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e Onemli bir veri giindeminin yoklugunda, petrol fiyatlarindaki dalgalanmalar kiiresel piyasalardaki risk istahinda belirleyici olmaya
devam ediyor. Diln, petrol fiyatlarinin glin iginde sert sayilabilecek sekilde dustiguni ve yatirimcilarin risk algisinin buna paralel
hafif yukseldigini gérdik. A.B.D.’de diin uzun vadeli tahvil faizleri “gtivenli liman” alimlarinin ve diisen petrol fiyatlarinin enflasyonun
bir stire daha dusik seyredecegdi beklentisini desteklemesinin etkisiyle hafif gerilerken, 2 yillik tahvil faizinin %1 seviyesinin Gzerinde
tutundugu ve tahvil getiri edrisinde son dénemde gériilen yataylasma egiliminin korundugu gozlendi. Béylece A.B.D.'nin 10 ve 2
yillik tahvil faizleri arasindaki fark, diin kapanista 116 baz puan ile 2008 yilindan bu yana gérdigu en disik seviyeye geriledi
(tahvil, sayfa 2)

e Dun CAD, NOK ve AUD gibi emtia ihracgisi Ulke para birimleri baski altinda kalirken, G10 para birimleri genelinin dar bir bantta
hareket ettigi gozlendi. Gin iginde agirlikli olarak 1.0960-1.1000 araliinda islem géren EUR/USD paritesi guni 1.0970
seviyesinden tamamladi. A.B.D.’de yUlkselen kisa vadeli tahvil faizlerinin USD acisindan, gerileyen petrol fiyatlarinin ise son
dénemde risk algisinin bozuldudu gunlerde alimla karsilasan EUR agisindan olumlu oldugu sdylenebilir. Ancak gerek tahvil
faizlerinde, gerekse de petrolde yasanan hareketliligin heniz EUR/USD paritesine belirgin bir yansimasi gézlenmedi. Bugin
EUR/USD paritesi agisindan veri giindemi sakin. Paritede 1.0940 destek; 1.1000 direng konumunda. Diin sabah saatlerinde 2.9250
seviyesinin Uzerine yukselen, ancak giin icinde asagi yonlu bir seyir izleyen USD/TRY kuru giini 2.9055 ile giin iginde goérdigu en
dusik seviyeye yakin tamamladi. Kurda 2.90 seviyesi destek, 2.9210 ise direng olarak takip edilebilir (doviz, sayfa 2-3)

Bugtiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
A.B.D. 17:00 Aralik ay1 Conference Board Tuketici Gliveni - - 90.4

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis. ~ YY:Yildan yila  CC: Ceyrekten gceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapani Giinliik YBY*
PaNS  Degisim (%) Degisim (%)
Giinliik BIST-100 74,243.17 0.07 -13.39
Seviye degisim (%)
USDITRY 29052 0.52 BIST-30 90,785.31 0.04 -14.47
EUR/TRY 3.1854 -0.21 BIST Bankacilk 124,761.17 0.39 -21.50
EUR/USD 1.0965 -0.07 FTSE 100 EOD 6,254.64 0.00 -4.74
Yurt igi gésterge tahvil (%) Basit Bilegik XETRA DAX 10,653.91  -0.69 8.65
Bir glin onceki kapanis 10.76 11.05 Dow Jones Ind. Ave. 1752827  -0.14 -1.65
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.334 o
MB O/N borglanma faizi (%) 725 Nasdaq Bilesik 5,040.99 -0.15 6.44
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 S&P 500 2,056.50 -0.22 -0.12
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75 Altin 1,068.65 -0.64 -9.56
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Brent petrol 36.62 335 -36.12

.. * Yibagindan bu yana
Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Tahvil Piyasasi

Gorus:

Onemli bir veri giindeminin yoklugunda, petrol fiyatlarindaki 25/12/2015 28/12/2015 (baz puan-bps)
dalgalanmalar kiiresel piyasalardaki risk istahinda belirleyici olmaya bilesik faiz (%) / kapanis degigim
devam ediyor. Diin, petrol fiyatlarinin giin icinde sert sayilabilecek sekilde [ERACEREIE 11.05 11.05 o =
diistigini ve yatiimeilarin risk algisinin buna paralel hafif yilkseldigini R AU 10.79 10.75 3| I
gordik. 10-2 yIl getiri farki -26 -30

TR Eurobond ($)  25/12/2015 28/12/2015 degisim (US$)
2025 116.7 116.8 0.1
2030 163.9 164.0 0.2
2041 101.9 102.2 0.3

A.B.D.’de dun uzun vadeli tahvil faizleri “gtvenli liman” alimlarinin ve
disen petrol fiyatlarinin enflasyonun bir siire daha disik seyredecegi
beklentisini desteklemesinin etkisiyle hafif gerilerken, 2 yillik tahvil faizinin

%1 seviyesinin tUzerinde tutundugu ve tahvil getiri egrisinde son dénemde
degisim (bps)

goriilen yataylasma egiliminin korundugu gdzlendi. Béylece A.B.D.’nin 10 25/12/2015 28/12/2015
A.B.D. 10 yillik (%)

10-2 yil getiri farki

4§ 4388

ve 2 yillik tahvil faizleri arasindaki fark, diin kapanista 116 baz puan ile
2008 yilindan bu yana gérdugi en dugslk seviyeye geriledi. A.B.D.’nin 10
yillik tahvil faizi bu sabah %2.22 seviyesinde seyrediyor. CDS (5 ylllk USD) 25/12/2015 28/12/2015

degisim (bps)
Tlrkiye
Guney Afrika

Rusya

Fed'in politika normallesmesine baslamasinin yansimalari USD cinsi faiz
oranlarinda hissedilmeye bagslanirken, A.B.D.’de getiri egrisinin

yataylasmasi kisa vadeli tahvil faizlerinin para politikasindaki

48838

Brezilya

degisikliklerine karsi daha hassas olmasiyla agiklanabilir. Fed’den gelen “yqy nak: Reuters
faiz adiminin yansimalari para piyasalarinda da hissedilirken, 2015 yilinin
buyUk kisminda %0.25-%0.35 araliginda hareket ettikten sonra son haftalarda yoninu yukari geviren 3 aylik Libor faiz orani diin %0.60

seviyesinin Gzerinde olustu.

Diin yurt ici tahvil piyasasinda islem hacminin diisiik seyrettigi ve faizlerin dar bir bantta hareket ettigi gdzlendi. iki yillik gésterge tahvilin
bilesik faizi giini %11.05 seviyesinden yatay tamamlarken, 10 yillik tahvilin bilesik faizi giini 4 baz puanhk disusle %10.75
seviyesinden noktaladi. Yurt igi tahvil piyasasinda bugtin de nispeten yatay bir seyir gorilebilecegini distinliyoruz.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0970, USD/TRY kuru 2.9080, sepet ise 3.0487 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Yaklasan yil sonu nedeniyle ddviz piyasalarinda likidite diisiik seyretmeye devam ederken, petrol fiyatlarindaki dalgalanma piyasalara
yon veren belirleyici etken. Din CAD, NOK ve AUD gibi emtia ihracgisi Ulke para birimleri baski altinda kalirken, G10 para birimleri
genelinin dar bir bantta hareket ettigi gézlendi.

Dun gin icinde agirlikli olarak 1.0960-1.1000 araliginda islem géren EUR/USD paritesi gtinii 1.0970 seviyesinden tamamladi. A.B.D.’de
yukselen kisa vadeli tahvil faizlerinin USD agisindan, gerileyen petrol fiyatlarinin ise son donemde risk algisinin bozuldugu gtinlerde
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alimla kargilasan EUR agisindan olumlu oldugu sdylenebilir. Ancak ger ek Déviz kurlart 25/12/2015 28/12/2015 degisim (%)

tahvil fa izlerinde, gerekse de petrolde yasanan hareketliligin heniz

EUR/USD paritesine belirgin bir yansimasi gézlenmedi. Bugin EUR/USD =LRESY 1.0973 1.0965 -0.1% @
paritesi agisindan veri giindemi sakin. Paritede 1.0940 destek; 1.1000 il g Lo Bl @
direnc konumunda. GBP/USD 1.4932 1.4876 -0.4% @

USDITRY 2.9205 2.9052 -0.5%| J}
Din gelismekte olan Ulke para birimlerinde de karisik bir seyir izlendi. JUSPAAR 15.2686 15.2938 0.2% ﬁ
Ruble petrol fiyatlarindaki dislstn etkisiyle gerilerken, BRL'nin USD JUSB/aU:] 70.64 72.29 2.3% ﬁ
kargisinda %2.1 deger kazandigi g6zlendi. USD/BRL 3.9448 3.8571 -2.2% @

Dun sabah saatlerinde 2.9250 seviyesinin Uzerine yukselen, ancak gin Y lbagindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

icinde asagi yonlu bir seyir izleyen USD/TRY kuru giini 2.9055 ile gin -9.4%
icinde goérdugu en dusik seviyeye yakin tamamladi. Kurda 2.90 seviyesi -0.5%
destek, 2.9210 ise direng olarak takip edilebilir. -4.3%

-19.8%
USDTRY icin Destek: 2.9000-2.8900-2.8755 Direng: 2.9210-2.9285- 24.5%
2.9380 -19.7%
EURUSD igin Destek: 1.0940-1.0915-1.0875 Direng: 1.0980-1.1000- )

-0.1%

1.1045

Kay nak: Reuters

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Din gin iginde 75,000 puan seviyesine yaklasan BIST-100 endeksi, 25/12/2015 28/12/2015 degisim

kapanisa yakin kazanimlarini geri vererek glni 72,243.17 puan [FERGET00 74,189.53 74,243.17 0.07%
seviyesinden yatay tamamladi. BIST-100 endeksine dahil hisse senetlerinde Y gkl 90,751.79 90,785.31 0.04%
gecen haftanin son ginlerinde yurt digi piyasalarin Noel tatili nedeniyle F%EYNN% 124,277.60 124,761.17 0.39%
kapali olmasinin etkisiyle gerileyen islem hacminin din artarak son NESN 75,614.79 75,486.91 -0.17%

donemdeki ortalama seviyesine yaklastigi gozlendi. Bugiin gline hafif alimla MSCI TR 1,051,430 1,052,545 0.11%
baglamasini bekledigimiz BIST-100 endeksinde 73,800, 73,400 ve 73,000 IVSel=Y 113 112 -0.74%
puan destek; 74,500, 75,000 ve 76,000 puan direng seviyeleri. VIX 15.7 16.9 7.43%

Kay nak: Reuters

Din giine US$ 38 seviyesine yakin baglayan brent petroliin varil fiyati, US$
36.41 seviyesine kadar geriledi. Petrol fiyati boylece gegen haftanin son giinlerinde kaydettidi toparlanmay1 énemli élglide geri vermis

oldu.

Din US$ 1,066-1,077 araliginda islem goéren altinin ons fiyati glinii hafif duglisle US$ 1,069 seviyesinden tamamladi. Bu sabah US$
1,074 seviyesinde seyreden altinin ons fiyatinda US$ 1,070, US$ 1,064 ve US$ 1,060 destek; US$ 1,080, US$ 1,086, US$ 1,090 ise

direng seviyeleri.
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Takvim
Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
29 Aralik Sah
A.B.D. 17:00 Aralik ay1 Conference Board Tiketici Gliveni - - 90.4
30 Aralik Garsamba
A.B.D. 17:00 Kasim ayi bekleyen konut satislari (aylik %/YY %) 0.6/2.08 -I- 0.19/2.07
31 Aralik Persembe
Turkiye 10:00 Kasim ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar) -4.0 - -3.62
A.B.D. 16:45 Aralik ay1 Chicago PMI 49.5 - 48.7
1 Aralik Cuma
Kiresel - Yeni yil tatili

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten geyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4




[(")ZEL BANKACILIK] ING OZEL BANKACILIK

GUNLUK STRATEJi NOTU

29 Aralik 2015

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmig olan bu rapor, hig bir sekilde bir
yatirim 6nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamahdir.
Gecmis performans, takip eden dénem icin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhg/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyar yapiimadan degisebilir. ING BANK ve kurum c¢aligsanlarn bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayl zarardan 6tiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amacla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tum hakki saklidir. Bu raporda acik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériler
daha o6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almig olabilir. ING

BANK, bu raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”
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