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e Yeni yil haftasinda tahvil piyasalarindaki diistk islem hacminin korunmasi beklenebilir. Bugiin A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizinin
%2.22-%2.27 araliginda hareket edecegini dislntyoruz (tahvil, sayfa 2)

e 2014 yilinin son haftasinda kiresel doviz piyasalarinda son glinlerde gdzlenen sakin seyrin korunmasi beklenebilir. Bugiin
Yunanistan’da yapilacak Cumhurbaskanligi segimlerinin tg¢lncu turunda hikimetin destekledigi aday olan Dimas 180 oy aldigi
takdirde Cumhurbaskani segilecek. Dimas’in secilmesi icin gerekli oy sayisina ulasamamasi halinde Yunanistan'da dnimuzdeki
gunlerde erken secime gidilecegi ve Avrupa Birligi/IMF programlarina kargi olan Syriza Partisi'nin secimlerden galip gikabilecegi
yonindeki endiseler EUR’yu baski altinda birakabilir. Dimas’in segilmesi ise, Euro Bolgesi'nde Yunanistan kaynakli endigeleri
simdilik bertaraf ederek gecen hafta test edilen son iki buguk yilin en disik seviyesine yakin seyreden EUR/USD paritesinin hafif
yukselmesine yol acabilir. A.B.D.’de buglin Aralik ay1 Dallas Fed imalat endeksi yayimlanacak. Bugiin USD/TRY kurunun 2.3150-
2.3300 bandinda hareket edecegi beklentisindeyiz. Bugiin sabah saatlerinde 1.22 seviyesine yakin seyretmesini bekledigimiz
EUR/USD paritesinin 6gleden sonra Yunanistan’dan gelecek haberlere bagli olarak yon bulacagini disuniyoruz. Yurt icinde
haftanin 6ne ¢ikan verisi Carsamba glinU yayimlanacak olan Kasim ayi dig ticaret dengesi. A.B.D.’de Sali guinii Conference Board
tiketici gliiven endeksi, Carsamba glnu ise haftalik issizlik maasi basvurulari, Chicago PMI ve bekleyen konut satiglari verileri
izlenecek. Yilbasi tatilinin ardindan kuiresel doviz piyasalarinda gézler, Cuma giini A.B.D.’de yayimlanacak Aralik ayi ISM imalat
endeksine ve Euro Boélgesi’nde haftanin dikkat geken tek verisi olan Ocak ay1 6ncti PMI imalat verisine gevrilecek. (ddviz, sayfa 2)

Buginin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/geligme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
A.B.D. 17:30 Aralik ayi Dallas Fed imalat endeksi (%) 9.5 9.3 10.5

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirimis.  YY: Yildanyila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapan Gunluk YBY*
PaN$  pegisim (%) Degisim (%)
Ginluk
Seviye degisim (%) BIST-100 84,947.31 0.14 25.98
USD/TRY 2.3163 -0.16 BIST-30 105,081.52 0.18 28.13
EUR/TRY 2.8214 -0.57 BIST Bankacilik 156,871.06 0.06 29.28
EUR/USD 1.2175 -0.38
— _ _ — Dow Jones Ind. Ave. 18,053.71 0.13 9.52
Yurt ici gosterge tahvil (%) Basit Bilesik
— - Nasdaq Bilesik 4,806.86 0.70 14.59
Bir glin 6nceki kapanis 7.73 7.88
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.695 S&P 500 2,088.77 0.33 13.30
MB O/N borglanma faizi (%) 7.50 BVSP Bovespa 50,144.63 -1.46 0.62
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.25 NIKKEI 225 17,818.96 0.06 10.47
Marjinal fonlama maliyeti (%) 11.25 Altin 1.194.65 1.82 -4.28
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Brent petrol 5945 131 -43.78

Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bolimii Yibagindan bu yana
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Tahvil Piyasasi

e Cuma guni 16 Kasim 2016 vadeli, 2 yillik gosterge tahvilin bilesik faizi 24 baz puanlik disusle guni %7.88 seviyesinden
tamamladi. Ancak igslem hacminin olduk¢a zayif oldugu g6z 6ninde bulunduruldugunda, faizdeki bu disuse fazla anlam
yuklememek gerektigini soyleyebiliriz. 24 Temmuz 2024 vadeli tahvilin bilesik faizi de de ayni giin 6 puanlk disisle %7.89
seviyesinden kapandi.

Goriis:

Noel tatilinin ardindan Cuma ginu acgilan A.B.D. tahvil piyasalarinda islem hacmi oldukga disiktl. Yeni yil haftasinda da ayni
durumun korunmasini bekleyebiliriz. Bugin A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizinin %2.22-%2.27 araliginda hareket edecegini
dusunlyoruz. Yurt igi tahvil piyasasindaki sakin seyrin buglin de devam etmesini bekliyoruz.

Eurobond
e Tirkiye 2030 Eurobond; 176.1/176.5

e Cuma guniu Tarkiye'nin 5 yilik USD cinsinden CDS’leri 182.5 baz puan seviyesinden US$ 182.7 baz puan seviyesine yiikseldi.
Turkiye’nin 2030 vadeli, USD cinsinden Eurobond’unda ise fiyat US$ 176.1 seviyesinden US$ 176.3 seviyesine yikseldi.

* CDS: Kredi temerrtit takasi, (lkelerin veya girketlerin herhangi bir iflas durumunda borglarini édeyememe olasiligina kargi alinan

bir gesit sigortadir. Sigorta 6zelliginin yani sira spekiilatif amaglarla tezgah (lstiinde alinip satilan bir gesit tiirev enstriimandir.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.2202, USD/TRY kuru 2.3189, sepet ise 2.5719 seviyesinde bulunuyor.

GOriis:

2014 yilinin son haftasinda kiresel déviz piyasalarinda son glnlerde gbzlenen sakin seyrin korunmasi beklenebilir. Bugiin
Yunanistan'da yapilacak Cumhurbaskanhgi secgimlerinin Uglincl turunda hikimetin destekledigi aday olan Dimas 180 oy aldigi
takdirde Cumhurbagkani secilecek. Dimas’in segilmesi icin gerekli oy sayisina ulasamamasi halinde Yunanistan'da dnimuzdeki
gunlerde erken secime gidilecegi ve Avrupa Birligi/IMF programlarina karsi olan Syriza Partisi'nin secimlerden galip gikabilecegi
yoénundeki endiseler EUR’yu baski altinda birakabilir. Dimas’in segilmesi ise, Euro Boélgesi'nde Yunanistan kaynakli endigeleri
simdilik bertaraf ederek gecen hafta test edilen son iki buguk yilin en diisik seviyesine yakin seyreden EUR/USD paritesinin hafif
yukselmesine yol agabilir. Bu hafta gerek yurt icinde, gerekse de yurt digsinda ekonomik veri glindemi nispeten sakin. Yurt icinde
haftanin 6ne c¢ikan verisi Carsamba glni yayimlanacak olan Kasim ayi dis ticaret dengesi. A.B.D.’de bugiin Aralik ay Dallas Fed
imalat endeksi yayimlanacak. A.B.D.’"de Sali giinii Conference Board tlketici gliven endeksi, Carsamba guni ise haftalik issizlik
maas! basvurulari, Chicago PMI ve bekleyen konut satiglari verileri izlenecek. Yilbasi tatilinin ardindan kiresel doviz piyasalarinda
g6zler Cuma guni A.B.D.’de yayimlanacak olan Aralik ayi ISM imalat endeksine ve Euro Bdlgesi’nde haftanin dikkat ¢geken tek
verisi olan Ocak ayi 6nci PMI imalat verisine gevrilecek. Bugiin USD/TRY kurunun 2.3150-2.3300 bandinda hareket edecegi
beklentisindeyiz. Buglin sabah saatlerinde 1.22 seviyesine yakin seyretmesini bekledigimiz EUR/USD paritesinin 6gleden sonra
Yunanistan’dan gelecek haberlere bagli olarak yon bulacagini disiiniyoruz.

USDTRY igin Destek: 2.3185-2.3145-2.3095 Direng: 2.3260-2.3290-2.3315-2.3350

EURUSD igin Destek: 1.2170-1.2135-1.2045 Direng: 1.2220-1.2250-1.2270

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

e Cuma glnu 84,920-85,257 araliginda olduk¢a dar bir bantta hareket eden BIST-100 endeksi, haftayr 84,947.31 puandan
tamamladi. BIST-100 endeksinde gecen hafta %1.64 artis kaydedildi.

e A.B.D. borsalarinda gecen haftanin son giininde olumlu bir hava gdzlendi. S&P 500 endeksi glini %0.33’lUk yikselisle yeni rekor

kapanis seviyesi olan 2,088.8 puandan noktaladi.
e Cuma guni US$ 1,200 seviyesini test eden altinin ons fiyati haftayi US$ 1,196 seviyesinden tamamladi.
Gorus:

Bu sabah Asya borsalarinda karisik bir seyir gézleniyor. BIST-100 endeksinde 84,000, 83,220 ve 82,500 destek; 85,250, 86,350,
87,000 ise direng seviyeleri.

Altinin ons fiyati haftaya US$ 1,195 seviyesinde bulunan 50 giinllik basit hareketli ortalamasinin hafif Gizerinde basladi. Altinin ons
fiyatinin Cuma giini sert sayilabilecek yikselisle US$ 1,200 seviyesini test ettigini gérsek de, fiyat bu seviyeyi asamadi. USD’de
gozlenen gligli seyrin altinin ons fiyatindaki yukari yénli hareketleri sinirladigi séylenebilir. Ote yandan A.B.D.'de igslem géren en
blylk altina dayall borsa yatinm fonunda tutulan altin miktarinin son alti yildir gérdiigii en diigiik seviyede olmasi yatirimcilarin
altina dayali uUrunlere ilgisinin zayif seyrettigine isaret ediyor. Altinin ons fiyatinda US$ 1,190, US$ 1,184 ve US$
1,170 destek; US$ 1,200, US$ 1,214 ve US$ 1,222 direng seviyeleri.

Haziran-Aralik déneminde %50’ye yakin gerileme kaydeden ve yaklasik iki haftadir US$ 60 seviyesine yakin hareket eden brent
petrol fiyatinin hafta sonu Libya’da 800 bin varil petrolin ¢ikan gatigmalar neticesinde yanmasiyla hafif destek bulabilecegini
disuniyoruz. Brent petrol fiyatinin 6niimizdeki glinlerde US$ 60 seviyesinde tutunmasi durumunda, petrol fiyatlarinda orta vadede
bir dizeltme hareketinin gorilebilecegi beklentisindeyiz.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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PAY VADELI ISLEM PAZARLARI 26/12/2014
SOZL§M_E ACILIS ENIJ'.E[]( EN YUKSEK| KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA UZLASMA | ONCEKI UZLASMA FYAT |§LEM |§LEM M SEANS SONU POZISYON
Kobu FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI DESISIMI (%) [ SAYISI | MIKTARI HACMI ACIK POZISYON DEGISIMI
F_EREGL 021581 4.45 4.45| 4.45 4.45 4.45 4.45 4.43 0.45 1 4 1,780.00 138 4]
F_EREGL 121451 4.48 4.48 4.48 4.48 4.48 4.48 4.45 0.67 1 4] 1,792.00 229 -4
F_THYAO1214S1 9.36 9.35 9.38] 9.36 9.36 9.36 9.40 -0.43 9 18] 16,855.00 354 6|
KIYMETLI MADENLER VADELI| ISLEM PAZARLARI 26/12/2014
SOZLESME ACGILIS ENDOSOK EN YOKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA | UZLASMA | ONCEXI UZLASMA FYAT ISLEM | ISLBM ISLEM SEANS SONU POZISYON
Kobu HYATI FIYAT FIYAT FYATI HYAT HYATI FYATI IE|§|M| (%) | SAYISI | MIKTARI HACMI ACIK POZISYON IHS|§|M|
F_XAUTRYM0215S0 90.10 89.93] 90.91 90.51 90.61] 90.50 89.25 1.40] 306 3,599 326,088.27 11,047 1,661
F_XAUTRYM0415S0 91.00 91.00 92.69 91.78 91.84| 91.83 90.48 1.49 41 424, 38,941.12 4,206 21
F_XAUTRYM1214S0 88.88 88.60] 89.63] 89.03 89.12] 89.09 87.88 1.38, 124 4,679 416,981.08 10,424 -1,356)
F_XAUWJSD0215S0 1,189.00 1,187.00] 1,204.00] 1,198.00 1,196.31 1,197.30 1,180.70 141 132 503 1,394,656.62 866 -98|
F_XAUWSD041550 1,189.00 1,189.00 1,201.00{ 1,198.00 1,197.81] 1,197.80 1,182.85 1.26) 9 21 58,299.66 234 6|
F_XAUUSD1214S0 1,185.00 1,185.00 1,199.00| 1,196.50 1,192.18 1,194.25 1,176.50 151 156 1,055 2,915,081.15 3,224 -190]
DOVIZ VADELI ISLEM PAZARLAR| 26/12/2014
SOZLESME AGILIS ENDOSOK EN YOKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA | UZLASMA | ONCEXI UZLASMA FYAT ISLEM | ISLBM ISLEM SEANS SONU POZISYON
Kobu FYATI FIYAT FIYAT FYATI FAYAT FAYATI FYATI Im|§|M| (%) | SAYISI | MIKTARI HACMI ACIK POZISYON EG|§|M|
F_BURUSDO315S0 1.2215 1.2170 1.2220 1.2180 1.2203 1.2178 1.2215 -0.30 17 90 254,555.54 985 25|
F_BURUSD1214S0 1.2222 1.2175 1.2222 1.2175 1.2194 1.2192 1.2240 -0.39 15 299 845,005.61 3,751 -113]
F_TRYEUR0215S0 2.8740 2.8618 2.8740 2.8618 2.8666 2.8646 2.8773 -0.44 32 217 622,044.20 3,849 169
F_TRYBUR0415S0 2.9145 2.9000 2.9145 2.9000 2.9023 2.9017 2.9100 -0.29 12 64| 185,745.70 285 -56
F_TRYBUR1214S0 2.8350 2.8270 2.8355 2.8300 2.8302 2.8290 2.8401 -0.39 25 162 458,484.40 12,329 3]
F_TRYUSDO0215S0 2.3519 2.3517 2.3557 2.3517 2.3537 2.3525 2.3505 0.09 266 4,334 10,200,812.00 64,495 1,076
F_TRYUSD0415S0 2.3841 2.3830 2.3900 2.3838 2.3863 2.3841 2.3851 -0.04 44 221 527,366.60 3,022 52
F_TRYUSD1214S0 2.3245 2.3202 2.3248 2.3205 2.3217 2.3208 2.3223 -0.06 408 7,100 16,483,847.10 105,858 -5,012]
ENDEKS VADELI ISLEM PAZARLARI 26/12/2014
SOZLESME ACILIS ENDUSUK | EN YOKSEK| KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA |UZLASMA | ONCEKI UZLASMA | FIYAT | ISLEM | ISLBM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU FYATI FIYAT FIYAT FYATI FAYAT FAYATI FYATI EES|§|M| (%) | SAYISI MIKTARI HACMI ACIK POZISYON ®|§IM|
F_XU0300215S0 106.525 106.400 106.875[ 106.725 106.694 106.575 106.425 0.14] 1,894 12,691 135,405,897.50 49,440 8,615
F_XU0300415S0 106.300 106.125 106.500 106.125 106.323 106.200 106.050 0.14 30 36 382,762.50 900 11
F_XU0301214S0 105.200 105.125 105.750 105.500 105.503 105.500 105.250 0.24] 6,270 36,964 389,979,612.50 194,229 -5,254)
ENDEKS OPSIYON PAZARLARI 26/12/2014
SOZL@M_E ACILIS EN u&ﬂ( EN YUKSEK| KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA UZLASMA | ONCEKI UZLASMA FYAT |§LEM |§LEM M OPSIYON PRIM SEANS SONU POZISYON
Kobu FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI DESISIMI (%) [ SAYISI | MIKTARI HACMI HACMI ACIK POZISYON DEGISIMI
ALIM (CALL) OPSIYONLARI
O_XU030E0215C112.000S0 1.80 1.80 1.80 1.80 1.80 1.80 1.52 18.42 1 4 44,800.00 720.00 557 4
‘0_XU030E0215C114.000S0 1.23 1.20 1.23 1.20 1.22 122 1.07 14.02 3 75| 855,000.00 9,150.00 400 0
O_XU030E1214C106.000S0 0.63 0.63 0.83 0.83 0.69 0.69 0.67 2.99 2 34 360,400.00 2,342.00 663 0
Kaynak: ViOP
Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

29 Aralik Pazartesi

A.B.D. 17:30 Aralik ayi Dallas Fed imalat endeksi (%) 9.5 9.3 10.5
30 Aralik Sali
Tarkiye 10:00 Aralik ayi tiketici giiven endeksi - - 68.7
A.B.D. 17:00 Aralik ay1 Conference Board tuketici giiven endeksi 92.5 93.1 88.7
31 Aralik Garsamba
Turkiye 10:00 Kasim ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar) - -6.45 -6.25
A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi bagvurulari (%)
15:30 Haftalik igsizlik maagi basvurulari (bin) - - 280
16:45 Aralik ay1 Chicago PMI 59.5 60.0 60.8
17:00 Kasim ayi1 bekleyen konut satislari (aylik %) -0.6 0.65 -1.14
Japonya - Piyasalar tatil nedeniyle kapal olacak.
Cin 03:45 Aralik ay1 HSBC PMI imalat - 49.5 49.5
1 Ocak Pergsembe
Kuresel - Birgok ulkede piyasalar kapali olacak.
Cin 03:00 Aralik ayi resmi PMI verisi - 50 50.3
2 Ocak Cuma
A.B.D. 17:00 Aralik ayi ISM imalat endeksi 57.5 57.7 58.7
Euro Bolgesi 11:00 Ocak ay1 PMI imalat 50.8 50.8 50.8
Almanya 10:55 Ocak ay1 PMI imalat - 51.2 51.2

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis ~ SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir.
Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bolimii tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirim &nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanls/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan o6tiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki sakhdir. Bu raporda acgik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve éngériiler daha
once ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu

raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 6
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