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e Fed'in diinku agiklamasinda ekonomik gériinime dair daha olumlu ifadeler yer almasina karsin faiz artinrminin zamanlamasina dair
net bir isaret vermemesi, A.B.D. tahvillerinde alim yasanmasina neden oldu. Yurt i¢i tahvil faizlerinde bu sabah, kurdaki gerilemeye
paralel olarak disls yasanmasini bekliyoruz (tahvil, sayfa 2)

e Beklenildigi Gzere faiz degisikligine gitmeyen Fed’in diinkl agiklamasindaki 6nemli bir degdisiklik, ekonomik gériiniime dair yakin
dénem risklerinin azaldigini belirtmesiydi. Ancak buna karsin faiz artirrmina dair net bir isaret vermemesi USD Uzerinde baski yaratt.
Bu sabah 200 gunlik basit hareketli ortalamasinin bulundugu 1.1075 seviyesine yakin seyreden EUR/USD paritesinin giin iginde
1.1030-1.1130 araliginda hareket etmesini bekliyoruz. Fed sonrasinda TRY dahil gelismekte olan lilke para birimleri USD karsisinda
deger kazandi. Bu sabah 3.0150 seviyesinin altini test eden USD/TRY kurunda, 3.0100 ve 3.0000 seviyeleri destek, 3.0300 ve 3.0380
ise direng seviyeleri (doviz, sayfa 2-3)

Bugiinin Gilindemi

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
Turkiye 11:00 Yiksek Askeri Sura (YAS), Bagbakan Yildirnm baskanhginda toplanacak.
Almanya 15:00 Temmuz ay1 TUFE (aylik %/YY %) 0.2/0.4 -/- 0.1/0.3

Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY: Yildanyila  CC: Ceyrekten ¢ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik Kapani Giinliik YBY*
Seviye _degisim (%) PaNS  pegisim (%) Degigim (%)

USD/TRY 3.0177 -0.87
EUR/TRY 3.3362 0.25 BIST-100 75,075.70 1.88 4.67
EUR/USD 1.1055 0.63 BIST-30 92,119.75 1.83 5.37
Yurt i¢i gésterge tahvil (%) Basit Bilesik BIST Bankacilk  122,115.48 2.13 1.83
Bir glin 6nceki kapanis 9.19 9.40 FTSE 100 EOD 6,750.43 0.39 8.14
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.846 XETRA DAX 10,319.55 0.70 -3.94
MB O/N borglanma faizi (0/0) 7.25 Dow Jones 18,472.17 -0.01 6.01
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 Nasdag Bllesik 5139.81 0.58 264
Marjinal fonlama maliyeti (%) 8.75 asdag S| U ' '
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING S&P 500 2,166.58 012 6.00

BVSP Bovespa 56,852.84 0.12 31.15

NIKKEI 225 16,664.82 1.72 -12.45

Altin 1,339.42 1.48 26.33

*Yibagindan bu yana

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Goriis:

Dun yurt icinde algiy1 degistirecek haber/gelisme yoklugunda, Fed toplantisi
Oncesinde yurt i¢i tahvil piyasasinda durgun bir seyir gézlendi. 2 yillik tahvilin
bilesik faizi ginu %9.40 ile yatay kapatirken, 10 yillik tahvilin bilesik faizi ise 15
baz puanlik disusle %9.87'den kapandi.

Din vyaptigi agiklamada TCMB, bankalarin etkin likidite y&netiminin
desteklenmesi amaciyla TL iglemler karsihginda TL ve yabanci para cinsi
teminatlarin fazla bulundurmaliskonto oranlarinda tir ve vadeleri dikkate
alinarak degisiklige qittigini acikladi. Buglnden itibaren gecerli olacak
uygulamayla TCMB, yaklasik TL 6 milyar tutarindaki teminatin serbest hale

gelmesini dngoéruyor.

Din A.B.D.’de agiklanan Haziran ayi dayanikli mal siparigleri verisi piyasanin
%1.1’lik dusus beklentisine karsin %4 geriledi. Hayal kirikhdi yaratan veri
sonrasinda A.B.D. tahvillerine alim geldigi g6zlendi. S6z konusu veri disinda
A.B.D. tahvillerini destekleyen dider bir unsur da, Japonya Merkez
Bankasi'ndan ilave tegvik paketinin gelecegine yonelik beklentilerdi. Din
sabah saatlerinde %1.59’a yakin olan A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi, aksam
saatlerine dogru %1.54 seviyesinin altini denemisti.

Fed’in dunku agiklamasinda ekonomik gériinime dair daha olumlu ifadeler yer

26/07/2016 27/07/2016 (baz puan-bps)

bilesik faiz (%) / kapanis
2 yillk gosterge 9.39 9.40
10 yillk gsterge 10.02 9.87
10-2 yil getiri farki 63 a7

degisim

-15

TR Eurobond ($)  26/07/2016 27/07/2016
2025 118.8 118.9
2030 168.6 168.9
2041 106.2 106.5

degisim (US$)
0.1
0.3
0.3

26/07/2016 27/07/2016
A.B.D. 10 yillik (%) 1.56 1.52
10-2 yil getiri farki 80 79

degisim (bps)

CDS (5 yillik USD)  26/07/2016 27/07/2016
Tirkiye 276 274
Guney Afrika 254 253
Rusya 233 237
Brezilya 291 290

degisim (bps)
-1.3
-1.4

4.5
-1.1

Kaynak Reuters

@3

@ 3433
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almasina karsin faiz artirrminin zamanlamasina dair net bir isaret vermemesi, A.B.D. tahvillerinde alimlarin yasanmasina neden oldu ve
10 yillik tahvil faizi %1.50 seviyesinin altina indikten sonra ginld %1.5150’den kapatti. Bu sabah A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi %1.51

seviyesine yakin bulunuyor.

Yurt ici tahvil faizlerinde bu sabah, kurdaki gerilemeye paralel olarak disls yasanmasini bekliyoruz. Bugin Almanya’da Temmuz ayi

TUFE verisi agiklanacak.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1085, USD/TRY kuru 3.0160 ve sepet de 3.1820 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Fed, beklenildidi Gzere din sonuglanan toplantisinda faiz oranini degistirmedi. Karar 1’e karsi 9 oyla kabul edildi (Esther George faiz

artinnmi yéninde oy kullandi).

Yapilan agiklamada, Haziran toplantisindan beri elde edilen bilgilerin isglici piyasasinin guglendigini ve ekonomik aktivitenin ilimh élgtide

blyumekte oldugunu gésterdidi belirtildi. Mayis’taki zayif blyimenin ardindan Haziran’da is kazanimlarinin gicli oldugu aktarildi. Son

aylarda istihdam ve diger isglici piyasasi gostergelerinin, isgici kullaniminin bir miktar artisi isaret ettidi belirtiidi. Hane halki

harcamalarinin gug¢li buyumeyi surdirdiagu, ancak is dinyasinin sabit yatirmlarinin zayif kaldigi agiklamada yer aldi.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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Onemli bir degisiklik, Fed'in agiklamasina ekonomik gériiniime dair yakin [ - 26/07/2016 27/07/2016 degisim (%)

dénem risklerinin azaldigini eklemesiydi. Fed’in en son risklerin dengesinden
EUR/USD 1.0986 1.1055 0.6%

USD/JPY 104.64 105.39 0.7%
GBP/USD 1.3127 1.3220 0.7%
Fed, ekonomik gortinime dair yakin dénem risklerinin azaldigini belirtmesine [SSDAING 3.0443 3.0177 -0.9%

bahsettigi tarih 2015 yili Ekim ayiydi. O zamandan beri bu konuya

aciklamalarinda yer vermiyordu.

karsin faiz artinmina dair isaret vermemesi USD Uizerinde baski yaratirken, [SSIBZ4H 14.3400 14.2400 -0.7%
aciklama oOncesinde 1.0975 seviyelerinde seyreden EUR/USD paritesi, [ESIRIRES 65.96 65.87 -0.1%
agiklama sonrasinda bu sabah 1.1096 seviyesini gordi. USD/BRL 3.2762 3.2633 -0.4%

PEPEPEPEpRE

Fed funds oranina bagli vadeli islemlere bakildiginda, diin sabah Aralik Y lbagindan bu yana USD karsisindaki performans (%)
toplantisinda faiz artirrmina verilen olasilik %50’ye yaklasmisken, dinku

toplantisinda faiz artinmi konusunda net bir mesaj vermeyen Fed agiklamalari

-10.3%
-3.5%
8.6%
10.6%

sonrasinda bu olasiligin %45’e geriledigi gordliyor.

Bu sabah 200 gunlik basit hareketli ortalamasinin bulundugu 1.1075
seviyesine yakin seyreden EUR/USD paritesinin gin iginde 1.1030-1.1130

araliginda hareket etmesini bekliyoruz.

Fed sonrasinda TRY dahil gelismekte olan ilke para birimleri USD karsisinda ~ Kaynak Reuters

deger kazandi. Bu sabah 3.0150 seviyesinin altini test eden USD/TRY kurunda, 3.0100 ve 3.0000 seviyeleri destek, 3.0300 ve 3.0380

ise direng seviyeleri.
Haftanin kalan kisminda éne g¢ikan giindem maddesi yarinki Japonya Merkez Bankasi toplantisi olacak.
USDTRY igin Destek: 3.0100-3.0000-2.9950  Direng: 3.0300-3.0380-3.0450

EURUSD igin Destek: 1.1055-1.1025-1.0970  Direng: 1.1100-1.1155-1.1200

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Gorus:

Din %1.88lik artisla 75,075.70 puandan gunid tamamlayan BIST-100 26/07/2016 27/07/2016 degisim
endeksinde, 73,760, 72,800 ve 72,265 puan destek; 76,000, 76,860 ve 77,340 [ISygule) 73,689.43 75,075.70

puan ise direng seviyeleri. BIST-30 90,461.58 92,119.75 1.83%

XBANK 119,572.28 122,115.48 2.13%
Fed'in faiz artinmi igin acelesinin olmadiginin anlasiimasi altinin ons fiyatinin XUSIN 78,026.17 79.605.73 2.02%

diin gece US$ 1,342 seviyesini gormesinde etkiliydi. Bu sabah US$ 1,340 MSCI TR 1048507 1.067.430 1.80%
seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,328, US$ 1,325 ve US$ 1,315 MSCI EM 104.41 105.15 0.71%
destek; US$ 1,342, US$ 1,350 ve US$ 1,356 ise direng seviyeleri. VIX 131 128 -1.69%

Kaynak Reuters

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

28 Temmuz Pergsembe

Turkiye 11:00 Yiksek Askeri Sura (YAS), Bagbakan Yildirm baskanhginda toplanacak.

Almanya 15:00 Temmuz ay1 TUFE (aylik %/YY %) 0.2/0.4 -I- 0.1/0.3

29 Temmuz Cuma

Turkiye 10:00 Haziran ayi dis ticaret dengesi (US$ milyon) -6.4 - -5.05

A.B.D. 15:30 2. ceyrek GSYH (GG %/YY %) 2.8 2.6 11
17:00 Temmuz ay1 Michigan Universitesi Gliven Endeksi 90.8 - 89.5

Japonya - Faiz karari (%) -0.1 - -0.1

Euro Bolgesi 12:00 Temmuz ayl TUFE (YY %) - - 0.1
12:00 2. ceyrek GSYH (CC %/YY %) 0.3/1.6 - 0.6/1.7

YY:Yildanylla CC: Ceyrekten geyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélimii tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamaldir. Gegmis
performans, takip eden donem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayl zarardan 6tiiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakldir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6éngoriiler daha énce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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