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e Artan jeopolitik risk algisina bagh olarak diin USD/TRY kuru 2.7750 seviyesini asarken, 10 yillik tahvilin bilesik faizi de gun iginde
%10.04 ile 2014 yihnin Eyllul ayindan beri en yiksek seviyesine ¢ikti. USD/TRY kuru dinkd kapanisinin altinda giine baslasa da,
risk algisinin ylksek seyrini korumasi dolayisiyla TRY’nin gin iginde baski altinda kalmaya devam edecegini disuniyoruz. Tahvil
faizlerinin kur hareketlerine duyarl olmasini ve 10 yillik tahvil faizinin bugiin de ¢ift haneyi denemesini bekliyoruz. Bugiun A.B.D.’'de
Temmuz ayl Conference Board tlketici gliven endeksi ve Richmond Fed imalat endeksi agiklanacak. Yarin aksam sonuglanacak
Fed toplantisi 6éncesinde A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizinin agirlikh olarak %2.22 seviyesinin Gizerinde kalmasini bekliyoruz (tahvil,
sayfa 2)

e Bugin USD/TRY kurunda yurt ici siyasi gindem ve Turkiye'nin talebiyle yapilacak olaganisti NATO toplantisindan gelen
yansimalar takip edilecek. Diin test edilen 2.7770 seviyesi USD/TRY kurunda ilk direng. Bu seviyenin kiriimasi durumunda ise
gbzler, teknik bir direng seviyesinin yoklugunda kurda gérilen rekor seviye olan 2.8094’e ¢evrilecektir. Kiresel doviz piyasalarinda
ise haftanin giindemini iki konu belirliyor: Cin borsalarinda sularin durulmamasinin etkisiyle kiiresel hisse senedi ve emtia
fiyatlarinda devam eden gerileme ve Fed’den Carsamba aksami gelecek sinyallerin ne yénde olacagina dair devam eden bekleyis.
(ddviz, sayfa 2-3)

Buginin Gindemi

Ulke Saat (TSI)  Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
A.B.D. 17:00 Temmuz ayi Conference Board tlketici giiven endeksi 99 100 101.4

17:00 Temmuz ayi Richmond Fed imalat endeksi (aylik %) 6.5 6.0 6.0
ingiltere 11:30 2015 yili 2. geyrek GSYH blyumesi (MA, CC %) 0.7/2.6 -/- 0.4/2.9

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirlmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapan Gunluk YBY*
PANS  pegisim (%) Degisim (%)
Glnluk
Seviye degisim (%) BIST-100 77,351.98 -1.73 -9.76
USD/TRY 2.7703 123 BIST-30 94,456.77  -1.66 -11.02
EUR/TRY 3.0722 224 BIST Bankacilik 130,245.82 2.18 18.05
EUR/USD 1.1001 0.99 " o : '
Yurt ici gosterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 6,505.13 -1.13 -0.93
Bir gln dnoeki kapanis 586 1010 XETRA DAX 11,056.40  -2.56 12.76
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.210 Dow Jones Ind. Ave. 17,440.59 -0.73 -2.15
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Nasdaq Bilesik 5,039.78 -0.96 6.41
. e
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 S&P 500 2.067.64 058 0.42
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75
Altin 1,094.02 -0.39 -7.41
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING
Brent petrol 53.47 -2.11 -6.73
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Tahvil Piyasasi

GOris:

Artan jeopolitik risk algisina bagh olarak din USD/TRY kuru 2.7750 24/07/2015 27/07/2015 (baz puan-bps)
seviyesini asarken, yurt ici tahvil faizleri de yikseldi. 10 yillik tahvilin bilesik faiz (%) / kapanis degisim
bilesik faizi gin icinde %10.04 ile 2014 yilinin Eylil ayindan beri en [RNIECIINtgel 10.05 10.10 5 1}
yuksek seviyesine ¢iktl. Her ne kadar kapanista faiz orani gerilese de, 10 EIRVIIQe e e ol 9.72 9.95 23 ﬂs
yilik tahvilin bilesik faizi gini 23 baz puanlik yikselisle, %9.95 EIWSARAREN .34 .16

seviyesinden tamamladi. 2 yillik gdsterge tahvilin bilesik faizi de 5 baz degisim (USS)

TR Eurobond ($)  24/07/2015 27/07/2015
2025 119.7 118.7 -1.0
USD/TRY kuru dinki kapanisinin altinda giine baslasa da, risk algisinin  [Elekle) 168.2 167.1 11

puanlhk artisla %10.10 seviyesinden kapandi.

yuksek seyrini korumasi dolayisiyla TRY’nin gun igcinde baski altinda [ple¥&l 105.3 104.2 11

kalmaya devam edeceg@ini dusuniyoruz. Tahvil faizlerinin  kur 24/07/2015 27/07/2015

A.B.D. 10 yillk (%)
10-2 yil getiri farki

degisim (bps)
hareketlerine duyarli olmasini ve 10 yillik tahvil faizinin buglin de gift

@ @aé

haneyi denemesini bekliyoruz.

Son gelismeler Gzerine Tirkiye'nin talebiyle bugiin NATO toplantisi Fes YRV 5 BPZI /2SI TA A

degisim (bps)
yapilacak. Yarin da TBMM olaganistu toplanacak. Turkiye

Cin hisse senetlerinde diin %8'in lizerinde diisiis yasanmasi, A.B.D. |SEUDEAULS

RIS

tahvillerinde giivenilir liman alimlari gortilmesine yol acti ve A.B.D.’nin 10
yillik tahvil faizi %2.2730'dan %2.2280°e geriledi. 10 yillik tahvil faizi bu  |kab

Kay nak: Reuters

DD

sabah %2.24 seviyesinde hareket ediyor. Bugiin A.B.D."de Temmuz ayi
Conference Board tuketici guiven endeksi ve Richmond Fed imalat endeksi agiklanacak. Yarin aksam sonuglanacak Fed toplantisi
oncesinde A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizinin agirlikli olarak %2.22 seviyesinin tzerinde kalmasini bekliyoruz.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1070, USD/TRY kuru 2.7645, sepet ise 2.9100 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Yurt iginde gegen hafta ylkselen jeopolitik risk algisinin hafta sonu Suriye’ye ve Irak’a yapilan hava taarruzlarinin etkisiyle daha da
tirmanmasi finansal piyasalardaki stresli seyrin korunmasina yol agti. USD/TRY kurunda gézlenen yiikselis egilimi diin 2.75 seviyesinin
kinlmasiyla hiz kazanirken, kur 2.7770 seviyesini test ederek 8 Haziran'dan bu yana gordigu en ylksek seviyeyi kaydetti. EUR/USD
paritesinde diin kaydedilen yikselisin de etkisiyle EUR/TRY kuru da sert hareketle 3.08 seviyesinin tzerine ¢ikti. Bugin USD/TRY
kurunda yurt i¢i siyasi gindem ve Turkiye'nin talebiyle yapilacak olaganisti NATO toplantisindan gelen yansimalar takip edilecek. Diin
test edilen 2.7770 seviyesi USD/TRY kurunda ilk direng. Bu seviyenin kirilmasi durumunda ise gozler, teknik bir direnc seviyesinin

yoklugunda kurda gorilen rekor seviye olan 2.8094’e ¢evrilecektir.
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Cuma glnu USD cinsi ddviz depo faiz oraninda indirime giden TCMB, dln Déviz kurlar 24/07/2015  27/07/2015 degisim (%)

de banka nezdinde bloke zorunlu karsilik ve ihbarli ddviz mevduat
EUR/USD 1.0982 1.1091 1.0%

USD/JPY 123.79 123.22 -0.5%
GBP/USD 1.5512 1.5556 0.3%
USD/TRY 2.7367 2.7703 1.2%
USD/ZAR 12.6183 12.6151 0.0%
USD/RUB 58.45 60.00 2.7%
USD/BRL 3.3544 3.3635 0.3%

hesaplarinda tutulan EUR cinsi bakiyelere yillik %0.5 olarak uygulanan
komisyon oranini %0’a indirdigini ve bir hafta vadeli EUR cinsi depo faiz
oraninda 25 baz puan indirime gittigini duyurdu. TCMB din ayrica Temmuz
ayi iginde ilk defa glnliik déviz satim tutarini US$ 50 milyona ylkseltti.
TCMB’nin attigi adimlar, agirhkli olarak déviz kurlarini  etkilemesi
beklenmeyecek teknik ayarlamalar olsa da bu adimlar TCMB’nin artan kur

> @D e

oynakligina karsi 6nlemler almaya hazir oldugunun sinyali kabul edilebilir.

1 0,
Kiresel ddviz piyasalarinda haftanin gindemini iki konu belirliyor: Cin Yibagndan bu yana USD karg s indaki performans (%)

borsalarinda sularin durulmamasinin etkisiyle kiiresel hisse senedi ve emtia
fiyatlarinda devam eden gerileme ve Fed’den Carsamba aksami gelecek
sinyallerin ne ydnde olacadina dair devam eden bekleyis. Yatirnmcilar
Fed’den gelecek iletisimi gormeden USD’de pozisyon almak istemezken,
kiresel hisse senedi piyasalarinda gozlenen dalgalanmalarin A.B.D.
tahvillerine alim getirmesi ve dolayisiyla USD’nin sundugu gérece getirinin

azalmasi, USD’ye hafif olumsuz yansiyor.

Kay nak: Reuters

Din JPY’nin glvenilir liman cazibesi nedeniyle, EUR’nun ise Almanya’da agiklanan ve beklentinin aksine Yunanistan krizinin tlkede
ekonomik gliveni zedelemedigine isaret eden IFO verisinin destegiyle USD karsisinda deger kazandigi goézlendi. Din 1.1105
seviyesinde bulunan 50 gunlik basit hareketli ortalamasini test eden EUR/USD paritesinde bu seviye ilk diren¢c olmayi surdirtyor.
Bugiin A.B.D.’de yayimlanacak Conference Board Tiiketici Giiven Endeksi ve Richmond Fed imalat endeksi takip edilecek. ingiltere’de
aciklanacak 2015 yili 2. geyrek blylime verisi bu sabah 1.5550 seviyesinde bulunan 50 glnlik hareketli ortalamasinin hafif lizerinde
seyreden GBP/USD paritesinde hareketlilige yol agabilir.

USDTRY icin Destek: 2.7500-2.7425-2.7320  Direng: 2.7710-2.7770-2.7900-2.8094

EURUSD igin Destek: 1.1060-1.1040-1.1000  Direng: 1.1085-1.1130-1.1150

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

BIST-100 endeksi diin yurt icinde yliksek seyreden risk algisinin ve kiiresel 24/07/2015 27/07/2015 degisim
77,351.98 -1.73%
%1.73'l0k disisle 77,351.98 puan seviyesinden tamamladi. Mart ayr ISyl 96,055.31 94,456.77 -1.66%
ortalarinda goérilen gun i¢i dusik seviyelerin bulundugu 76,650 puan BRGNS 133,149.75 130,245.82 -2.18%
seviyesinin endekste ilk destek oldugu sdylenebilir. Bu seviyenin kiriimasi BESN 78,046.25 77,120.65 -1.19%

hisse senedi piyasalari genelinde gorulen satiglarin etkisiyle gunu §ISyglel) 78,712.07

durumunda ise gO6zler, Haziran ayinda genel segimler sonrasinda JYSeRI 1,104,976 1,085,845 -1.73%
kaydedilen 75,250'ye cevrilecektir. Endekste 76,650, 75,800 ve 75,250 QYSel=Y 122 119 -2.33%
puan destek; 77,750, 79,200 ve 80,000 puan direng seviyeleri. VIX 13.7 15.6 13.54%

Kay nak: Reuters

Cin’de Haziran sonunda kaydedilen sert dugtsln ardindan son haftalarda
toparlanma egilimi izleyen hisse senedi endekslerinin din gini %8’in Uzerinde kayiplarla tamamlamasi, kiresel hisse senedi
piyasalarina da olumsuz yansidi. Buglin Cin’de Merkez Bankasi PBoC’nin piyasaya sagladigi likiditeyi artiracadini duyurmasi ve
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politika durusunda daha fazla gevsemeye gidebileceginin sinyallerini vermesi, Cin’de hisse senedi piyasalarindaki kayiplari yavaslatmis
olsa da, dalgali bir seyir izleyen Cin borsalari bu sabah ekside. A.B.D. hisse senedi piyasalarindaki zayif seyir diin de korunurken, S&P

500 endeksinde son bes islem giiniinde kaydedilen gerileme %3’lin tzerinde.

Cin hisse senedi piyasalarinda yasanan dalgalanma dinyanin en buyuk ikinci ekonomisinde talep goérinimiine dair endiseleri
artirirken, petrolde arz-talep uyumsuzlugunun daha da kétllesebilecedi disincesi petrol fiyatlar Gzerinde baski olusturuyor. Brent
petrolde varil fiyatin diin US$ 53 seviyesinin altina geriledigi gézlendi.

Diin sabah US$ 1,105 seviyesini test eden, ancak bu seviyenin (izerine yiikselemeyen altinin ons fiyati bu sabah US$ 1,097 seviyesine
yakin seyrediyor. Altinin ons fiyatinin yarin sonuglanacak Fed toplantisi éncesinde US$ 1,100 seviyesine yakin seyredecegini
duslniyoruz. Altinin ons fiyatinda US$ 1,088, US$ 1,077 ve US$ 1,061 destek; US$ 1,100, US$ 1,106 ve US$ 1,115 direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

28 Temmuz Sal

A.B.D. 17:00 Temmuz ay1 Conference Board tuketici giiven endeksi 99 100 101.4
17:00 Temmuz ay1 Richmond Fed imalat endeksi (aylik %) 6.5 6.0 6.0

ingiltere 11:30 2015 yili 2. geyrek GSYH buyumesi (MA, CC %) 0.7/12.6 -/- 0.4/2.9

29 Temmuz Garsamba

Tarkiye 15:00 TBMM olaganusti toplanacak.

A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi bagvurulari (%) - - -
17:00 Haziran ayi bekleyen konut satislari (aylik %) 0.8 1.0 0.9
21:00 Fed faiz kararini agiklayacak (%) 0.25 0.25 0.25

Brezilya - SELIC faiz orani (%) 14.25 14.25 13.75

30 Temmuz Pergembe

Tarkiye 10:00 TCMB Enflasyon Raporunu yayimlayacak.

A.B.D. 15:30 2015 yili 2. geyrek GSYH buyumesi (MA, CC %) 24 25 -0.2
15:30 Haftalik igsizlik maagi bagvurulari (bin) 267 - 255

31 Temmuz Cuma

Tarkiye 10:00 Haziran ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar) -6.3 - -6.75

Euro Bolgesi 12:00 Haziran ayi TUFE artisi (YY %) 0.1 - 0.2

A.B.D. 16:45 Temmuz ay1 Chicago PMI 51.2 50.8 49.4
17:00 Michigan Universitesi Giiven Endeksi 94 94.3 93.3

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis ~ SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri BoIimii

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bélimii tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmig olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatinnm &nerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gecmis performans, takip eden dénem igin bir gésterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum c¢aliganlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6ttru higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amacgla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoriler
daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING

BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur.”
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