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e Diin yayimlanan FOMC karar metninin Fed’in alacagi kararlar agisindan A.B.D."de énimiizdeki ddnemde gorilecek veri akisini 6n
plana gikardidini, Haziran ayinda faiz artirrmina gidilmesi ihtimalini masada tuttugunu, ancak Fed’in aceleci davranmayacagi mesajini
da yeniledigini sdylemek mumkin. Eger 2. geyrek verileri ilk ¢ceyrekten daha iyi olursa Eylil'e gore daha disiik olasilikla da olsa
Haziran'da faiz artinmi ihtimal olarak kalmaya devam edecektir. Kiiresel piyasalarda buglin A.B.D.’de yayimlanacak 2016 yili 1. geyrek
GSYH buyume verisi takip edilecek. Piyasadaki ortalama beklenti, ilgili ddneme ait ilk verilerin blylimenin %1.4'ten %0.7’ye
geriledigini gosterecedi yéninde. GSYH blylmesinin piyasadaki beklentinin Uzerinde kalmasi A.B.D.’de tahvil faizlerinin hafif

yukselmesine, dusik kalmasi ise gerilemesine yol acabilir (tahvil, sayfa 2)

e Fed’in Haziran ayinda faiz artirmina gitmesine verilen olasihgin halihazirda %21 seviyesine yakin bulundugu ya da baska bir deyisle
Fed karari sonrasinda bu olasiligin pek degismedigini s6ylemek miimkin. Bugun kiresel déviz piyasalari agisindan ginin 6ne gikan
glindem maddesi A.B.D.’de yayimlanacak GSYH verisi. Bliylimenin %0.7 olan ortalama beklentinin Gzerinde gerceklesmesi USD'yi
dlinya para birimleri kargisinda destekleyebilir. USD/TRY kurunda son iki gindiir asagi yonli hareketleri sinirlayan 2.8160-70 araligi
destek, 2.8355 seviyesinde bulunan 20 ginlik hareketli ortalama ise direng konumunda. EUR/USD paritesinde 1.1360 direng, 1.1270
ise destek (doviz, sayfa 3)

Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
A.B.D. 15:30 2016 yili 1. Ceyrek GSYH biyiimesi (CC %) 0.6 0.7 14
Euro Bolgesi 12:00 Nisan ay1 ekonomik giiven - 103.4 103

Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis. ~ YY: Yildanylla  GC: Ceyrekten gceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Ginliik Kapban Gilinlik YBY*
Seviye  degisim (%) PaN'S  Degisim (%) Degisim (%)
USDITRY 28179 007 BIST-100 8537419  -0.45 19.03
EUR/TRY 3.1900 0.16 . = e :
EUR/USD 1.1319 0.19 BIST-30 104,752.98 -0.56 19.82
Yurt ici gosterge tahvil (%) Basit Bilesik BIST Bankacilik 142,663.51 -0.50 18.97
Bir glin 6nceki kapanig 8.99 9.19 FTSE 100 EOD 6,319.91 0.56 1.24
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.686 XETRA DAX 10,299.83 0.39 -4.13
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Dow Jones Ind. Ave. 18,04155  0.28 3.54
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 L
. L Nasdaq Bilesik 4,863.14 -0.51 -2.88
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.00
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING S&P 500 2,095.15 0.16 2:51
Altin 1,245.70 0.25 17.49
Brent petrol 47.18 3.15 26.56

*Yilbasindan bu yana
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Tahvil Piyasasi

Goriis:

Piyasalarin beklentisine paralel olarak Nisan toplantisinda Fed'den faiz
y P P 26/04/2016 27/04/2016 (baz puan-bps)

bilesik faiz (%) / kapanis degisim

artinm karari gelmedi. Piyasalarda hareketlilik yaratabilecek ifade, Ekim
ayinda kullanilan ve Aralik’ta faiz artirrmina gidilecegi seklinde yorumlanan

2 yillk gésterge 9.16 9.19 3| 4
“risklerin dengeli” oldugu ifadesinin yeniden agiklamaya eklenmesi olabilirdi. 10lyilikgsterge 9.20 924 4 ﬁ
Ancak dinki agiklamada Haziran ayinda faiz artinmina gidilecegdi yoninde PR yil getiri fark 4 5

algilanabilecek bir isaret verilmedi. Diinkl agiklamada, “kiiresel ekonomik ve
degisim (US$)

finansal gelismelerin risk olusturdugu’na dair ifade yer almayip, Komite’'nin TR Eurobond ($) - 26/04/2016 27/04/2016

. o : . . . 2025 120.5 120.9 03| =
enflasyon gostergelerini, kiiresel ekonomik ve finansal gelismeleri yakindan
. R o I 2030 171.8 1721 03| =
izlemeye devam ettigini belirtti. Dinkii FOMC kararina itiraz eden tek komite
L 2041 108.4 108.6 02| =
Uyesi

26/04/2016 27/04/2016 degisim (bps)

Komite, politika kararlarinin verilere dayali olacagdi taahhidinu koruyor. Eger A=A RRTIIYE/))} 1.93 1.86 -7 @
2. ceyrek verileri ilk geyrekten daha iyi olursa Eylil'e gore daha disik RIGZATEKEIRENS 107 102

olasilikla da olsa Haziran’da faiz artirrmi ihtimal olarak kalmaya devam CDS (5 yillk USD)  26/04/2016 27/04/2016 degisim (bps)

edecektir. Ozet olarak Fed karar metninin Fed’in alacagi kararlar agisindan Tiirkiye

A.B.D. icinde oOnumuzdeki donemde gdérilecek veri akigini 6n plana Gliney Afrika
cikardigini, Haziran ayinda faiz artinmina gidiimesi ihtimalini masada FHS¥

@jaa

tuttugunu, ancak Fed'in aceleci davranmayacagi mesajini da yeniledigini  J={EyAIVE}

sOylemek mimkun. Kaynak Reuters

Piyasalarin beklentisi faiz artinrmina gitmeyecegine zaten kesin gozlyle bakilan Fed’in olasi bir artirmin zamanlamasina dair net bir
sinyal vermeyecegi yoninde oldugu igin diinkii agiklamanin finansal piyasalarda énemli bir yansimasinin goérildigini sdylemek zor.
A.B.D.’de tahvil faizlerinde diin gozlenen diisiis Fed kararina iliskin belirsizligin ortadan kalkmasinin ardindan devam ederken, dnceki
glin %1.94 seviyesine kadar yiikselen 10 yillik tahvilin faizi bu sabah %1.8330 seviyesinde bulunuyor.

Kuresel piyasalarda bugiin A.B.D.’de yayimlanacak 2016 yili 1. geyrek GSYH blylUme verisi takip edilecek. Piyasadaki ortalama beklenti,
ilgili doneme ait ilk verilerin buylmenin %1.4’'ten %0.7’ye geriledigini gésterecegi yoninde. GSYH bliyimesinin piyasadaki beklentinin
uzerinde kalmasi A.B.D.’de tahvil faizlerinin hafif ylikselmesine, diisiik kalmasi ise gerilemesine yol acabilir.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1343, USD/TRY kuru 2.8239, sepet ise 3.0142 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Mart ayinda “kiresel riskler’e yapilan referansin diin yayimlanan Fed karar metininden ¢ikarildigini gérsek de, Fed’in A.B.D. ekonomisinin
performansina dair karsik ifadeler kullanmasi ve “veri bagiml” durusunu vurgulamaya devam etmesi piyasalara hakim olan “glvercin”
Fed algisinin korunmasina yol acti. Nitekim karar metninin yayimlanmasindan sonra ilk tepki olarak diinya para birimleri karsisinda deger
kazanan USD’deki bu hareket ¢cok kisa émdirli oldu. Kararin ardindan 2.84’tn Ulzerine yikselen USD/TRY kuru kisa sirede 2.82'li
seviyelere geri ¢ekildi. Benzer sekilde Fed kararinin ardindan 1.1270’li seviyelere gerileyen EUR/USD paritesi kisa surede 1.13’Un tzerine
geri yukseldi.
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Fed'in Haziran ayinda faiz artirrmina gitmesine verilen olasiligin halihazirda
%21 seviyesine yakin bulundugu ya da baska bir deyisle Fed karari sonrasinda

bu olasiligin 6nemli élclide degismedigini sdéylemek mumkun.

Bu sabah sonuglanan BoJ toplantisindan bazi piyasa katilimcilarinin
beklentisinin aksine yeni bir parasal gevseme adimi ¢ikmadi. Gegen hafta
Cuma guninden itibaren bugiinkii BoJ toplantisinda Merkez Bankasi'nin
bankalara fonlama sagladigi faiz oranini disurebilecegi beklentisinin etkisiyle
yukselen USD/JPY paritesinin kararin ardindan sert geriledigi gozlendi. Bu
sabah erken saatlerde 111.9 seviyesine yakin seyreden parite BoJ kararinin

ardindan 108.77’ye kadar geriledi.

Bugiin kiresel ddviz piyasalari agisindan guniin 6ne ¢ikan giindem maddesi
A.B.D.de yayimlanacak GSYH verisi. Blyumenin %0.7 olan ortalama
beklentinin UGzerinde gerceklesmesi USD’yi diinya para birimleri karsisinda
destekleyebilir.

USD/TRY kurunda son iki glindur asagi yonli hareketleri sinirlayan 2.8160-70
araligi destek, 2.8355 seviyesinde bulunan 20 glnlik hareketli ortalama ise
direng konumunda. EUR/USD paritesinde 1.1360 direng, 1.1270 ise destek.

USDTRY igin Destek: 2.8170-2.8120-2.8050  Direng: 2.8355-2.8480-2.8540

EURUSD igin Destek: 1.1300-1.1270-1.1220 Direng: 1.1340 -1.1400-1.1440

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

ING OZEL BANKACILIK
GUNLUK STRATEJi NOTU

Doviz kurlari

EUR/USD 1.1298
USD/JPY 111.3
GBP/USD 1.4580
USD/TRY 2.8198
USD/ZAR 14.3978
USD/RUB 65.22
USD/BRL 3.5288

28 Nisan 2016

26/04/2016 27/04/2016 degisim (%)

1.1319 0.2%| 4}
111.45 0.1%| 4}
1.4538 -0.3%| 4}
2.8179 -0.1%| 4}
14.3983 0.0%| 4}
65.19 0.0%| {1
3.5262 -0.1%| 4}

Y ilbagindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

Kaynak Reuters

Goriis:

Din giinu hafif distsle 85,374.19 puan seviyesinden tamamlayan BIST-100
endeksinin bugiin gline yatay baslayabilecegini digliniyoruz. BIST-100
endeksinin bugiin USD/TRY kurunda yiikselis gézlenmedigi takdirde 85,000
puan seviyesine yakin destek bulmaya devam edecegi distincesindeyiz. BIST-
100 endeksinde 85,000, 84,000 ve 83,260 puan destek; 85,850, 86,450 ve

87,000 puan ise direng seviyeleri.

Fed'den dun faiz artinminin zamanlamasina dair yeni bir sinyal gelmemesi
altinin ons fiyatinin hafif destek bulmasina yol agti. Bu sabah US$ 1,254 ile giin

26/04/2016

BIST-100 85,756.42

BIST-30 105,346.70
XBANK 143,377.44
XUSIN 87,569.92
MSCI TR 1,218,428
MSCI EM 107.90
VIX 14.0

27/04/2016

degisim

85,374.19
104,752.98 -0.56%
142,663.51 -0.50%
87,024.67 -0.62%
1,211,847 -0.54%
108.35 0.42%
13.8 -1.36%

Kaynak Reuters

icinde gordigu en yiksek seviyede seyreden altinin ons fiyatinda US$ 1,239, US$ 1,227 ve US$ 1,217 destek; US$ 1,258, US$ 1,263

ve US$ 1,270 ise direng seviyeleri.
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/geligsme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

28 Nisan Pergsembe

A.B.D. 15:30 Haftalik issizlik maasi bagvurulari (bin) - 260 247
15:30 2016 yili 1. geyrek GSYH blyumesi (CC %) 0.6 0.7 1.4
15:30 Cekirdek PCE (CC %) - 1.9 13
15:30 Kigisel harcamalar (CC %) - 1.8 2.4

Euro Bolgesi 12:00 Nisan ay1 ekonomik giiven - 103.4 103
12:00 Nisan ayi sanayi given - -4 -4.2
12:00 Nisan ayi hizmetler gliven - 10 9.6

Japonya - BodJ para politikasi kurulu toplantisi yapilacak

29 Nisan Cuma

Tarkiye 10:00 Mart ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar) -5 -5 -3.17

A.B.D. 16:45 Nisan ay1 Chicago PMI - 53 53.6
17:00 Nisan ayi Michigan Universitesi giiven endeksi - 90 89.7

Euro Bolgesi 12:00 Nisan ayi cekirdek TUFE artigi (YY %) 0.9 0.9 1.0
12:00 2016 yili 1. geyrek GSYH biyumesi (CC %) 1.6 14 1.6

YY:Yildanyilla GCC: Ceyrekten gceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindirimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamaldir. Gegmis
performans, takip eden donem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayl zarardan 6tiirl higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6éngoriiler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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