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e Gecen aya gore borclanma maliyetleri yiikselen Hazine'nin, buginki ihalelerde talep agisindan sikinti yagsamasini beklemiyoruz.
Yurt i¢i tahvil faizleri agisindan haftanin yon belirleyici giindem maddeleri ise, yarin aksamki Fed toplantisi ve Persembe ginki
TCMB Enflasyon Raporu’nun tanitimina iligkin basin toplantisinda Baskan Basc¢i'nin verecegi mesajlar olacak. Bu sabah itibariyla
A.B.D.’nin 10 yillk tahvil faizi %1.9160 seviyesinde seyrediyor. Fed toplantisi édncesinde yatirimcilarin buyik pozisyonlar almaya
istekli olmayacagini dlsinidyoruz. A.B.D. Hazinesi bugiin dizenleyece@i 5 yillik tahvil ihalesiyle US$ 35 milyarlik borglanma
yapmay! planliyor (tahvil, sayfa 2)

e Bugiin A.B.D."den gelecek Conference Board tiketici giiven endeksi ve Richmond Fed imalat endeksi verilerinin USD’nin seyri
Uzerindeki etkisinin sinirli olmasi beklenebilir. EUR/USD paritesinin bugun 1.09 seviyesinin Uzerine ¢ikacagini, ancak bu seviyenin
Uzerinde kalmakta zorlanabilecegini distniyoruz. USD/TRY kuru diin énemli 6l¢lide gerilese de, bu disiisiin USD’deki genel bir
zayiflamayi yansittigi ve oynakligin yiksek seyretmeyi surdirdugi g6z oninde tutulursa, kurda yukari yonlu risklerin henliz
azalmadigini sdyleyebiliriz. Genig bir bantta hareket etmeye devam etmesini bekledigimiz USD/TRY kurunda diin aksam test edilen
2.67 destek, 2.70 ise direng seviyesi olarak izlenebilir (doviz, sayfa 3-4)

Bugunun Gundemi

Ulke Saat (TSI) Veri/geligsme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Tarkiye - Hazine, 16.11.2016 vadeli sabit kuponlu tahvili yeniden ihra¢ edecek.

- Hazine, 20.04.2022 vadeli degisken faizli tahvili ihra¢ edecek.

- Hazine, 12.03.2025 vadeli sabit kuponlu tahvili yeniden ihrag¢ edecek.
A.B.D. 17:00 Nisan ay1 Conference Board tuketici gliven endeksi 103.0 102.5 101.3
Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirimis.  YY: Yildanyila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kanan Giinliik YBY*
PaN$  pegisim (%) Degisim (%)
Gunluk BIST-100 86,401.85 0.99 2.73
Seviye degisim (%)
JSDITRY XSET 47 BIST-30 105,468.50 1.05 1.46
EUR/TRY 2.9132 -1.25 BIST Bankacillk 151,373.59 1.99 -2.25
EUR/USD 1.0886 0.13 FTSE 100 EOD 7,103.98 0.47 7.09
Yurt igi gdsterge tahvil (%) Basit Bilesik XETRA DAX 12,039.16  1.93 21.28
Bir giin énceki kapanis 10.04 10.29 Dow Jones Ind. Ave. 18,037.97  -0.23 0.00
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.690

N Bilesik 2 -0. 27

MB O/N bor¢lanma faizi (%) 795 asdaq Bilesi 5,060.25 0.63 5
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 S&P 500 210892 -041 0.88
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75 Altin 1,201.55 1.92 1.59
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Brent petrol 64.83 -0.69 12.01

*Yibasindan bu yana
Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Tahvil Piyasasi

Goris:

Din Hazine Mustesarligi, 5 Subat 2020 vadeli, sabit kuponlu tahvilin 24/04/2015 27/04/2015 (baz puan-bps)

yeniden ihracinda %9.95 ortalama bilesik faizle TL 1.1 milyari kamu bilesik faiz (%) / kapanis degisim
kuruluslarina olmak iizere toplam TL 2.6 milyarlik satis gergeklestirdi. 16 LRV tteers 10.27 10.29 2 {}
Nisan 2025 vadeli, TUFE'ye endeksli tahvil ihalesinde de %2.29 ortalama [y yillk gdsterge 9.31 9.46 16 ﬁ\
reel faizle toplam TL 2.8 milyar borglandi. 10-2 yil getiri farki -96 -83

Hazine bugtin dizenleyecedi 3 ihale ile Nisan ayi borglanma programini  RyEspeN et Ke) WLY VP A ReX VAP s e e [ (O

tamamlayacak. Hazine, 16 Kasim 2016 vadeli sabit kuponlu tahvili ve 12 [BIpI 123.7 03

Mart 2025 vadeli sabit kuponlu tahvili yeniden ihra¢ edecek, ayrica 20 [Biel) 175.7 0.4
Nisan 2022 vadeli degisken faizli tahvil ihalesi diizenleyecek. 2041 112.8 05

Hazine'nin TL 11.2 milyarlik Nisan ayi bor¢lanma 6ngoriisiine ulagsmasi 24/04/2015 27/04/2015 degisim (bps)

§ 3383

icin buglinki ihalelerde toplam TL 5.1 milyarlik satis gergeklestirmesi [RUsADAIAZISCH)!
gerekiyor. Gegen aya gore borglanma maliyetleri yikselen Hazine'nin, RIGZATREURENN

talep agisindan sikinti yagsamasini beklemiyoruz. CDS (5 yillk USD)  24/04/2015 27/04/2015

degisim (bps)
Yurt i¢i tahvil faizleri agisindan haftanin yon belirleyici giindem maddeleri, [REUE
yarin aksamki Fed toplantisi ve Persembe giinkii TCMB Enflasyon KEURUIE]

Raporu’nun tanitimina iliskin basin toplantisinda Baskan Bascrnin (RS

.

verecedi mesajlar olacak. Brezilya
Kay nak: Reuters

Bu sabah itibartyla A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi %1.9160 seviyesinde
seyrediyor. Yarinki Fed toplantisi dncesinde yatirimcilarin buylk pozisyonlar almaya istekli olmayacagini dustniyoruz. A.B.D. Hazinesi
bugiin diizenleyecegi 5 yillik tahvil ihalesiyle US$ 35 milyarlik borglanma yapmayi planhyor.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0890, USD/TRY kuru 2.6865, sepet ise 2.8040 seviyesinde bulunuyor.

Gorus:

Yarin A.B.D."den gelecek kritik 1. geyrek GSYH bliylimesi verisi ve Fed karari éncesinde USD’nin diin dliinya para birimleri geneline
kargi deger kaybetmeye devam ettigini gérdik. USD’nin gelismis Ulke para birimlerine karsi degerini 6lgen Dolar Endeksi DXY, diin

yaklagik bir aydir gordiigi en disik seviye olan 96.467’ye gerilerken, A.B.D.’"den son dénemde gelen verilerin Fed'in Eylll ayindan
once faiz artirrmina gitmeyecegi yonindeki disiinceleri desteklemesi, yatinmcilarin uzun USD pozisyonlarini azaltmasinda etkili oluyor.

Yunanistan'da Basbakan Tsipras’in sliregelen borg sorunu gergevesinde AB/IMF/ECB temsilcileri ile gercgeklestirilen miizakerelerdeki
agresif tavirlari nedeniyle llkenin alacakllar arasinda tepki toplayan Maliye Bakani Varoufakis’in gérigmelerdeki roliini azaltarak daha
ihmh bir isim olarak bilinen Digisleri Bakan Yardimcisi Tsakalotos’u mizakereleri yiritmekle gérevliendirmesi, EUR/USD paritesinin
yukselmesine yol acti. Ancak din aksam 1.0927 seviyesine kadar yukselen paritenin 1.09 seviyesinin Gzerinde tutunamadigi gézlendi.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Buglin 6gleden sonra A.B.D.’den gelecek Conference Board tiketici gliven  [[5rapm 24/04/2015 27/04/2015 degisim (%)

endeksi ve Richmond Fed imalat endeksi verilerinin USD'nin seyri
W . L . L . EUR/USD 1.0872 1.0886 0.1%
Uzerindeki etkisinin sinirl olmasi beklenebilir. EUR/USD paritesinin bugiin

o ] o USDIJPY 118.97 119.03 0.1%| 4}
1.09 seviyesinin lzerine gikacagdini, ancak bu seviyenin izerinde kalmakta
o GBP/USD 1.5186 1.5234 0.3%| 4}
zorlanabilecegini disunuyoruz.
USDITRY 2.7134 2.6734 -1.5% gv
USD iizerinde hissedilen baski diin USD/TRY kuruna da yansidi. Sabah [RaRZZals 12.1205 12.0010 -1.0%| I}
saatlerinde 2.7350 seviyesinin Uzerine yikselen kur, giinin kalaninda [SEalE 50.82 51.78 1.9%| 4

gerileme egilimi gdstererek aksam saatlerinde 2.6675'e kadar geriledi. Son |SRUEAS 2.9511 2.9160 -1.2%

zamanlarda benzer gelismekte olan llke para birimlerinden olumsuz yénde

. L . . o Y ilbagindan bu yana USD kargisindaki performans (%)
ayrisan TRY, diin en glglu performans gdsteren para birimlerinden biri oldu.
USD/TRY kuru diin 6nemli 6lgtide gerilese de, bu diisiisin USD’deki genel
bir zayiflamayi yansittigi ve kura dayali aim/satim opsiyonlarinda ima edilen
oynakhgin ylksek seyretmeyi strdirdigl g6z oninde tutulursa, kurda

yukari yonlu risklerin henliz azalmadigini sdyleyebiliriz. Genis bir bantta
hareket etmeye devam etmesini bekledigimiz USD/TRY kurunda diin aksam
test edilen 2.67 destek, 2.70 ise direng seviyesi olarak izlenebilir.

Kay nak: Reuters

USDTRY icin Destek: 2.6800-2.6710-2.6675 Direng: 2.6940-2.7000-
2.7200

EURUSD igin Destek: 1.0865-1.0820-1.0790 Direng: 1.0925-1.0950-1.1000

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Gegen haftanin son gunlnde izledigi yukari yonll seyri diin de koruyan ve 24/04/2015 27/04/2015

degisim

gund %0.99'luk artisla 86,401.85 puan seviyesinden tamamlayan BIST-100 85,551.31 86,401.85

endeksinde son dort iglem guniinde kaydedilen yikselis %5’e yaklasti. 104,368.69 105,468.50 1.05%
USD/TRY kurundaki gerilemenin bugin agilista endekse olumlu 148,417.98 151,373.59 1.99%
yansiyacagi beklentisindeyiz. Yukari yonli hareketin korunmasi durumunda 84,651.80 85,194.84 0.64%
en son 25 Subat'ta kaydedilen ve li¢ aya yakin slredir gorllen en yliksek 1,198,166 1,210,165 1.00%
seviye olan 87,850 seviyesinin BIST-100 endeksinde 6nemli bir direng 125 127 1.43%
olacagi beklentisindeyiz. BIST-100 endeksinde 85,300, 84,770 ve 84,000 12.3 13.1 6.75%

destek; 86,700, 87,400 ve 87,800 ise direng seviyeleri. Kay nak: Reuters

Diin sabah saatlerinde hafif yukari yonli seyir izleyen altinin ons fiyati, aksam saatlerinde sert bir hareketle i¢ saat iginde US$ 1,185
seviyesinden US$ 1,207 seviyesinin Uzerine yikseldi. Altinin ons fiyatinin son bir aylik ddnemde, etrafinda dalgalandigi US$ 1,200
seviyesinden kalici olarak uzaklasamadigi gézleniyor. Bu sabah US$ 1,200 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda, US$ 1,190, US$
1,175 ve US$ 1,168 destek; US$ 1,207, US$ 1,211 ve US$ 1,223 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

28 Nisan Sali

Tarkiye - Hazine, 16.11.2016 vadeli sabit kuponlu tahvili yeniden ihra¢ edecek.
- Hazine, 20.04.2022 vadeli degisken faizli tahvili inra¢ edecek.
- Hazine, 12.03.2025 vadeli sabit kuponlu tahvili yeniden ihrac edecek.

A.B.D. 17:00 Nisan ay1 Conference Board tuketici gliven endeksi 103.0 102.5 101.3
17:00 Nisan ay! Richmond Fed imalat endeksi (aylik %) -2 -2 -8

29 Nisan Garsamba

A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi bagvurulari (%) - - -
15:30 2015 yili 1. geyrek GSYH biyiimesi (MA, CC %) 0.8 1.0 2.2
17:00 Mart ayi bekleyen konut satiglari (aylik %) 1.2 1.0 3.1
21:00 Fed faiz karari (%) 0.25 0.25 0.25

Japonya - Piyasalar tatil nedeniyle kapali.

Euro Bolgesi 12:00 Nisan ay1 ekonomik gliven 103.9 - 103.9
12:00 Nisan ayi sanayi gliven -2 - -2.9
12:00 Nisan ay! hizmetler giiven 5.5 - 6.0

Almanya 15:00 Nisan ayi! TUFE artisi (aylik %) 0.3 - 0.5

Brezilya - SELIC faiz karari (%) 13.25 13.25 13.25

30 Nisan Pergembe

Turkiye 10:00 TCMB, 2015 yilinin 2. Enflasyon Raporu’nu yayimlayacak.
10:00 Mart ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar) -6.1 -6.1 -4.68

A.B.D. 15:30 Haftalik igsizlik maagi basvurulari (bin) 290 - 295
15:30 Mart ayr PCE deflatoru (YY %) 0.2 - 0.3
15:30 Mart ay! kisisel gelirler (ayhk %) 0.2 0.2 0.4
15:30 Mart ayi kigisel harcamalar (aylik %) 0.4 0.5 0.1
16:45 Nisan ay1 Chicago PMI 50 49.5 46.3

Euro Bolgesi 12:00 Nisan ayi TUFE artisi (YY %) 0 - -0.1

Japonya - BodJ Para Politikasi Kurulu toplantisi yapilacak.

1 Mayis Cuma

Kuresel - Turkiye dahil pek ¢ok Ulkede piyasalar kapali.

A.B.D. 17:00 Nisan ay1 ISM imalat endeksi 52 52 51.5
17:00 Mayis ayi Michigan Universitesi giiven endeksi 96.5 96 95.9

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis ~ SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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ING .2» BANK

Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir.
Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bslimii tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirim &nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan o6tiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki sakhdir. Bu raporda acgik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve éngériler daha
once ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu

raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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