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e Yurt icinde genel secimlerden tek parti hiikimeti gikacagdi beklentisiyle kurda ve tahvil faizlerinde goriilen gerileme, koalisyon
ihtimalini glindeme getiren son anketler sonrasinda yerini ylkseligse birakti. Nitekim son 1 haftada 2 yillik ve 10 yilhk tahvillerin
bilesik faizi sirasiyla 23 baz puan ve 19 baz puan artti. Segim giini yaklastikga agiklanan anket sonuglarinin etkisi piyasada daha
fazla olabilir (tahvil, sayfa 2)

® Genel segim belirsizliinden kaynaklanan negatif TRY algisinin, USD/TRY kurunun USD agisindan olumlu gelismelere sert,
olumsuz gelismelere ise zayif tepki vermesine yol acacagi goérustndeyiz. 2.65 seviyesinin belirgin ve kalici sekilde asiimasi
durumunda yukari yonll hareket hiz kazanabilir. Bugiin A.B.D.’de yayimlanacak haftalik igsizlik maagi bagvurularinin digik seyrini
korumasi, haftaya yayimlanacak Mayis ayi istihdam raporu agisindan da olumlu sinyaller vererek giindemin sakin oldugu bugin
USD'yi destekleyebilir. Bugiin Dresden’de gergeklestiriliecek G7 Maliye Bakanlari ve merkez bankasi yetkilileri toplantisindan
cikacak haberler basta olmak Uzere, Yunanistan konulu haber akisi son gunlerde oldugu gibi EUR/USD paritesinde yakindan
izlenecek. 1.09'un Uzerinde tutunmaya calisan EUR/USD paritesinde 13 Nisan-15 Mayis donemindeki yikselisin %38.2'lik
Fibonacci diizeltme seviyesinin bulundugu 1.0880’in altinda bir kapanigin, Mayis ortasinda baslayan asagi yonliu hareketin devam
etmesinin 6niind agabilecegini distnlyoruz (d6viz, sayfa 2-3)

Buginin Gindemi

Ulke Saat (TSI)  Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
A.B.D. 15:30 Haftalik issizlik maasi bagvurular (bin) 220 - 221

17:00 Nisan ayi bekleyen konut satiglar (aylik %) 0.9 1 1.1
ingiltere 11:30 2015 yili 1. geyrek GSYH blyumesi (MA, CC %) 0.4 0.4 0.3

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirlmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapanis Glnluk YBY*
S 1o S o
Giinliik Degisim (%) Degisim (%)
Seviye _ degisim (%) BIST-100 84,292.05 0.77 0.23
USD/TRY 2.6411 0.02
EUR/TRY 28811 0.32 BIST-30 102,908.11 0.94 -1.00
EUR/USD 1.0903 0.28 BIST Bankacilik 147,291.55 1.57 -4.88
Yurt ici gosterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 7,033.33 121 6.03
Bir giin 6nceki kapanis 9.64 9.87 XETRA DAX 11,771.13 1.26 18.58
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.854 Dow Jones Ind. Ave. 18,162.99 0.67 0.69
—
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 S&P 500 2,123.48  0.92 157
1 171 (9
MB .haftahk repo |ha|§ fa!2| (%) 7.50 Altin 1,187.40 0.07 0.40
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75
Brent petrol 62.06 -2.61 7.22

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING

*Yibasindan bu yana
Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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GOris:

Din A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi yatay seyrederek ginu %2.1350
seviyesinden tamamlarken, 30 vadeli tahvilde ise hem ay sonu
alimlarinin hem de Yunanistan'in bor¢ sorununa iligkin endiselerin
etkisiyle faiz %2.89'dan %2.8750'ye geriledi. Bu sabah A.B.D.’nin 10 yillik
ve 30 yillik tahvil faizleri sirasiyla %2.13 ve %2.8680 seviyesinde
bulunuyor.

Bir Yunanh vyetkilinin anlasma taslagi hazirlanmaya bagsladigini
sdylemesine karsin Almanya Maliye Bakani Schaeuble’'nin Yunanistan
konusunda fazla ilerleme kaydedilemedigini sdylemesi anlasmaya yakin
olunmadigini dislindiird. A.B.D.'de haftalik issizlik maasi basvurularinin
ve Nisan ayi bekleyen konut satislarinin agiklanacagi bugiin, Yunanistan
baslikl olasi haber akisinin da kiiresel tahvil faizleri tizerinde etkili olmasi
beklenebilir.

Yurt icinde secimlerden tek parti hikiimeti gikacagi beklentisiyle kurda ve
tahvil faizlerinde goérulen gerileme, koalisyon ihtimalini gindeme getiren
son anketler sonrasinda yerini yukselise birakti. Nitekim son 1 haftada 2
yillhik ve 10 yillik tahvillerin bilesik faizi sirasiyla 23 baz puan ve 19 baz
puan artti. Segim gunl yaklastikga agiklanan anket sonuglarinin etkisi
piyasada daha fazla olabilir.

Doviz Piyasasi
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e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0930, USD/TRY kuru 2.6430, sepet ise 2.7647 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Yunan vyetkililerin din AB/ECB/IMF kurtarma programi kapsamindaki son yardim édemesinin gergeklestiriimesine imkan saglayacak

uzlasmanin yakin oldugu yoéninde mesajlar vermesi giin icinde 1.0820’li seviyelere kadar gerileyen EUR/USD paritesinin 1.09

seviyesinin Uzerinde tutunmasinda énemli rol oynadi. Ancak, gerek ismini agiklamak istemeyen bazi kurum temsilcilerinin, gerekse

Almanya Maliye Bakani Schaeuble’nin Yunanllarin agiklamalarini sasirtici derecede iyimser bulduklarini belirtmesi, Yunanistan krizinin

EUR acisindan énemli bir risk olmaya devam ettigini disinduriyor.

USD diin kiresel para birimleri karsisinda son ginlere kiyasla nispeten zayif bir seyir gosterirken, USD/JPY paritesindeki yukari yonli

hareketin korundugu gézleniyor. Bu sabah 2007 yilinda kaydettigi yiksek seviyenin olusturdugu 124.14 seviyesindeki direnci test eden

USD/JPY paritesi, 124.30 ile 2002 yilinin Aralik ayindan bu yana goérdigu en yiksek seviyeyi kaydetti.

Din giin icinde EUR/USD paritesinde yasanan gerilemenin USD/TRY kuruna yukari yonli hareket olarak yansimasiyla ve yurt iginde

genel segimler sonrasinda olusacak tabloya dair belirsizligin TRY’ye dair risk algisini artirmasiyla TRY'nin benzer para birimlerine gore

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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olumsuz bir seyir izledigini gérdik. Ogleden sonra 2.6650 seviyesini test Déviz kurlar T

eden USD/TRY kuru, EUR/USD paritesinin kayiplarini geri almasiyla

durumunda ise yukari yonli hareketin hiz kazandigi gérulebilir. USD’nin  FitSsegr 50.82 51.78 1.9%
diinya para birimleri karsisindaki hareketleri USD/TRY kuru lzerinde etkili USD/BRL 3.1530 3.1394 -0.4%

aksam saatlerinde 2.65 seviyesinin altina geri gekildi. EURIUSD 1.0873 1.0903 0.3% {}

USD/JPY 123.08 123.65 0.5% {}
USD/TRY kurunda diin giin iginde yasanan sert yikselis kismen geri GBP/USD 1.5380 15353 0.2% @
verilmig olsa da, kur Gzerinde yukari yonlu risklerin agirhdini korudugunu USDITRY 2 6407 26411 0.0% {}
dislndyoruz. 2.65 seviyesinin belirgin ve kalici gsekilde asiimasi USDIZAR 12.0800 12.0251 -0.5% @

olacaksa da, ¢zellikle TRY’ye dair algisi son gunlerde yeniden bozulan

Y lbasindan bu yana USD karsisindaki performans (%)
-9.90/1>
-3.10/?

-1.2%
-11.8%
-4.002[

-15.49[6

yabanci yatinmcilarin USD/TRY kurunda kuresel gelismelerin etkisiyle
gorulebilecek olasi dususleri yeni alim firsati olarak
degerlendirebileceklerini distiniyoruz.

Ozetle, genel segim belirsizliginden kaynaklanan negatif TRY algisinin

USD/TRY kurunun USD agisindan olumlu gelismelere sert, olumsuz

gelismelere ise zayif tepki vermesine yol agacagi gorustindeyiz.

Bugiin A.B.D.’de yayimlanacak haftalik issizlik maasi basvurularinin diisiik

seyrini korumasi, haftaya yayimlanacak Mayis ayi istihdam raporu Kaynak: Reuters
acisindan da olumlu sinyaller vererek gindemin sakin oldugu bugin
USD'yi destekleyebilir.

Bugiin Dresden’de gergeklestirilecek G7 Maliye Bakanlari ve merkez bankasi yetkilileri toplantisindan ¢ikacak haberler basta olmak
Uzere, Yunanistan konulu haber akisi son glinlerde oldugu gibi EUR/USD paritesinde yakindan izlenecek. 1.09'un tzerinde tutunmaya
calisan EUR/USD paritesinde 13 Nisan-15 Mayis dénemindeki yikselisin %38.2’lik Fibonacci diizeltme seviyesinin bulundugu 1.0880’in
altinda bir kapanisin, Mayis ortasinda baslayan asagi yonli hareketin devam etmesinin 6ninu agabilecegini dugtindyoruz.

USDTRY icin Destek: 2.6420-2.6375-2.6290 Direng: 2.6500-2.6565-2.6650

EURUSD icin Destek: 1.0860-1.0820-1.0785 Direnc: 1.0965-1.1010-1.1050

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Din gin icinde 82,853.26 puan seviyesine kadar gerileyen BIST-100 26/05/2015 27/05/2015

degisim

endeksi, kapanisa yakin Yunanistan'in alacaklilariyla anlasma saglamaya 83,649.42 84,292.05

yaklastigi yonundeki haberlerin etkisiyle kayiplarini geri alarak giinu %0.77 101,951.28 102,908.11 0.94%
artisla, 84,292.05 puandan tamamladi. BIST-100 endeksinde 145,016.33 147,291.55 1.57%
yasanabilecek olasi yiikselislerin sinirli kalacagini, 6te yandan 83,000- 81,969.27 82,568.84 0.73%
82,350 puan bandinin haftanin kalaninda endekste Onemli bir destek 1,174,647 1,183,972 0.79%
bodlgesi olusturacagini dusiniyoruz. BIST-100 endeksinde 84,000, 83,500 122 124 1.62%
ve 82,350 puan destek; 84,660, 85,230 ve 85,800 ise diren¢ seviyeleri. 14.1 13.3 -5.62%

Kay nak: Reuters

Sali glni sert gerileyen altinin ons fiyatt din US$ 1,183-US$ 1,191
araliginda dar bir bantta hareket etti. USD’nin diinya para birimleri kargisindaki seyrine bagl yon bulmasi beklenebilecek altinin ons
fiyatinda US$ 1,180, US$ 1,171 ve US$ 1,160 destek; US$ 1,192, US$ 1,200 ve US$ 1,212 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

28 Mayis Persembe

A.B.D. 15:30 Haftalik igsizlik maagi basvurulari (bin) 220 - 221
17:00 Nisan ayi bekleyen konut satiglari (aylik %) 0.9 1 1.1

ingiltere 11:30 2015 yili 1. ceyrek GSYH buyumesi (MA, CC %) 0.4 0.4 0.3

29 Mayis Cuma

Turkiye 10:00 Mayis ay! dis ticaret dengesi (US$ milyar) -4.7 - -6.15

A.B.D. 15:30 2015 yili 1. ceyrek GSYH buyumesi (MA, CC %) -0.3 -0.9 0.2
16:45 Mayis ay1 Chicago PMI 53.5 53.0 52.3
17:00 Mayis ay1 Michigan Universitesi giiven endeksi 91 90 88.6

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bolimi tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirim &nerisi veya herhangi bir yatirnm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem icin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan o6tiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki sakhdir. Bu raporda acgik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve éngériiler daha
once ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu

raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”
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