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e Cuma giinii baglayan Paskalya tatili A.B.D.’de sona erse de, ingiltere’de ve bazi Avrupa lilkelerinde finansal piyasalar bugiin de kapali
olacak. Haftaya bugiin A.B.D.’de yayimlanacak olan PCE deflatérl, Subat ayi kisisel gelirleri, ayni aya ait bekleyen konut satiglari ve
Mart ayi Dallas Fed endeksi ile baslayacak kulresel piyasalar agisindan haftanin en énemli gindem maddesi yine A.B.D.’"de Cuma
glnd acgiklanacak Mart ayi istihdam raporu. Tarim disi istihdamda Subat'ta kaydedilen 242 bin kisilik gli¢li artisin ardindan istihdam
piyasasindaki olumlu tablonun Mart'ta da korundugunu gdsterecek bir veri, 6zellikle ortalama saatlik licretlerde de beklentinin tGizerinde
bir artis kaydedildigi takdirde Fed’in faiz artinmlar konusunda su anda tahmin edilene gére daha erken harekete gecebilecegini
dusindurerek A.B.D. tahvil faizlerinin yikselmesine yol agabilir (tahvil, sayfa 2)

e Baskan Yellen’in yarin yapacagi konusma ve haftanin son giiniinde A.B.D.’de yayimlanacak istihdam verileri bu hafta kiresel doviz
piyasalarina yon verebilecek gelismeler. Yellen’in gesitli Fed Uyelerinden gegen hafta gelen mesajlara benzer agiklamalar yaparak
Nisan/Haziran ayinda faiz artinrmina gidilmesine agik kapi birakmasi ve Cuma gunku istihdam verilerinin gugli bir tablo ¢izmesi
USD’nin destek bulmasina yol agacaktir. Fed hedef faiz oranina dayali s6zlesme fiyatlamalarinda halihazirda Fed’in Haziran’'da faiz
artirmina gidilmesine %38 olasilik veriliyor. Bu olasiligin hafta iginde yikselmesi EUR/USD paritesinin 50 ve 200 gunlik
ortalamalarinin bulundugu 1.1040-1.1065 bodlgesine dogru hareket etmesine yol agabilir (doviz, sayfa 3)

Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
A.B.D. 15:30 Subat ay1 PCE deflatori (YY %) - 1 1.3
17:00 Subat ayi bekleyen konut satiglari (aylik, %) - 1.1 -2.5

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY:Yildanyila  CC: Ceyrekten gceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik

. > Giinliik YBY*
USDITRY Se;.g?ss deg@lmo(.fz)t KEPANS  egisim (%) Degisim (%)
EUR/TRY 3.2108 -0.09 BIST-100 81,356.45 0.00 13.43
EUR/USD 1.1163 -0.09 BIST-30 100,184.33 -0.10 14.59
Yurt igi gsterge tahvil (%) Basit Bilesik BIST Bankacilik 13357592  -0.27 11.39
Bir giin dnceki kapanis 9.89 10.13 Altin 121610  -0.01 14.70
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.930

— Brent petrol 40.44 -0.07 8.48
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 * Yibagindan bu yana
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.50

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING
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Tahvil Piyasasi

Goriis:
Gegen hafta kiresel piyasalar agisindan haftanin en dikkat ¢ekici gelismesi, 24/03/2016 25/03/2016 (baz puan-bps)
cesitli Fed Gyelerinin yaptiklari konusmalarda A.B.D. ekonomisi igin nispeten bilesik faiz (%) / kapanis

olumlu ifadeler kullanip, faizlerin yakin zamanda artiriimasi olasiliginin PRI E e
glindeme gelebilecegine isaret etmesiydi. Mart ayi FOMC toplantisinda ORZIIe[eRI{=fe[

bankadan gelen ve piyasa katiimcilari tarafindan oldukga glivercince plFATNEUREN

bulunan iletisimin ardindan Fed Uyelerinden gegen hafta gelen agiklamalar, kaynak Reuters

Fed’in piyasalarin faiz artirrmi beklentisini cok erteleyerek agiri rahatlamasini

istemedigini disunduriyor. Gegen haftaki mesajlarin ardindan goézler, Fed Baskani Yellen’in yarin aksam New York'ta yapacagi
konusmaya cevrilmis durumda. Yellen’in gesitli FOMC uyelerinden gelen mesajlara benzer bir ¢izgi benimsemesi, gecen haftaki
konugmalarin aksine A.B.D. tahvil faizleri basta olmak lzere varlik fiyatlamalarina yansiyabilir.

Cuma giinii baglayan Paskalya tatili A.B.D.’de sona erse de, Ingiltere’de ve bazi Avrupa iilkelerinde finansal piyasalar bugiin de kapali
olacak. Haftaya bugiin A.B.D.’de yayimlanacak olan PCE deflatérl, Subat ayi kisisel gelirleri, ayni aya ait bekleyen konut satiglari ve
Mart ayi Dallas Fed endeksi ile baslayacak kiresel piyasalar agisindan haftanin en énemli giindem maddesi yine A.B.D.’de Cuma guni
aciklanacak Mart ayi istihdam raporu. Tarim disi istihdamda Subat'ta kaydedilen 242 bin kigilik gugli artisin ardindan istihdam
piyasasindaki olumlu tablonun Mart'ta da korundugunu gdsterecek bir veri, 6zellikle ortalama saatlik tcretlerde de beklentinin Gzerinde
bir artis kaydedildigi takdirde Fed’in faiz artinmlari konusunda su anda tahmin edilene goére daha erken harekete gegebilecegini
dusundurerek A.B.D. tahvil faizlerinin yikselmesine yol acabilir.

Kiresel piyasalar agisindan haftanin diger 6nemli veri baslklarindan biri de Cuma ginu yayimlanacak PMI/ISM endeksleri. Sabah
saatlerinde Cin’de yayimlanacak iki PMI imalat verisinin (Kamu kurumlarindaki trende agirlik veren resmi PMI verisi ile kiiglik/orta boyutlu
sirketlere odaklanan Caixin endeksi) ardindan, Euro Bolgesi'nde PMI imalat verisi, A.B.D.'de ise ISM imalat endeksi yayimlanacak. PMI
verilerinin istihdam raporunun gdlgesinde kalmasi olasi olsa da, veriler diinyada imalat sektérinin son durumu hakkinda bir ipucu
verecegi icin énemli.

Mart ay1 baslarindan itibaren %1.8-%2.0 araliginda hareket eden A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah, bu hareket bandinin orta
noktasina yakin (%1.9) bir seviyede iglem goruyor.

Yurt ici piyasalarda gdzler bu hafta Persembe giinu yayimlanacak 2015 yili 4. ceyrek GSYH buyumesine ve Subat ayi dis ticaret dengesi
verilerine gevrilecek. Piyasadaki ortalama beklenti verinin Tirkiye ekonomisinin gegen senenin son g¢eyreginde %5’lik glicli bliyime
kaydettigini gosterecedi yoniinde.

Yurt igcinde tahvil getiri egrisinde bir sliredir gézlenen “ters egim”in gegen hafta Persembe glinii yapilan TCMB Para Politikas1 Kurulu
toplantisi sonrasinda yerini daha normal bir gériinime biraktigini ve 10 yillik gdsterge tahvilin faizinin 2 yillik gosterge tahvilin faizinin
uzerine yikseldigi gozlendi. Tahvil getiri egrisinin 6nimiizdeki glinlerde nispeten yatay bir gériinim arz etmeye devam edebilecegdi ve
gerek 2 gerekse 10 yilhk gosterge tahvillerin bilesik faizinin mevcut seviyelerin fazla altina gerilemeyecegi diisiincesindeyiz.

Guinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1165, USD/TRY kuru 2.8750, sepet ise 3.0430 seviyesinde bulunuyor.
Goriis:

Gegen haftanin son iglem gliniinde birgok Ulkede piyasalarin kapali olmasi [sNaalee e 24/03/2016 25/03/2016 degisim (%)

nedeniyle kiresel doviz piyasalarinda yatay bir seyir gozlendi. Hafta geneline
EUR/USD 1.1173 1.1163 -0.1%

USD/JPY 112.89 113.04 0.1%
GBP/USD 1.4152 1.4142 -0.1%
USD/TRY 2.8714 2.8753 0.1%
USD/ZAR 15.4440 15.4473 0.0%
USD/RUB 68.92 68.31 -0.9%
USD/BRL 3.6756 3.6830 0.2%

baktigimizda ise 6nceki hafta sonuglanan FOMC toplantisinin ardindan baski
altinda kalan USD’nin dinya para birimleri karsisinda deger kazandigini
gorduk.

EUR gecen hafta USD karsisinda %21’e yakin gerilese de, EUR/USD paritesinin
1.1150 seviyesinin hafif Gzerinde tutundugu goézleniyor. Gegen haftanin son

D @pep e é

gliniinde A.B.D.’de yayimlanan verilerin 4. geyrek GSYH buyilimesinin %1.4 ile
daha 6nce tahmin edilen seviyenin lzerinde oldugunu goéstermesinin USD Yilbasindan bu yana USD karsisindaki performans (%)
acisindan olumlu olmasi beklenebilecek olsa da, Paskalya tatilinin verinin

piyasalara yansimasini sinirladigini séylemek mimkun.

Gelismekte olan iilke (GOU) para birimleri de gegen hafta USD karsisinda
deger kaybederken TRY’de son dénemde gordiigimiiz genel egilimin gegen
hafta da korundugunu gérdilk. GOU para birimler geneline karsi USD

karsisinda daha az dalgalanan TRY, gecen haftayi benzer GOU para

birimlerine kiyasla ¢ok az kayipla tamamladi. Cuma giinu 2.8750 seviyesinin  Kaynak Reuters
etrafinda dalgalanan USD/TRY kuru haftay1 2.8750’nin hafif Gzerinde noktaladi.

USD/TRY kurunda 2.87 seviyesi destek, 2.8860 ise direng konumunda.

Baskan Yellen'in yarin yapacagi konusma ve haftanin son giininde A.B.D.’de yayimlanacak istihdam verileri bu hafta kiresel doviz
piyasalarina yon verebilecek gelismeler. Yellen’in gesitli Fed Uyelerinden gegen hafta gelen mesajlara benzer agiklamalar yaparak
Nisan/Haziran ayinda faiz artirrmina gidilmesine acik kapi birakmasi ve Cuma gunkd istihdam verilerinin giigli bir tablo ¢cizmesi USD’nin
destek bulmasina yol agacaktir.

Fed hedef faiz oranina dayal sézlesme fiyatlamalarinda halihazirda Fed’in Haziran’da faiz artirrmina gidilmesine %38 olasilik veriliyor.
Bu olasiligin hafta icinde ylkselmesi EUR/USD paritesinin 50 ve 200 glnlik ortalamalarinin bulundugu 1.1040-1.1065 bdlgesine dogru
hareket etmesine yol agabilir.

USDTRY igin Destek: 2.8700-2.8650-2.8550 Direng: 2.8800-2.8860-2.8900

EURUSD igin Destek: 1.1150-1.1130-1.1100 Direng: 1.1200-1.1225-1.1260

Guinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:

Gecgen haftanin son gininu kiresel piyasalardaki tatilin etkisiyle 81,356.45 B — B ——

BIST-100 81,358.38 81,356.45

degisim

puan seviyesinden yatay tamamlayan BIST-100 endeksinin bugiine yatay

baslayabilecegini dusinuyoruz. Hafta icinde kiiresel piyasalarin seyrine ve

BIST-30 100,285.48 100,184.33 -0.10%
Persembe gliini yurt icinde yayimlanacak GSYH buytumesi verisine bagh XBANK 133.939.71 133.575.92 0.27%
olarak yon bulmasi beklenebilecek olan BIST-100 endeksinde 81,000, 80,300 [NEEN 82 724.61 82 892.91 0.20%

ve 79,600 puan destek, 81,400, 82,000 ve 82,500 puan ise dll'en(; SeViyeleri. MSCI TR 1,159,773 1,157,620 -0.19%

Kaynak Reuters

Gegen hafta %3'Un Uzerinde sert gerileme kaydeden altinin ons fiyatindaki

diists egilimi bu sabah da korunurken, altinin ons fiyati bu sabah US$ 1,208 seviyesine kadar geriledi. Bu sabah US$ 1,215 seviyesinde
bulunan altinin ons fiyatinin éniimiizdeki glnlerde US$ 1,202 seviyesindeki 50 glnlik ortalamasini kirmasi durumunda satiglarin hiz
kazandigini goérebiliriz. Altinin ons fiyatinda US$ 1,208, US$ 1,202 ve US$ 1,196 destek; US$ 1,225, US$ 1,238 ve US$ 1,250 direng

seviyeleri.

Guinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/geligsme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

28 Mart Pazartesi

A.B.D. 15:30 Subat ay1 PCE deflatéra (YY %) - 1 1.3
15:30 Subat ayi kisisel gelirler (aylik %) - 0.1 0.5
15:30 Subat ayi kigisel harcamalar (aylik %) - .2 0.5
17:00 Subat ay1 bekleyen konut satislari (aylk, %) - 1.1 -2.5
17:30 Mart ay1 Dallas Fed imalat endeksi (%) - -26.5 -31.8

ingiltere - Piyasalar kapali olacak

29 Mart Sali

Singapur 12:15 Fed Uyesi Williams konusacak

A.B.D. 18:30 Fed Bagkani Yellen’in konugmasi

30 Mart Garsamba

A.B.D. 14:00 Haftalk konut kredisi bagvurular (%) - - -3.3
15:15 Mart ay1 6zel sektor istihdam degisimi (bin) 190 198 213.8

Almanya 15:00 Mart ay1 TUFE artisi (aylk %/YY %) -/- 0.6/0.2 0.4/0

31 Mart Persembe

Turkiye 10:00 2015 yili 4. ceyrek GSYH blyimesi (YY %) 5.0 - 3.96
10:00 Subat ayi dis ticaret dengesi (milyar US$) -3.2 - -3.76
15:30 Haftalik issizlik maasi bagvurulari (bin) - 265 265

A.B.D. 16:45 Mart ay1 Chicago PMI - 50.5 47.6

Euro Bolgesi 12:00 Mart ayit TUFE artisi (/YY %) - -0.1 -0.2

1 Nisan Cuma

A.B.D. 15:30 Mart ayi tarim disi istihdam degisimi (bin) 190 202 242
15:30 Mart ayi ortalama saatlik tcret artisi (YY %) 2.4 2.2 2.2
15:30 Mart ay! igsizlik orani (%) 5.0 4.9 4.9
17:00 Mart ayi ISM imalat endeksi - 50.4 49.5

Cin 03:00 Mart ay1 resmi PMI imalat 49.5 49.5 49
03:45 Mart ay1 Caixin PMI imalat 48.5 48.5 48

Euro Bdélgesi 11:00 Mart ay1 PMI imalat - 51.4 51.4

YY:Yidanylla CC: Ceyrekten ceyrede  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis ~ SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Guinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamaldir. Gegmis
performans, takip eden donem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyan yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayl zarardan 6tiirl higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagcla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve éngoriiler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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