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e Cuma giinu %2.37 seviyesinden kapanan A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah %2.3250 seviyesinde bulunuyor. Ay sonu bilango
ayarlamalari nedeniyle hafta ortasina kadar tahvillerde bir miktar talep artisi goriilebilir. Ancak A.B.D. faizlerinin geldigi ylksek
seviyeler bazi yatinmcilarin ilgisini gekse de, heniiz yiikselisin sona ermemis olabilecegdi distincesi, alimlarin canli olmasinin éniine
gecebilir. Bugiin A.B.D. tahvil faizlerindeki gerilemenin ve USD’nin kiiresel piyasalardaki kazanimlarini azaltmasinin etkisiyle
USD/TRY kurunda da gerileme yasanirken, yurt igi tahvil faizlerinde de sinirli dugtis gérmeyi bekleyebiliriz (tahvil, sayfa 2)

e Her ne kadar kuresel piyasalarda USD’nin deger kazanimini slrdirecegi duslincesi birgok yatirimci tarafindan halen
benimseniyorken, gerek A.B.D.’deki Sukran Giinu tatiline, gerekse de ay sonu éncesi bilango ayarlamalarina bagli olarak USD’de kar
realizasyonlarinin goériilmesi sasirtici degil. A.B.D."de Cuma giinii agiklanacak Kasim ayi resmi istihdam verileri beklentiden zayif
gelecek olsa bile bu durum Aralik toplantisinda Fed’den faiz artinm beklentilerini etkileyecek gibi gériinmiyor. D6viz piyasalari
Carsamba giinkii OPEC toplantisini ve Pazar giini Italya’daki referandum sonucunu izleyecek. Referandumdan hayir kararinin
¢tkmasi durumunda Bagbakan Renzi'nin istifa edebilecegi dusuncesi, bu hafta EUR agisindan bir risk unsuru. TRY, kuresel risk
istahinin yani sira yurt ici siyasi ve jeopolitik haber akisini takip etmeye devam ediyor (doviz, sayfa 2-3)

Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/geligme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

Euro Bolgesi 17:00
A.B.D. 18:30

ECB Baskani Draghi, Avrupa Parlamentosu’nda konusacak.
Kasim ayi Dallas Fed imalat aktivitesi - 15 -15
Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY: Yildan yila GC: Ceyrekten gceyrede

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapani Giinliik YBY*
Giinliik PaN$ " pegigim (%) Degisim (%)
Seviye degisim (%)

USD/TRY 3.4457 0.07 BIST-100 74,363.45 0.23 3.68
EUR/TRY 3.6499 0.42 BIST-30 90,934.82 0.31 4.01
EUR/USD 1.0584 0.30 BIST Bankacilk 124,155.88 0.18 3.53
Yurt ici gdsterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik FTSEI00EOD 684075  0.17 9.59
Bir gtin onceki kapanis 10.57 10.89 XETRA DAX 10,699.27 0.09 -0.41
Gosterge Eurobond - Oca 2030 6.262 bow J 1915214 0.36 901

MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 W Jones e : :
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.75 S&P 500 2,213.35 0.39 8.29
Marjinal fonlama maliyeti (%) 8.50 BVSPBovespa 61,559.08 0.27 42.00
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB NIKKEl 225 18,381.22 0.26 -3.43
Altin 1,182.88 -0.03 1157

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist

*Yibagindan bu yana

pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Tahvil Piyasasi

Goriis:

Gegen hafta Carsamba giini A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi %2.4170 ile 2015 24/11/2016 25/11/2016 (baz puan-bps)

yihnin Temmuz ayindan beri en yiiksek seviyesini géormusti. Tahviller arasinda bilesik faiz (%) / kapanis degisim

Fed faiz artirrmlarina en duyarli vade olan 2 yillik tahvilde ise faiz %1.17 ile PALISCSECLE 10.81 10.89 8 ﬁ

2010 yihnin Nisan ayindan beri en yliksek seviyesine ¢ikmisti. 10 yillk gésterge 11.24 11.29 5 ﬁ
10-2 yil getiri farki 43 40

AB.D.’de 24 Kasim'daki Sikran Gunu ftatilinin ardindan Cuma gini

yatinmeilarin tahvil piyasasinda yeni pozisyonlar agmak igin pek de hevesli |G NE NP2 RV TRP IRV (R I

olmadigi gériildii. Cuma giinii A.B.D. tahvil faizleri gerilemis olsa da, gérdigli  [A%43 109.1 109.0 01| =

yilksek seviyelerden uzaklasmadi. 2030 149.9 149.7 01| =
2041 91.1 91.0 00| =

Cuma giini %2.37 seviyesinden kapanan A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi bu

sabah %2.3250 seviyesinde bulunuyor. 24/11/2016 25/11/2016 _ degisim (bps)
A.B.D. 10 yillk (%) 2.36 2.37 2| =

Ay sonu bilango ayarlamalari nedeniyle hafta ortasina kadar tahvillerde bir EISARIRTeRE 122 124

miktar talep artigi gordlebilir. CDS (5 yillk USD)  24/11/2016 25/11/2016 degjisim (bps)

Her ne kadar A.B.D. faizlerinin geldigi yiksek seviyeler bazi yatinmcilarin  QEUS% 293 296 3.3 ﬁ

ilgisini ¢ekse de, heniiz yiikselisin sona ermemis olabilecegi dislncesi, EENUERNLE! 247 245 -1.6| =

alimlarin canli olmasinin éniine gegebilir. Rusya 225 226 07| =
Brezilya 303 302 -08| =

Gecen hafta yurt igindeki 10 yillik tahvilin bilesik faizi, 2010 yilindaki ilk

ihracindan bu yana 7. kez %11.30 seviyesinin Gzerine ¢ikmisti. Bugiin A.B.D.

Kaynak Reuters

tahvil faizlerindeki gerilemenin ve USD’nin kiresel piyasalardaki kazanimlarini azaltmasinin etkisiyle USD/TRY kurunda da gerileme

yasanirken, yurt ici tahvil faizlerinde de sinirli distis gérmeyi bekleyebiliriz.

Haftanin en 6nemli verisi A.B.D."de Cuma giini agiklanacak Kasim ayi resmi istihdam verileri olacak. Giindem maddeleri arasinda 6ne
cikan basliklar ise, Garsamba glinkii OPEC toplantisi ve Pazar giinii italya’da yapilacak Anayasa Reformu Referandumu.

Yurt icinde ise, Carsamba gunku dis ticaret verileri izlenecek. Cuma gunu ise uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody'’s,
Tarkiye'nin kredi notu ile ilgili degerlendirme yapabilir. Moody’s, Turkiye'yi yatirim yapilabilir seviyenin bir alt basamagi olan Ba1 kredi
notuyla ve “duragan” gérinumuyle degerlendiriyor. Moody’s'’in bir degisiklik yapmasi beklenmiyor.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0648, USD/TRY kuru 3.4300 ve sepet de 3.5370 seviyesinde bulunuyor.
Goris:

Cuma glini A.B.D. tahvil faizlerinin gordiigu ylksek seviyelerden bir miktar gerilemesi, yatirimcilarin USD’de kar realizasyonuna gitmeleri
icin de bir bahane oldu.

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Gegen hafta 102.05 yaklasik son 14 yilin en yiiksek seviyesine ¢ikan Dolar
endeksi biraz gerileyerek haftayr 101.49 seviyesinden tamamladi. USD’nin
kiuresel piyasalardaki kazanimlarinin bir kismini geri vermesinin de etkisiyle bu
sabah Dolar endeksi 101 seviyesinin hemen altinda bulunuyor.

Her ne kadar kiresel piyasalarda USD’nin deder kazanimini sirdirecegi

dislincesi birgok yatinmci tarafindan halen benimseniyorken, gerek
A.B.D.’deki Sikran Gunl tatiline, gerekse de ay sonu oncesi bilanco
ayarlamalarina bagl olarak USD’de kar realizasyonlarinin gortilmesi sasirtici
degil.

A.B.D.’de Cuma guni agiklanacak Kasim ayi resmi istihdam verileri
beklentiden zayif gelecek olsa bile bu durum Aralik toplantisinda Fed’den faiz

artirim beklentilerini etkileyecek gibi gériinmuyor.

Déviz piyasalari Garsamba giinkii OPEC toplantisini ve Pazar giinii italya’daki
referandum sonucunu izleyecek.

Referandumdan hayir kararinin ¢ikmasi durumunda Bagbakan Renzi'nin istifa
edebilecegi dustlincesi, bu hafta EUR agisindan bir risk unsuru.

ING OZEL BANKACILIK
GUNLUK STRATEJi NOTU

Doviz kurlari

EUR/USD 1.0552
USD/JPY 113.29
GBP/USD 1.2448
USD/TRY 3.4432
USD/ZAR 14.1478
USD/RUB 64.44
USD/BRL 3.3905

28 Kasim 2016

24/11/2016 25/11/2016 degisim (%)

1.0584 0.3%| 4}
113.06 -0.2%| 4}
1.2474 0.2%| 4}
3.4457 0.1%| 4}
14.1047 -0.3%| 4}
64.87 0.7%| 4}
3.4208 0.9%| 4}

Yilbasindan bu yana USD karsis

-155.4%
-155.5%

indaki performans (%)
-25%

Kaynak Reuters

Gegen hafta 3.4760 seviyesine kadar gikan USD/TRY kuru, USD’nin kiresel piyasalardaki kazanimlarini azalmasina paralel olarak bu

sabah 3.42 seviyelerine geriledi. Kurda gerileme yasandik¢a doviz talebinin gelip gelmeyecegi izlenecek.

TRY, kiresel risk istahinin yani sira yurt ici siyasi ve jeopolitik haber akisini takip etmeye devam edecek.

USDTRY igin Destek: 3.4155-3.4065-3.3940 Direng: 3.4400-3.4560-3.4760

EURUSD igin Destek: 1.0625-1.0595-1.0555 Direng: 1.0685-1.0725-1.0800

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:

Cuma giinu A.B.D."de Dow Jones, S&P 500 ve Nasdaq endeksleri yeni zirve
seviyelerinden glinii kapatti. BIST-100 endeksi de %0.23 artti. Buguin ylkselisle
gline baslamasini bekledigimiz BIST-100 endeksinde 73,750, 73,300 ve 72,800
destek; 74,600, 75,000 ve 75,700.

OPEC’in bu hafta Carsamba glinkl toplantisinda Gretimi sinirlama konusundaki

belirsizlik devam ediyor.

Fed’den faiz artirimlarinin daha fazla olacagi dislncesiyle USD’nin deger

kazanimina bagh olarak altinin ons fiyati baski altinda kalmis ve gegen hafta

24/11/2016

BIST-100 74,193.07

BIST-30 90,656.63
XBANK 123,933.34
XUSIN 78,217.02
MSCI TR 1,041,749
MSCI EM 106.89
VIX 12.4

25/11/2016

degisim

74,363.45
90,934.82 0.31%
124,155.88 0.18%
78,337.49 0.15%
1,044,760 0.29%
107.13 0.22%
12.3 -0.72%

Kaynak Reuters

US$ 1,171 ile Subat basindan beri en dlsik seviyesine gerilemisti. USD’nin kiiresel piyasalardaki deder kazanimlarini azaltmasina

paralel olarak yikselen altinin ons fiyati bu sabah US$ 1,192 seviyesinde bulunuyor. Altinin ons fiyatinda US$ 1,183 ve US$ 1,171

destek; US$ 1,198 ve US$ 1,205 ise direng seviyeleri.

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

28 Kasim Pazartesi

Euro Bdlgesi 17:00 ECB Baskani Draghi, Avrupa Parlamentosu’nda konusacak.

A.B.D. 18:30 Kasim ayi Dallas Fed imalat aktivitesi - 15 -1.5

29 Kasim Sali

A.B.D. 16:30 3. geyrek GSYH biyiumesi (%, CC yilliklandiriimis) - 3.0 2.9
18:00 Kasim ayi tiketici given endeksi - 100 98.6

Euro Bolgesi 13:00 Kasim ayi ekonomik gliven endeksi - 106.8 106.3
13:00 Kasim ayi sanayi gliven endeksi - -0.5 -0.6
13:00 Kasim ayi hizmetler gliven endeksi - 12.5 12.0
13:00 Kasim ayi tuketici given endeksi - -6.1 -6.1

30 Kasim Garsamba

Turkiye 10:00 Ekim ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar) 4.1 4.1 -4.36

A.B.D. 16:15 Kasim ayi1 ADP 6zel sektor istihdam degisimi (000 kisi) - 160 146.9
16:00 Fed’den Kaplan’in konugmasi
16:30 Ekim ayi kisisel gelirler - 0.4 0.3
16:30 Ekim ayi kisisel harcamalar - 0.5 0.5
17:45 Kasim ayi Chicago Satin Alma Yoneticileri Endeksi - 52.5 50.6
18:00 Ekim ayi1 bekleyen konut satislar (aylik %) - 0.1 15
22:00 Fed, Bej Kitap’i yayimlayacak.

Euro Bolgesi 13:00 Kasim ay1 TUFE (YY %) 0.8 0.6 0.5
13:00 Kasim ay gekirdek TUFE (YY %) 0.9 0.8 0.8
15:30 ECB Baskani Draghi, Madrid’te konusacak

OPEC - OPEC toplantisi yapilacak.

1 Aralik Persembe

A.B.D. 16:30 issizlik maasi bagvurulari (000 kisi) - 253 251
18:00 Kasim ayi ISM imalat - 52 51.9
- Fed'den Mester'in (16:30) ve Kaplan’in (17:00) konusmalari

Euro Bolgesi 12:00 Kasim ayi PMI imalat - 53.7 53.7

2 Aralik Cuma

Tarkiye - Moody’s, Turkiye’nin kredi notuna iliskin degerlendirme yapabilir.

A.B.D. 16:30 Kasim ayi tarim digi istihdam degisimi (000 kisi) 165 175 161
16:30 Kasim ayi igsizlik orani (%) 4.9 4.9 4.9
16:30 Kasim ayi ortalama saatlik Gcretler (aylik %/YY %) 0.1/2.7 0.2/2.8 0.4/2.8
17:45 Kasim ayi ISM New York endeksi - - 49.2

YY:Yildanyila GCGC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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ACIKLAMA

“Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Baliimii tarafindan sadece bilgi amagl olarak hazirlanmig olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina
Ozen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tiirG higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagcla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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