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e Brexit'in sonuglarina dair endiseler nedeniyle uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P ve Fitch, Birlesik Krallik’in kredi notunu
dusurdu. Brexit'in ardindan guvenilir liman olarak goérilen A.B.D. tahvillerinde diin de alim istahi devam etti. Ayrica, 10 yillik tahvil
faizlerinin Aimanya’da ve Japonya’da negatife gegmesi ve Ingiltere’de de uzun zamandir gériilmeyen diisiik seviyelerine inmesi,
yatirmcilarin daha ylksek faiz veren A.B.D. tahvillerine ilgisini canli tutmakta. Bugin A.B.D.'de ilk geyrek GSYH buytmesi ve kisisel
harcamalar, Haziran ay! tiketici gliven endeksi ile Richmond Fed imalat endeksi aciklanacak. AB liderleri de Briiksel Zirvesi'nde bir
araya gelecek. ECB Bagkani Draghi’nin Portekiz'deki bir panelde yapacagi konugsma da izlenecek (tahvil, sayfa 2)

e Belirsizliklerin fazla olusu 6niimizdeki dénemde GBP Ulzerindeki baskinin devam edecegini dusiinduriyor. Nitekim ING de Brexit
sonrasinda tahminlerinde revizyona gitti. EUR/USD paritesinin bugiin 1.1020-1.1140 bandinda kalmasini bekliyoruz. USD/TRY
kurunda ise 50 gunliik basit hareketli ortalamanin oldugu 2.9140 destek seviyesi izlenecek (doviz, sayfa 2-3)

Bugiinin Gilindemi

Ulke Saat (TSI)  Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
A.B.D. 15:30 ik ceyrek GSYH biiyiimesi (CC, yilliklandiriimis %) - 1 0.8
15:30 ik ceyrek kiisel harcamalar - 2.0 1.9
17:00 Haziran ay tiketici gliven endeksi - 93.05 92.6
17:00 Haziran ay1 Richmond Fed imalat endeksi - 3 -1
Euro Bélgesi - AB liderleri Briiksel Zirvesi’nde bir araya gelecek.

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis. ~ YY:Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik Kapanis Gunluk V\.(EfY*
Seviye  degisim (%) Degigim (%) Degigim (%)
USD/TRY 2.9390 0.43 BIST-100 75161.24  -0.27 4.79
EB: LTJZE iig;(z) :g:gi BIST-30 92,681.27  -0.38 6.01
Yurt ici gosterge tahvil (%) Basit Bilesik BIST Bankacilk  127,962.42 -0.37 6.71
Bir gin onoeki kapants 577 598 FTSEI00EOD =~ 598220  -2.55 -4.17
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.703 XETRA DAX 9,268.66 -3.02 -13.72
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Dow Jones 17,140.24 -1.50 -1.63
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 S&P 500 2,000.54 -1.81 212
Marjinal fonlama maliyeti (%) 9.00 BVSPBovespa  49,245.53 172 13.60
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING NIKKE 225 15.300.21 239 1957
Altin 1,324.39 0.68 2491
Brent petrol 47.16 -2.58 26.50

*Yibagindan bu yana

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Tahvil Piyasasi

Gorus:

Brexit'in  sonuglarina dair endiseler nedeniyle uluslararasi kredi 24/06/2016 27/06/2016 (baz puan-bps)
derecelendirme kurulusu S&P, Birlesik Krallik'in kredi notunu AAA’dan AA’ya bilesik faiz (%) / kapanig degisim
indirdi (iki kademe birden), kredi notunun goérinimind de “negatif’ olarak PEEIelRICILel: 9.20 8.98 -22 @
belirledi. Diger bir kredi derecelendirme kurulusu olan Fitch de KIS ERETE 9.73 9.53 -20 @
degerlendirmesini AA+'dan AA olarak degistirdi ve kredi notunun [IGATRERENN 53 55

gortnimand "negatif” olarak agikiad. TR Eurobond (§)  24/06/2016 27/06/2016 degisim (USS)

Brexit'in ardindan givenilir liman olarak gorulen A.B.D. tahvillerinde diin de %S 120.9 121.5 0.6
alim istahi devam etti. Bunun yani sira 10 yillik tahvil faizlerinin Almanya’'da A% 170.6 171.2 0.6
ve Japonya’da negatife gegmesi ve ingiltere’de de uzun zamandrr K% 107.6 108.3 0.7

gorilmeyen disUk seviyelerine inmesi, yatirmcilarin daha yiksek faiz veren 24/06/2016 27/06/2016 degisim (bps)

@ D5

A.B.D. tahvillerine ilgisini canh tutuyor. A.B.D. 10 yilik (%) 1.46 -12

10-2 yil getiri fark 86
%1.5790 seviyesinden diin %1.46 seviyesine gerileyen A.B.D.’nin 10 yillik A T

tahvil faizi, bu sabah ayni seviyede hareket ediyor. CDS (5 yilik USD)  24/06/2016 27/06/2016
Turkiye

Guney Afrika

Rusya

degisim (bps)

Tiirkiye'nin Israil ve Rusya ile iligkilerinin diizelmekte oldugunu isaret eden
haberlerin de etkisiyle diin yurt igi tahvil faizlerinde yaklasik 20 baz puanlik

>4 d

dusis yasandi. Boylelikle yurt igi tahvil faizleri, Brexit dncesindeki seviyesine Brezilya

geri geldi.

Kaynak Reuters

Bugiin A.B.D.'de ilk ceyrek GSYH buylimesi ve kisisel harcamalar, Haziran ay: tiiketici gliven endeksi ile Richmond Fed imalat endeksi
aciklanacak. AB liderleri de Briiksel Zirvesi’'nde bir araya gelecek. ECB Bagkani Draghi’'nin Portekiz’deki bir panelde yapacagdi konusma
da izlenecek.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1070, USD/TRY kuru 2.9180, sepet ise 3.0735 seviyesinde bulunuyor.

Gorus:

Brexit 6ncesinde 1.50 seviyesini test eden, Brexit sonrasinda sert sekilde gerileyen GBP/USD paritesinde diin gece 1.3122 ile 1985'ten
beri en disiik seviye gorildi. Bu seviyeden gelen diizeltme hareketiyle birlikte GBP, Brexit sonrasinda ilk defa yiikseldi ve GBP/USD
paritesi 1.33 seviyesine geldi. Ancak belirsizliklerin fazla olusu énimizdeki dénemde GBP lzerindeki baskinin devam edecegini
dusuindurayor.

Nitekim ING de Brexit sonrasinda tahminlerinde revizyona gitti. Daha énce 1.55 olan yil sonu GBP/USD paritesi tahmini 1.25’e, 1.15 olan
EUR/USD paritesi tahmini de 1.10’a indirildi. EUR/GBP paritesi tahmini de 0.74’'ten 0.88’e yukseltildi.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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EUR/USD paritesinin bugtin 1.1020-1.1140 bandinda kalmasini bekliyoruz. Déviz kurlart 241062016  27/06/2016 degisim (%)

Din Turkiye'nin Israil ve Rusya ile iligkilerinin diizelmekte olduguna dair [Epaygey) 11115 1.1022 -0.8% @
haberler giin icinde TRY varliklarin olumlu tepki vermesini sagladi. USD/JPY 102.19 101.99 -0.2% @
Bugiin USD/TRY kurunda ise 50 gunlik basit hareketli ortalamanin oldugu SR e L A @
2.9140 destek seviyesi izlenecek. USDITRY 2.9265 2.9390 0.4% ﬁ

USD/ZAR 15.0600 15.4540 2.6% {}
A.B.D. verilerinin takip edilecegi bugiin, ECB Baskani Draghi'nin bugin [ 0s 64.74 65.30 0.9% {T
Portekiz’deki panelde yapacagi konusma takip edilecek. USD/BRL 3.3725 3.3916 0.6% {}

USDTRY igin Destek: 2.9200-2.9140-2.9010  Direng: 2.9310-2.9380-2.9525

Yilbasindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

EURUSD igin Destek: 1.1020-1.0990-1.0950 Direng: 1.1100-1.1140-1.1235

-10.3%
-0.9%

Kaynak Reuters

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:

Brexit'in yarattigi belirsizlik riskli varliklar Gzerinde baski kurmayi strdurtrken, 24/06/2016 27/06/2016 degisim

kiiresel hisse senedi piyasalarinda satis diin de devam etti. Ancak Turkiye'nin  fs]yghlels) 75,366.00 75,161.24

israil ve Rusya ile iligkilerinin diizelmeye basladigina yénelik haberler, BIST- [ 93,034.39 92,681.27 -0.38%

100 endeksine destek vererek, gunlik kaybin %0.27 ¢cok daha sinirli olmasini RGNS 128,434.13 127,962.42 -0.37%

sagladi. GUn iginde 75,907 puana kadar ylkselen BIST-100 endeksi gini RGSIN 75,902.66 75,408.71 -0.65%

75,161.24 puandan kapatti. BIST-100 endeksinde 74,880, 74,000 ve 73,450 SRS 1,074,268 1,069,013 -0.49%

puan destek; 75,900, 76,300 ve 76,950 puan ise direng seviyeleri. MSCI EM 97.77 94.44 -3.41%
VIX 25.8 23.9 -7.41%

Din US$ 1,324 seviyesinden kapanan altinin ons fiyati bu sabah US$ 1,317 Kaynak Reuters
seviyesinde bulunuyor. Brexite bagli olarak Cuma sabahi US$ 1,358

seviyesine kadar ylkselen altin fiyatlar, kar satislarinin gelmesiyle geriledi. Altin fiyatindaki belirgin artis sonrasinda kar satislarinin
6zellikle Cin’den geldigi belirtiliyor. Altinin ons fiyatinda US$ 1,313, US$ 1,304 ve US$ 1,291 destek; US$ 1,326, US$ 1,335 ve US$
1,345 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

28 Haziran Sali

A.B.D. 15:30 ilk geyrek GSYH biyiimesi (CC, yilliklandiriimig %) - 1 0.8
15:30 ik geyrek kigisel harcamalar - 2.0 1.9
17:00 Haziran ay tiketici gliven endeksi - 93.05 92.6
17:00 Haziran ay1 Richmond Fed imalat endeksi - 3 -1
Euro Bolgesi - AB liderleri Briksel Zirvesi’nde bir araya gelecek.

29 Haziran Gargsamba

A.B.D. 02:00 Fed’den Powell'in konugmasi

Almanya 15:00 Haziran ayi TUFE (aylik %/YY %) 0.1/0.4 0.2/0.4 0.3/0.1

Euro Bolgesi 12:00 Haziran ay1 ekonomik giiven - 104.7 104.7
12:00 Haziran ay: tliketici gliven - -7.3 -7.3

30 Haziran Persembe

Turkiye 10:00 Mayis ay dis ticaret dengesi (US$ milyar) 5.1 - -4.21

A.B.D. 15:30 Haftalik issizlik maasi basvurular (000) - - 259
16:45 Haziran ayi1 Chicago PMI - 50.8 49.3
- Fed’'den Bullard’'in konugmasi

Euro Boélgesi 12:00 Haziran ayi TUFE tahmini (YY %) 0.1 - -0.1

ingiltere 11:30 ik ceyrek GSYH biiyimesi (CC %/YY %) 0.4/2.0 0.4/2.0 0.4/2.0

1 Temmuz Cuma

A.B.D. 17:00 Haziran ayi ISM imalat - 51 51.3

Cin 04:00 Haziran ay1 PMI imalat - 50.1 50.1

YY:Yildanyilla CGC: Ceyrekten geyrege MA: Mevsimsel etkilerden arindirimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimig yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamaldir. Gegmis
performans, takip eden donem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayl zarardan 6tiirl higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6éngoriiler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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