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e Bugiin A.B.D.’de agiklanacak Adustos ayi dayanikli mal siparigleri disinda énemli bir veri bulunmuyor. Avrupa bankacilik sektorinin
saglig konusundaki endiseler nedeniyle kiresel piyasalarin bu yéndeki haberlere duyarli kalmaya devam etmesini bekleyebiliriz.
TCMB Baskani Cetinkaya’nin bugiin saat 15:00’te istanbul Sanayi Odasr’nda yapacadl konusmayi takip edecek yurt ici tahvil
piyasasinin ise, agirlikli olarak yurt digi gelismeler dogrultusunda hareket edecegini diisiiniiyoruz (tahvil, sayfa 2)

e Avrupa’nin bankacilik sektoriiniin saghgina dair endiseler diin EUR Uzerinde baski kurarken, EUR/USD paritesi 1.12 seviyesini test
ediyor. Bugiin EUR/USD paritesinde 100 glinliik basit hareketli ortalamanin oldugu 1.1186 seviyesindeki destek test edilebilir. Ancak
daha 6nemli gérdigiimuiz destek seviyesinin 200 gulnlik basit hareketli ortalamanin oldugu 1.1158 oldugunu belirtelim. OPEC Uyeleri
6dleden sonra Cezayir'de gayri resmi bir toplanti diizenleyecek. Piyasalar bu toplantida petrol arzinin azaltiimasina yénelik bir karar
¢tkmasini beklemiyor (déviz, sayfa 3)

Bugiinin Giindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Turkiye 15:00 TCMB Baskani Cetinkaya, iSO’da bir konugsma yapacak.
A.B.D. 15:30 Agdustos ayi dayanikli mal siparigleri - -1.1 4.4

Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY: Yildan yila  GC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik Giinliik YBY*
. S . Kapani
Seviye degisim (%) panis Degisim (%) Degisim (%)
USD/TRY 2.9736 -0.21
EURITRY 3.3347 057 BIST-100 77,160.67 0.57 7.58
EUR/USD 1.1213 -0.36 BIST-30 94,596.98 0.58 8.20
Yurt igi gosterge tahvil (%) Basit Bilesik BIST Bankacilk 132,054.79 1.56 10.12
Bir glin 6nceki kapanis 8.61 8.80 FTSE 100 EOD 6,807.67 -0.15 9.06
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.908 XETRA DAX 10,361.48 -0.31 -3.55
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Dow Jones 18,228.30 0.74 461
MB haftalik ihale faizi (% 7.
haftalik repo ihale faizi (%) %0 S&P 500 215993  0.64 5.67
Marjinal fonlama maliyeti (%) 8.25
BVSP Bovespa 58,382.49 0.57 34.68
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
NIKKEI 225 16,683.93 0.84 -12.35
Altin 1,327.14 -0.78 25.17

* Yibasindan bu yana
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Tahvil Piyasasi

Goris:

Moody's'in Tlrkiye’nin kredi notunu indirme kararinin ardindan bu hafta Hazine 26/09/2016 27/09/2016 (baz puan-bps)

ihalelerinde olusan faizler beklenildigi Gzere ylkselirken, ihalelere yuksek talep bilesik faiz (%) / kapanis degisim

geldi ve Hazine, piyasaya aylik borglanma 6ngoristnin Gzerinde satis BEIERERS 8.95 8.80 15

pape

gerceklestirdi. 10 yillk gosterge 9.80 9.68 -12

Aylik borglanma programini tamamlayan Hazine Miustesarligi, piyasadan T2 1) A T i i

ihaleler aracih@iyla TL 10.26 milyarla TL 9.8 milyar olan 6ngorisinin biraz —Ry=R=titelsese N IO 2N RPA 0 P e Gl (U
Uzerinde borglandi. Bugiin opsiyon satiglarin olmasi halinde Hazine'nin [l 119.4 119.1 -0.2
borglanma tutarinin daha da artabilecegini belirtelim. Hazine diin ayrica, iki kira  [ek{d] 167.7 167.4 -0.3
sertifikasinin dogrudan satisiyla da TL 2.17 milyar borglandi. 2041 108.3 107.9 -0.4

Diin 2 yillik ve 10 yillik tahvillerin bilesik faizi sirasiyla %8.80 ve %9.67 26/09/2016 27/09/2016 degisim (bps)
A.B.D. 10 yillik (%) 1.59 1.56 -3

10-2 yil getiri farki 83 81

« J43838

seviyesinden kapandi. Pazartesi gunku kapanisa goére sirasiyla 15 baz puanlik
ve 12 baz puanlik disis yasandi. Boylelikle Cuma gecesi gelen Moody’s’in
karari 6ncesindeki seviyelere nispeten yaklasildi (sirasiyla %8.68 ve %9.51 [®BSXEGRT([QUSIe)RLTlols)piok K- ppirgloleT/Iok KR =to 11 N( o] ek
idi). Turkiye 260 261 0.7
Guney Afrika 253 256 39
Rusya 210 214 3.9
Brezilya 278 271 -6.9

Kaynak Reuters

Bugliin A.B.D.'de agiklanacak Agustos ayi dayanikli mal siparisleri disinda
Onemli bir veri bulunmuyor. Avrupa bankacilik sektérinin saghigr konusundaki

e J

endiseler nedeniyle kiresel piyasalarin bu yondeki haberlere duyarli kalmayi

surdirmesini bekleyebiliriz.

TCMB Baskani Cetinkaya’nin bugiin saat 15:00’te istanbul Sanayi Odasr’nda yapacag konusmay: takip edecek yurt igi tahvil piyasasinin
ise agirlikh olarak yurt disi gelismeler dogrultusunda hareket edecegini disinuyoruz.

A.B.D. tahvil faizlerindeki diisiis diin de devam etti. Gegen haftaki Fed kararinin ardindan tahvil faizlerindeki dislsin hizlandigi
sOylenebilir. Bunun yani sira Almanya’nin en blyik bankasina dair haberler de A.B.D. tahvillerinin givenilir liman 6zelligini 6ne ¢ikardi.
Dinki yazimizda da belirttigimiz Gzere Eylul ortasinda A.B.D. Adalet Bakanhgi, A.B.D.’de kullandirdidi sorunlu konut kredileri nedeniyle
2008 kiresel krizine neden olan finans kuruluslari arasinda gésterdigi s6z konusu Alman bankasina US$ 14 milyar karsiliginda davalari
dusurmeyi teklif etmisti. Bankanin hisselerindeki sert diislis sonrasinda baska bir Alman bankasi da yeterli talep gelmemesi nedeniyle €

500 milyonluk tahvil ihracini iptal etti.

Gegen hafta Carsamba giini Fed karari gelmeden 6nce %1.70 seviyesinde hareket eden A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi, diin %1.5560’tan
kapandi. Bu sabah A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi %1.5650 seviyesinde bulunuyor.

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1210, USD/TRY kuru 2.9770 ve sepet de 3.1550 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Moody’s’in kararinin ardindan diin yurt i¢i déviz piyasasinda Pazartesi giinline gire  [p¥iyrampeses 26/09/2016 27/09/2016 degisim (%)

daha sakin bir seyir goézlendi. Gin icinde TRY, diger gelismekte olan llke para
EUR/USD 1.1253 1.1213 -0.4%
birimlerinden olumsuz ydnde ayrismadi.

USD/IPY 100.32 100.43 0.1%
Din 6gleden sonra EUR/USD paritesindeki gerileme, TRY dahil EM para [e:zIUS) 1.2975 1.3020 0.3%
birimlerinin performansini zayiflatti. Avrupa’nin bankacilik sektériniin saghgina dair  [SSIDAING 2.9800 2.9736 -0.2%
endiseler diin EUR Uzerinde baski kurarken, EUR/USD paritesi 1.12 seviyesini test [ESIRZ#S 13.6808 13.4400 -1.8%
etti. USD/RUB 63.87 63.63 -0.4%

USD/BRL 3.2392 3.2335 -0.2%

Bugiin EUR/USD paritesinde 100 gunlik basit hareketli ortalamanin oldugu 1.1186

seviyesindeki destek test edilebilir. Ancak daha 6nemli gérdigimiz destek Yilbagindan bu yana USD karsisindaki performans (%)
seviyesinin 200 gunlik basit hareketli ortalamanin oldugu 1.1158 oldugunu

belirtelim.

USDTRY igin Destek: 2.9720-2.9640-2.9535  Direng: 2.9850-2.9900-3.0000

EURUSD igin Destek: 1.1186-1.1158-1.1138 Direng: 1.1225-1.1255-1.1280

Kaynak Reuters

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:

Moody’s’in not indirimi karari sonrasinda Pazartesi giinii sert diisiis kaydeden 26/09/2016  27/09/2016 degisim

BIST-100 endeksi, diin %0.57’lik artisla giinii tamamladi. Avrupa’nin bankacilik |EEIREE 76,725.73 77,160.67

sektériine dair endiseler din Avrupa borsalarinda ve bu sabah Asya BIST-30 94,047.56 94,596.98 0.58%

borsalarinda etkili oldu. BIST-100 endeksinde, 76,650, 76,150 ve 75,500 puan K ETOREE AT L2

destek; 77,725, 78,300 ve 79,000 ise direng seviyeleri. AL TR [EE=t O
MSCI TR 1,086,728 1,092,728 0.55%

OPEC Uyeleri 6gleden sonra Cezayir'de gayri resmi bir toplanti diizenleyecek. [YSel=Y 105.27 105.07 -0.19%

Piyasalar bu toplantida petrol arzinin azaltiimasina yonelik bir karar cikmasini  JVAX¢ 14.5 13.1 -9.66%

beklemiyor. Kaynak Reuters

Bu sabah US$ 1,324 seviyesinde olan altinin ons fiyatinda US$ 1,318, US$ 1,312 ve US$ 1,308 destek; US$ 1,327, US$ 1,333 ve US$

1,340 ise direng seviyeleri.

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

28 Eyliil Carsamba

A.B.D. 15:30 Agustos ayi dayanikli mal siparigleri - -1.1 4.4

29 Eyliil Pergembe

A.B.D. 15:30 2. geyrek GSYH buyiime (CC yilliklandiriimis, %) 11 14 11
15:30 issizlik maasi bagvurulari (bin kisi) - - 252
17:00 Adustos ayi bekleyen konut satiglari (aylik %) - -0.1 1.3

Euro Bolgesi 12:00 Eylil ay1 ekonomik gliven endeksi - 103.5 103.5
12:00 Eylll ay1 sanayi giiven endeksi - -4.1 -4.4
12:00 Eylul ay1 hizmetler guiven endeksi - 10.0 10.0
12:00 Eylll ay tuketici glveni - -8.2 -8.2

30 Eyliil Cuma

Turkiye 10:00 Adustos ayi dis ticaret dengesi (US$ milyon) -4.7 - -4.79

A.B.D. 15:30 Agustos ayi kisisel gelirler - 0.2 0.4
15:30 Agdustos ayi kisisel harcamalar - 0.2 0.3
15:30 Eylil ay1 Chicago PMI - 53 51.5
15:30 Eylil ay1 Michigan Universitesi Gliven Endeksi - 90.1 89.8

Euro Bolgesi 12:00 Eyliil ay1 TUFE (YY %) 0.3 0.4 0.2

ingiltere 11:30 2. ceyrek GSYH biyiime (CC %) 0.6 - 0.6

YY:Yildanylla GCGC: Ceyrekten ceyrede  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhigi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélim(i tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmig olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapiimadan degisebilir. ING BANK ve kurum c¢alisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tiiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki sakhdir, herhangi bir
amagcla ING BANK’in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoriler daha énce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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