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e Fed'in, faiz artirimi konusunda verilere bagli hareket edecegini tekrarlamasinin ardindan bu hafta A.B.D.’deki yodun veri giindemi
takip edilecek ve faiz artirrminin zamanlamasina dair beklentiler sorgulanacak. Haftanin en kritik verisi, A.B.D.’"de Cuma gunu
aciklanacak olan Eylil ayi istihdam verileri olacak. Agustos ayi tarim disi istihdam artigsinda yukari yonli revizyon beklenirken, Eylul
artisinin da 200 bin kiginin Gzerinde olacagi disunuliyor. Haftalik Gcretlerdeki yillik artis da istihdam verileri arasindaki diger 6nemli
baslik olacak. istihdam verilerinin piyasanin beklentisinden ¢ok daha giiclii gelmesi halinde, faiz artirimi igin Ekim ayi ihtimali de
masada olmaya devam edecek (tahvil, sayfa 2)

e Baskan Yellen basta olmak Uzere Fed lyelerinin gegen hafta yaptiklari konugmalarda verdigi ortak mesaj, FOMC (iyeleri arasinda
faiz artirrminin bu yil icinde yapilacagi yonindeki beklentinin korunduguydu. Nitekim USD’nin, Fed Uyelerinden gegen hafta gelen
iletisimin, Eylil ay1 Fed toplanti metninde yer alan ifadelere gére sahince bulunmasinin da etkisiyle gelismis Ulke para birimleri
karsisinda destek buldugunu gérdik. EUR/USD paritesinde 50 gunlik ve 100 gunlik basit hareketli ortalamalarin oldugu 1.1150
seviyesinin ilk 6nemli destek; 30 glinlik hareketli ortalamanin oldugu 1.1250 seviyesinin de ilk 6nemli direng oldugunu sdyleyebiliriz.
Bu hafta kiresel piyasalardaki risk istahinin seyri ve A.B.D. istihdam verileri USD/TRY kurunda yon belirleyici olacak. Persembe
gunt Cin'de yayimlanacak Eylul ay1 Caixin PMI verisi kiresel risk istahinin seyri agisindan haftanin diger 6ne cikan verisi.
USD/TRY Kkuru icin ise, 3.03 ve 3.01 destek; 3.0750 ve 3.0870 de direng seviyeleri olarak dne ¢ikiyor (doviz, sayfa 2-3)

Bugunun Gundemi

Ulke Saat (TSI) Veri/geligsme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 15:30 Agdustos ayi kisisel gelirler (aylik %) - 0.4 0.4
17:00 Agdustos ayi bekleyen konut satiglar (aylik %/YY %) -/- 0.4/- 0.52/7.16
17:30 Eylil ay1 Dallas Fed imalat aktivitesi (%) - -9.5 -15.8

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirimis.  YY: Yildanyila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakigi Piyasalar

Kapanis Gunluk YBY*
S .o S o
Giinliik Degigsim (%) Degisim (%)
Seviye _ degisim (%) FTSE 100 EOD 6,109.01 2.47 -6.96
USDITRY 3.0457 0.21 XETRA DAX 9,688.53 2.77 -1.19
EUR/TRY 3.4126 -0.02
EUR/USD 1.1194 0.31 Dow Jones Ind. Ave. 16,314.67 0.70 -8.46
Yurt igi gésterge tahvil (%) Basit Bilesik Nasdaq Bilesik 4,686.50 -1.01 -1.05
Bir glin 6nceki kapanis 11.08 11.39 S&P 500 1,931.34 -0.05 -6.20
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.710 Altin 1,145.86 -0.67 -3.02
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Brent petrol 4860 081 -15.23
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 .
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75 Yibagindan bu yana

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING
Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Tahvil Piyasasi

Goriis:

Gecen hafta Persembe gini Fed Baskani Yellen’in, bu yilin sonlarina bilesik faiz (%) / kapanis degisim

dogru Fed’in faiz artirmina gitmesini bekledigini sdylemesi ve Cuma giini —
egisim
ilk ceyrek GSYH blylime verisinin %3.7'den %3.9'a revize edilmesi, TR Eurobond (¥) 2410912015 25/09/2015_deisim (USS)

A.B.D. tahvil faizlerinin yikselmesine neden oldu. Persembe ginu 2025 =
%2.12'den kapanan A.B.D.nin 10 yillik tahvil faizi, Cuma giini %2.17'nin | =
hemen altindan giini tamamladi. Bu sabah A.B.D.’'nin 10 yillik tahvil faizi 2041 =
%2.1540 seviyesinde bulunuyor. A.B.D. tahvillerinin ve USD’nin y6ni 24/09/2015 25/09/2015 degisim (bps)

agisindan haftanin en belirleyici verisi, Cuma giinii yayimlanacak istindam [aScaeSUS TS ‘i}

verileri olacak. 10-2 yIl getiri farki

CDS (5 yillk USD)  24/09/2015 25/09/2015 degisim (bps)
Turkiye 314 305 95
Glney Afrika 293 279 -145
Rusya 384 371 -13.5

Brezilya 476 494 17.5
Fed'in, faiz artinmi konusunda verilere bagli hareket edecegini Kaynak: Reuters

Bugiin A.B.D.’de 6ne cikan veriler, Agustos ay! kisisel gelirler/harcamalar,
bekleyen konut satiglan ve Eylil ayr Dallas Fed imalat olacak. Geg
saatlerde ise, Fed Uyeleri Evans’in ve Williams'in konusmalari takip

edilecek.

Ny

tekrarlamasinin ardindan bu hafta A.B.D.’deki yodun veri glindemi takip

edilecek ve faiz artirrminin zamanlamasina dair beklentiler sorgulanacak. Haftanin en kritik verisi, A.B.D."de Cuma ginu aciklanacak
olan Eylul ayi istihdam verileri olacak. Agustos ayi tarim digi istihdam artigsinda yukari yonlu revizyon beklenirken, Eyldl artisinin da 200
bin kisinin Uzerinde olacag! dustnuliyor. Haftalik Ucretlerdeki yillik artis da istihdam verileri arasindaki diger 6nemli baslik olacak.
istihdam verilerinin piyasanin beklentisinden gok daha giigli gelmesi halinde, faiz artirimi igin Ekim ayi ihtimali de masada olmaya
devam edecek.

Hafta genelinde izlenecek diger basliklar arasinda A.B.D.’de agiklanacak giiven endeksi, Chicago PMI, ISM imalat ve fabrika siparigleri;

Euro Bolgesi'nde de gliven endeksleri ve enflasyon verileri sayilabilir.

Yurt iginde Carsamba guinu agiklanacak Adustos ayi dis ticaret agigi verisinin, piyasadaki olasi etkisinin gecici olacagini digtinuyoruz.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1173, USD/TRY kuru 3.0420, sepet ise 3.2200 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Baskan Yellen basta olmak lUzere Fed Uyelerinin gegen hafta yaptiklar konugsmalarda verdigi ortak mesaj, FOMC Ulyeleri arasinda faiz
artinminin bu yil iginde yapilacagi yonindeki beklentinin korunduguydu. Nitekim USD’nin, Fed (yelerinden gegen hafta gelen iletigimin,
Eylil ay1 Fed toplanti metninde yer alan ifadelere gbre sahince bulunmasinin da etkisiyle gelismis Ulke para birimleri karsisinda destek
buldugunu gordik.

Gecen hafta 1.11-1.13 araliginda hareket eden EUR/USD paritesi, bugtin gline 200 gunlik basit hareketli ortalamasinin bulundugu
1.1190 seviyesinin hafif altinda gune basladi. Hafta icinde, gecen hafta oldugu gibi cok sayidaki Fed konugsmacisinin takip edilecegi

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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EUR/USD paritesinde haftanin son giininde g6zler A.B.D.'den gelecek [r Nt 24/09/2015  25/09/2015 degisim (%)

Eylul ayi istihdam raporuna cgevrilecek. Fed’in, herhangi bir faiz adiminin
EUR/USD 1.1229 1.1194 -0.3%

USD/IPY 120.06 120.55 0.4%
GBP/USD 1.5240 1.5181 -0.4%
USD/TRY 3.0393 3.0457 0.2%

USD/ZAR 13.8363 13.8985 0.4%
istihdam raporu éncesinde EUR/USD paritesinin nispeten yatay bir seyir s8] 66.13 65.50 -1.0%

veri akigina bagl oldugunu vurgulamaya devam ettigi distnillecek olursa,
tarim digi istihdamda kaydedilen artisin yani sira bir 6nceki aya ait veride
yapilacak revizyonlar ve saatlik tcretlerde kaydedilecek degisim, Fed’e dair
beklentileri sekillendirerek USD’ye yon verebilir.

izlemesi beklenebilir. Paritede Agustos ayi ortalarindan bu yana énemli bir JESs)=I=® 3.9363 3.9768 1.0%

D Epaé

destek olarak 6ne ¢ikan 100 gunlik basit hareketli ortalama bugin 1.1150

seviyesinde bulunuyor. EUR/USD paritesinde 50 ginliik ve 100 gunlik [EEEE ey S Gl SN )

basit hareketli ortalamalarin oldugu 1.1150 seviyesinin ilk énemli destek; 30 -7.5%
gunlik hareketli ortalamanin oldugu 1.1250 seviyesinin de ilk dnemli direng -0.6%
oldugunu soyleyebiliriz. -2.3%

-23.5%
Bayram tatili sirasinda, yurt digi piyasalarda gergeklestirilen islemlerde 1
3.0750 seviyesinin Uzerinde islem géren USD/TRY kuru, bu seviyeden geri 11.4%
cekilmis olsa da, bu sabah 3.0450 seviyesine yakin seyreden kur, tatil T

Oncesinde bulundugu seviyenin olduk¢a Uzerinde. Ancak TRY’nin gecgen

Kay nak: Reuters

hafta Sali guninden bu yana gosterdigi performans degerlendirilecek
olursa, TRY’nin USD karsisindaki kaybinin ZAR, MYR ve IDR bazi diger gelismekte olan Ulke para birimlerine kiyasla sinirli oldugunu
sylemek mimkun.

Bu hafta kuresel piyasalardaki risk istahinin seyri ve A.B.D. istihdam verileri USD/TRY kurunda yon belirleyici olacak. Persembe guini
Cin’de yayimlanacak Eyliul ayi Caixin PMI verisi kiresel risk istahinin seyri agisindan haftanin éne ¢ikan verisi. USD/TRY kuru igin ise,
3.03 ve 3.01 destek; 3.0750 ve 3.0870 de direng seviyeleri olarak 6ne ¢ikiyor.

USDTRY igin Destek: 3.0300-3.0100-3.0000 Direng: 3.0500-3.0750-3.0870

EURUSD icin Destek: 1.1150-1.1120-1.1090 Direng: 1.1250-1.1295-1.1330

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Gegen hafta Sali glint 76,100 puan seviyesinin Uzerine yikselen ve bir ayi 24/09/2015 25/09/2015 degisim
askin slredir gordigi en yiiksek seviyeyi kaydeden BIST-100 endeksi,

kazanimlarini koruyamadi. Carsamba gunl piyasalarin yarim gun acik

olmasinin da etkisiyle dar bir bantta hareket eden endeks, Bayram tatili Kaynak: Reuters
oncesinde 74,610.20 puan seviyesinden kapandi. BIST-100 endeksinde
74,000, 73,000 ve 71,700 puan destek; 75,100, 76,140 ve 76,000 puan direng seviyeleri.

Gecen haftanin son ginlerine US$ 1,150 seviyesinin Uzerini test eden, ancak bu seviyeyi kiramayan altinin ons fiyati bu sabah US$
1,146 seviyesinde bulunuyor. Altinin ons fiyatinda US$ 1,140, US$ 1,130 ve US$ 1,122 destek; US$ 1,150, US$ 1,157 ve US$ 1,170
direnc seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

28 Eylul Pazartesi

Turkiye 14:30 Eylll ay1 kapasite kullanim orani (%) - - 74.8
14:30 Eylll ayr Reel Kesim Guven Endeksi - - 103.7

A.B.D. 15:30 Agustos ay1 PCE ¢ekirdek (aylik %/YY %) 0.3/1.8 0.1/1.3 0.1/1.2
15:30 Agustos ayi kisisel gelirler (aylik %) - 0.4 0.4
15:30 Adustos ayi kisisel harcamalar (aylik %) - 0.3 0.3
17:00 Agustos ayi bekleyen konut satiglari (aylik %/YY %) -/- 0.4/- 0.52/7.16
17:30 Eylll ay1 Dallas Fed imalat aktivitesi (%) - -9.5 -15.8
20:30 Fed lyesi Evans’in konugmasi
24:00 Fed Uyesi Williams’in konusmasi

29 Eylul Sah

A.B.D. 17:00 Eyldl ay1 Conference Board Tiketici Guveni - 97.0 101.54

Euro Bolgesi 12:00 Eylll ayr ekonomik guiven endeksi 103.9 - 104.2
12:00 Eylll ayr imalat giiven endeksi -3.6 - -3.7
12:00 Eyliul ay1 hizmetler gliven endeksi 9.4 - 10.2

Almanya 15:00 Eyliil ay1 TUFE (aylik %/YY %) -/- -/- 0.0/0.2

30 Eyllul Garsamba

Turkiye 10:00 Agustos ayi dis ticaret agigi (US$ milyar) -4.9 - -7.03

A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi basvurulari
16:45 Eyliul ay1 Chicago PMI - 53.1 54.4
22:00 Fed Uyeleri Yellen’in ve Bullard'in konugmalari

Euro Bolgesi 12:00 Agustos ayi gekirdek TUFE (YY %) 0.9 - 0.9
12:00 Agustos ayl TUFE tahmini (YY %) -0.1 - 0.2

ingiltere 11:30 2015 yili 2. geyrek GSYH nihai tahmin (CC %/YY %) -/- -/- 0.7/2.6

1 Ekim Persembe

A.B.D. 15:30 Haftalik igsizlik maagi basvurulari
17:00 Agustos ayi ingaat harcamalari (aylik %) - 0.6 0.7
17:00 Eylul ay1 ISM imalat - 51 51.1

2 Ekim Cuma

A.B.D. 15:30 Eylll ayi ortalama saatlik tcretler (aylik %/YY %) 0.2/12.4 0.2/2.4 0.3/2.2
15:30 Eylul ayi tarim disi istihdam (000) 225 200 173
15:30 Eylll ayi igsizlik orani (%) 5.1 5.1 5.1
17:00 Agustos ayi fabrika siparisleri (aylik (%) - -0.6 0.4

Euro Bolgesi 12:00 Agustos ayi UFE (aylik %/YY %) -0.4/-2.2 -/- -0.1/-2.1

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis ~ SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri BoIimii

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bélimii tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmig olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatinnm &nerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gecmis performans, takip eden dénem igin bir gésterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum c¢aliganlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6ttru higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amacgla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoriler
daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING

BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur.”
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