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e Noel tatili nedeniyle Cuma giinii kapali olan A.B.D. piyasalari bugiin acik, ingiltere piyasalar ise yarin acilacak. Bu sabah itibariyla
A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi, Persembe glnki kapanisa gore yikselerek %2.29'a yakin seyrediyor. Yil sonuna yaklasirken islem
hacimlerinin zayif seyretmesi ve bazi pozisyon ayarlamalarinin goérilmesi beklenebilir. Veri glindeminin zayif oldugu bugin,
A.B.D.’de Aralik ayl Dallas Fed imalat aktivitesi agiklanacak. Disuk hacimli islemlerin gorilebileceg@i yurt ici tahvil piyasasinda,
faizlerin nispeten dar bant araliginda hareket etmesi beklenebilir (tahvil, sayfa 2)

e Gecen haftayr 1.0960 seviyesine yakin tamamlayan EUR/USD paritesi, bugiine de bu seviyeye yakin basladi. Paritede bugin
islemlerin agirlikh olarak 1.09-1.10 araliginda gerceklesecegini dislinlyoruz. Bugiin EUR/USD paritesi hareketlerinde etkili
olabilecek tek ekonomik veri, A.B.D."de yayimlanacak olan Dallas Fed imalat endeksi. Bu sabah 2.92 seviyesine yakin seyreden
USD/TRY kurunda, 2.9285'te bulunan 100 gunlik basit hareketli ortalama direng, 2.9110 seviyesi ise ilk destek konumunda. Bugiin
yurt icinde acgiklanacak Aralik ayl Reel Kesim Guven Endeksi’'nin ve ayni aya ait Kapasite Kullanim Orani’'nin kur tzerinde etkisi
olmasini beklemiyoruz. TRY’nin bugiin gelismekte olan Ulke para birimlerindeki havaya bagli olarak yon bulacagini, ancak kurda
nispeten dar bir hareket bandi gérilebilecegini digiinliyoruz. Petrol fiyatlarinin seyri GOU para birimlerinde yakindan izlenmeye
devam edilecek (doviz, sayfa 2-3)

Buginin Gindemi

Ulke Saat (TSI)  Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
Turkiye 14:30 Aralik ay1 Kapasite Kullanim Orani (%) - - 75.9

14:30 Aralik ay1 Reel Kesim Guven Endeksi - - 105.2
A.B.D. 17:30 Aralik ayi Dallas Fed imalat Aktivitesi (%) -2.5 - -4.9

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirlmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapan Kapan Gunluk YBY*
Gunliik panis  TAPANIS  pegigim (%) Degisim (%)
Seviye degisim (%)
USDITRY > 0005 0.10 BIST-100 74,050.35 74,189.53 0.19 -13.45
EUR/TRY 3.1920 017 BIST-30 90,582.96 90,751.79 0.19 -14.51
EUR/USD 1.0973 0.04 BIST Bankacilik 124,215.95 124,277.60 0.05 -21.81
Yurt ici gosterge tahvil (%) Basit Bilesik Altin 1,075.13  1,075.50 0.03 -8.98
Bir giin 6nceki kapanis 10.76 11.05 Brent petrol 37.36 3780 142 -33.91
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.321
— * Yibasindan bu yana
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING
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Tahvil Piyasasi

Gorus:

Noel tatili nedeniyle Cuma ginl kapali olan A.B.D. piyasalari bugilin agik, 24/12/2015 25/12/2015 (baz puan-bps)
Ingiltere piyasalari ise yarin agilacak. Bu sabah itibariyla A.B.D.'nin 10 bilesik faiz (%) / kapanis

yillik tahvil faizi, Persembe gunkl kapaniga gore ylkselerek 9%2.29'a [ R IRCEINtIgol 11.01 11.05

yakin seyrediyor. Yil sonuna yaklagirken iglem hacimlerinin zayif ElEIQe S EE 10.80 10.79

seyretmesi ve bazi pozisyon ayarlamalarinin gérllmesi beklenebilir. Veri KIS XRRaR =100 21 -26

gtndeminin zayif oldugu bugiin, A.B.D."de Aralik ayi Dallas Fed imalat . .. Reuters

aktivitesi agiklanacak.

Bugln yurt iginde Aralik ayr Kapasite Kullanim Orani ve Reel Kesim Given Endeksi yayimlanacak. Dusuk hacimli islemlerin
gorulebilecegi yurt ici tahvil piyasasinda, faizlerin nispeten dar bant araliginda hareket etmesi beklenebilir.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0960, USD/TRY kuru 2.9180, sepet ise 3.0603 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Gecen hafta Cuma gunu pek ¢ok Ulkede piyasalarin Noel tatili nedeniyle Fpera s 24/12/2015 25/12/2015 degisim (%)

kapali olmasinin etkisiyle kiiresel déviz piyasalarinda yatay bir seyir izlendi.
EUR/USD 1.0969 1.0973 0.0%

USD/JPY 120.42 120.4 0.0%
GBP/USD 1.4915 1.4932 0.1%
USD/TRY 2.9175 2.9205 0.1%
USD/ZAR 15.2708 15.2686 0.0%
USD/RUB 70.20 70.64 0.6%
USD/BRL 3.9515 3.9448 -0.2%

Bugiin A.B.D.de piyasalar yeniden acilacak, ancak ingiltere’de ve bazi
Avrupa Ulkelerinde tatilin devam ediyor olmasi nedeniyle 6zellikle giintin ilk

saatlerinde iglem hacmi nispeten sinirli kalabilir.

Gegen haftayr 1.0960 seviyesine yakin tamamlayan EUR/USD paritesi,
bugliine de bu seviyeye yakin bagladi. Paritede bugin iglemlerin agirhkh

e ED @

olarak 1.09-1.10 araliginda gergeklesecegini dlslniyoruz. Bugin

EUR/USD paritesi hareketlerinde etkili olabilecek tek ekonomik veri, Y ibasindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

A.B.D.’de yayimlanacak olan Dallas Fed imalat endeksi.

Son dénemde nispeten sakin seyreden déviz piyasalarinda dikkat ¢ceken bir
gelisme USD/JPY paritesinde yasanan hareket. Gegen hafta boyunca
gerileme egilimi gosteren parite, Cuma guini 120.05 ile yaklasik iki aydir
gordigu en disik seviyeye indi. 120 seviyesi USD/JPY paritesinde dnemli
bir psikolojik esik. Bu sabah USD/JPY paritesi 120.5 seviyesine yakin

seyrediyor.

Kay nak: Reuters

Bu sabah 2.92 seviyesine yakin seyreden USD/TRY kurunda, 2.9285'te
bulunan 100 gunlik basit hareketli ortalama direng, 2.9110 seviyesi ise ilk destek konumunda. Bugun yurt iginde aciklanacak Aralik ayi
Reel Kesim Giiven Endeksi'nin ve ayni aya ait Kapasite Kullanim Oranr'nin kur Gzerinde etkisi olmasini beklemiyoruz. TRY’nin bugiin
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gelismekte olan Ulke para birimlerindeki havaya bagh olarak yén bulacadini, ancak kurda nispeten dar bir hareket bandi

gériilebilecegini diisiiniiyoruz. Petrol fiyatlarinin seyri GOU para birimlerinde yakindan izlenmeye devam edilecek.
USDTRY icin Destek: 2.9110-2.9070-2.9000 Direng: 2.9220-2.9285-2.9380

EURUSD igin Destek: 1.0915-1.0875-1.0850 Direng: 1.0980-1.1000-1.1045

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

BIST-100 endeksine dahil hisse senetlerinin Persembe guninin ardindan 24/12/2015 25/12/2015 degisim
Cuma glni de dar bir bantta hareket ettigi ve piyasada islem hacminin FHSHETN 74.050.35 74.189.53
disik kaldigr gorilirken, endeks gini %0.19°luk yikseligle 74,189.53 FRSNh 90,582.96 90,751.79 0.19%

puan seviyesinden tamamladi. Bugin yatay baglamasini bekledigimiz YN 124,215.95 124,277.60 0.05%
BIST-100 endeksinde 73,800, 73,400 ve 73,000 puan destek; 74,500, BESN 75,303.47 75,614.79 0.41%

75,000 ve 76,000 puan direng seviyeleri. MSCI TR 1,050,430 1,051,430 0.10%

Kay nak: Reuters

Aralik baglarindan bu yana US$ 1,060-1,080 bandini kalici olarak terk
edemeyen altinin ons fiyati, haftaya US$ 1,073 seviyesinden yatay bagladi. Altinin ons fiyatinda US$ 1,070, US$ 1,064 ve US$ 1,060
destek; US$ 1,080, US$ 1,086, US$ 1,090 ise direng seviyeleri.
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

28 Aralik Pazartesi

Turkiye 14:30 Aralik ayi Kapasite Kullanim Orani (%) - - 75.9
14:30 Aralik ay1 Reel Kesim Guven Endeksi - - 105.2

A.B.D. 17:30 Aralik ayi Dallas Fed imalat Aktivitesi (%) -2.5 - -4.9

29 Aralik Sah

A.B.D. 17:00 Aralik ay1 Conference Board Tiketici Gliveni - - 90.4

30 Aralik Cargamba

A.B.D. 17:00 Kasim ayi1 bekleyen konut satislari (aylik %/YY %) 0.6/2.08 -/- 0.19/2.07

31 Aralik Pergsembe

Tarkiye 10:00 Kasim ayi dig ticaret dengesi (US$ milyar) -4.0 - -3.62

A.B.D. 16:45 Aralik ay1 Chicago PMI 49.5 - 48.7

1 Aralik Cuma

Kuresel - Yeni yil tatili

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri BoIimii

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bélimii tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmig olan bu rapor, hig¢ bir sekilde bir
yatinnm &nerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gecmis performans, takip eden dénem igin bir gésterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dodru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum c¢aliganlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amacgla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoriler
daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING

BANK, bu raporun Tirkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”
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