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e A.B.D.de din aciklanan 2. ceyrek GSYH buyimesi %2.3'ten %3.7’ye revize edilirken, bluylime verisi piyasadaki ortalama beklenti
olan %3.2’nin oldukga uzerinde gergeklesti. Gugli A.B.D. verisi sonrasinda A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizinin %2.20 seviyesinin
Uzerine yuUkseldidi gozlendi. Pazartesi giini 300 baz puan seviyesine ulasan Turkiye'nin USD cinsi 5 yillik CDS priminin diin 260
seviyesine kadar gerilemesi, Turkiye’'nin kredi riskine dair alginin kiresel piyasalardaki normallesmeyle beraber daha ilimli hale
geldigine isaret ediyor. Bugin yurt ici tahvil piyasasindaki sakin seyrin korunacagini ve tahvil faizlerinin hafif gerileyebilecegini
dusinlyoruz (tahvil, sayfa 2)

e USD/TRY kuru diin gelismekte olan llke para birimleri genelinde gorilen olumlu havanin etkisiyle, iki giindur altina inemedigi 2.92
seviyesini kirarak 2.8978 seviyesine kadar gerilerken, TRY &6gleden sonra A.B.D.’den gelen gigli GSYH blyime verisine karsin
USD karsisindaki kazanimlarinin biytk kismini korudu. USD/TRY kurunda bugiin 2.90 seviyesinin ilk destek olarak izlenebilecegi
ve bu seviyenin kiriimasi durumunda diin de degindigimiz 2.8850-2.8900 bdlgesindeki destegin giindeme gelecegini disinuyoruz.
Kurda diin asagdi dogru kirilan 2.92 ise ilk direng seviyesi olarak izlenebilir. GOU para birimleri genelindeki ihmli hava TRY igin
olumlu olsa da, petrol fiyatlarinda din baslayan sert yikselisin devam etmesi, TRY’nin kazanimlarini sinirlama/azaltma
potansiyeline sahip (doéviz, sayfa 2-3)

Bugtiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI)  Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
A.B.D. 15:30 Temmuz ayi kisisel gelirler (aylik %) - 0.4 0.4
15:30 Temmuz ayi kisisel harcamalar (aylik %) - 0.4 0.2
17:00 Agustos ayi Michigan Universitesi giiven endeksi - 93.3 92.9
Almanya 15:00 Agdustos ayt TUFE artisi (YY %) - - 0.2

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY:Yildanyila CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapani Giinliik YBY*
PAN'S  Degisim (%) Degisim (%)
Giinliik BIST-100 74,813.48 1.63 -12.72
Seviye _degisim (%) BIST-30 91,906.43 154 -13.42
USD/TRY 2.9089 -0.75
EUR/USD 1.1243 -0.64 FTSE 100 EOD 6,192.03 3.56 -5.70
Yurt igi gésterge tahvil (%) Basit Bilesik XETRA DAX 10,315.62 3.18 5.20
Bir glin dnceki kapanig 10.69 10.98 Dow Jones Ind. Ave. 16,654.77 2.27 -6.55
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.418 Nasdaq Bilesik 4,812.71 2.45 1.62
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 S&P 500 1,987.66 i -3.46
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75 NIKKEl 225 18,574.44 1.08 4.76
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Altin 1,125.31 0.01 -4.76
Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii *Yibagindan bu yana

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Goriis:

Dun Cin borsalarinin giini artida tamamlamasi ve S&P 500 endeksinin
1,970 puan seviyesini gecerek Pazartesi gunli agilista olusturdugu
boslugu doldurmasiyla birlikte, haftanin ilk glnlerinde kuiresel piyasalar
genelinde hissedilen olumsuz havanin geride birakildigini ve risk
algisinin normale dondugind gérduk.

A.B.D.’de diun agiklanan 2. geyrek GSYH blylimesi %2.3'ten %3.7'ye
revize edilirken, blyime verisi piyasadaki ortalama beklenti olan %3.2’nin
oldukga Uzerinde gerceklesti. Tiketim harcamalari ve 6zel sektor
sermaye yatirimlari yukari yonli revizyonda rol oynarken, stok artiglari da
bliyimeye daha 6nce tahmin edilene gore daha fazla katkida bulundu.
Glclu A.B.D. verisi sonrasinda A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizinin %2.20

seviyesinin Uzerine yikseldigi gézlendi.

Fed icindeki sahin kanadin temsilcilerinden biri olarak anilan Kansas City
Fed Baskani George’'nin diin yaptigi agiklamalar, Dudley’den 6nceki giin
gelen mesajlarla benzer cizgideydi. Daha 6nce Fed’in kisa surede
harekete gecmesi gerektigini savunan George, diin Fed’in son giinlerdeki
gelismelerin ardindan herhangi bir politika karari alirken “bekle ve gor”
yaklasimi benimsemesi gerektigini belirtti. Ancak George’nin diin, gegici
ve kisa vadeli etkiye sahip olabilecek veri/gelismelere dayanarak politika

kararlari almanin dogru olmayabilecegini de vurguladidini belirtelim.
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Dun yurt ici tahvil piyasasinda sakin bir seyir gézlendi. 2 ve 10 yillik gosterge tahvillerin bilesik faizi gini 6’sar baz puanlik disusle
siraslyla %10.98 ve %10.18 seviyesinden tamamlarken, islem hacminin disuk kaldigi 2 yillik gosterge tahvilde ertesi gliin valorli islem
gecmedi. Pazartesi gini 300 baz puan seviyesine ulasan Tirkiye’nin USD cinsi 5 yilik CDS priminin diin 260 seviyesine kadar
gerilemesi, Turkiye'nin kredi riskine dair alginin kiresel piyasalardaki normallesmeyle beraber daha ilimli hale geldigine isaret ediyor.
Bugiin yurt ici tahvil piyasasindaki sakin seyrin korunacagini ve tahvil faizlerinin hafif gerileyebilecegini distiniyoruz.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1250, USD/TRY kuru 2.9130, sepet ise 3.0957 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

EUR/USD paritesinde kiiresel piyasalardaki risk istahinin normallegsmesiyle baslayan gerileme, diin A.B.D.’de agiklanan glgli GSYH
blyime verisinin ve yine A.B.D.’den gelen ve istihdam piyasasina dair olumlu sinyaller veren haftalik issizlik maasi bagvurularinin
etkisiyle devam etti. DUn sabah saatlerinde, 1.1315 seviyesinde bulunan 200 gilinlik basit hareketli ortalamasinin altina gerileyen
EUR/USD paritesi, aksam saatlerinde 1.12 seviyesini test etti. Benzer sekilde, USD/JPY paritesinin de dun, hafta basinda altina
geriledigi 200 gunlik basit hareketli ortalamasinin bulundugu 120.75’in Gzerine yikseldigini gérdik.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Din olumlu A.B.D. verilerine karsin, gelismekte olan ulke (GOU) para Déviz kurlart 26/08/2015 27/08/2015 degisim (%)

birimleri geneli (Euro’ya capali/yakindan bagh bazi Dogu Avrupa para
EUR/USD 1.1315 1.1243 -0.6%

USD/IPY 119.9 121.03 0.9%
GBP/USD 1.5458 1.5399 -0.4%
USD/TRY 2.9308 2.9089 -0.7%
USD/ZAR 13.1179 13.1328 0.1%
USD/RUB 68.94 66.15 -4.0%
USD/BRL 3.5952 3.5506 -1.2%

birimleri hari¢) USD karsisinda deger kazandi. GOU para birimlerinde diin
gorulen olumlu seyirde iki etkenin rol oynadigi séylenebilir. Bunlarin ilki,
kiresel piyasa kosullarinin normallesmesiyle bu para birimleri lzerinde
hafta basinda hissedilen satis baskinin ortadan kalkmasi. ikinci etken ise
Fed'in Eylll ayinda faiz artinmina gitmeyecegine dair son dénemde gittikce
glclenen, ancak haftanin ilk ginlerinde kiresel piyasalar genelinde

RPN

gézlenen “risk azaltma” egilimi nedeniyle GOU para birimlerinde

fiyatlamalara yansimasi ertelenen beklentinin fiyatlanmasi.

Y lbagindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

Hafta basindan bu yana USD'nin EUR, JPY ve GBP gibi biiyik gelismis -71%
llke para birimleri kargisindaki seyri ile GOU para birimleri kargisindaki -1.0%
performansinin belirgin sekilde ayristigini, ya da bir baska ifade ile doviz -0.9%
piyasalarinda normal sartlar altinda islemesi beklenen korelasyonlarin )
. e N~ S -12.1%

tersine dondigund gordik. S6zU gegen ayrismanin belirgin bir yansimasi
ise EUR/TRY kurunun seyrinde goézlendi. Normal piyasa kosullarinda -12.888
-25.2%

genelde ters korelasyon gostermesi beklenen USD/TRY kuru ve EUR/USD

Kay nak: Reuters

paritesinin bu hafta iginde ayni yénde hareket etmesiyle EUR/TRY kurunun
haftanin ilk giniinde 2.4767’ye kadar yikseldigi, ardindan bunu takip eden (¢ giinde sert diserek 2.2612’ye geriledigi kaydedildi.

USD/TRY kuru diin gelismekte olan Ulke para birimleri genelinde gérilen olumlu havanin etkisiyle, iki giindir altina inemedigi 2.92
seviyesini kirarak 2.8978 seviyesine kadar gerilerken, TRY 6gleden sonra A.B.D.'den gelen gli¢lii GSYH blylUme verisine karsin USD
karsisindaki kazanimlarinin biyik kismini korudu. USD/TRY kurunda bugiin 2.90 seviyesinin ilk destek olarak izlenebilecegi ve bu
seviyenin kirilmasi durumunda diin de degindigimiz 2.8850-2.8900 bdlgesindeki destegin gundeme gelecegini diusunlyoruz. Kurda din
agag dogru kirilan 2.92 ise ilk direng seviyesi olarak izlenebilir. GOU para birimleri genelindeki ihmli hava TRY igin olumlu olsa da,

petrol fiyatlarinda diin baslayan sert ylkselisin devam etmesi, TRY’nin kazanimlarini sinirlama/azaltma potansiyeline sahip.

Bugiin kiresel doviz piyasalarinda A.B.D.’de acgiklanacak Temmuz ayi kisisel gelirler/harcamalar verisi, ¢ekirdek PCE endeksi ve
Michigan Universitesi Gliven Endeksi verilerinin yani sira gesitli Fed iyelerinin A.B.D.'de televizyon kanallari ile yapacagdi milakatlar
takip edilecek. Ancak piyasanin odagindaki asil konu, Fed Baskan yardimcisi Fischer'in yarin Jackson Hole Sempozyumu’nda
yapacag! “enflasyon gelismeleri” konulu konusma. Fischer’'in Fed’den gelecek olasi bir politika adiminin zamanlamasina dair bir sinyal
verip vermeyecegi izlenecek. Bugin nispeten yatay bir seyir izleyebilecegini disindigumiz EUR/USD paritesinde 1.12 seviyesi
destek, 1.1309 seviyesindeki 200 glinlik basit hareketli ortalama ise direng konumunda.

USDTRY igin Destek: 2.9000-2.8900-2.8850 Direng: 2.9200-2.9300-2.9500

EURUSD igin Destek: 1.1235-1.1200-1.1150 Direng: 1.1310-1.1360-1.1400

Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

BIST-100 endeksi diin kiresel hisse senedi piyasalarinda etkili olan olumlu havanin etkisiyle gini %1.63’luk yikselisle, 74,813.48
puan seviyesinden tamamladi. USD/TRY kurundaki ilimli seyrin korunmasi ve kiresel hisse senedi piyasalari genelinde alimlarin
devam etmesi bugiin BIST-100 endeksinin gline olumlu baglayacagina isaret ediyor. Endeksin giin icinde 76,000 puan seviyesini test

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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edebilecegini dustnlyoruz. BIST-100 endeksinde 74,500, 73,500 ve 72,700 puan destek; 75,150, 75,800 ve 76,600 puan direng

seviyeleri.

Din gunl %2.43 artida tamamlayan S&P 500 endeksi 18-25 Agustos
déneminde verdigi %11’lik kaybin yaklasik yarisini son iki islem giiniinde
geri aldi. S&P 500 endeksi dun 1,987.66 puandan kapanirken, endeks
bdylece Pazartesi glinl agilista olusan boslugu doldurmus oldu.

26/08/2015 27/08/2015 degisim
BIST-100 73,615.91 74,813.48 1.63%
BIST-30 90,513.18 91,906.43 1.54%
XBANK 122,203.86 123,924.37 1.41%
XUSIN 73,986.73 75,696.81 2.31%
MSCI TR 1,041,546 1,059,270 1.70%
MSCI EM 108 112 3.20%
VIX 30.3 26.1 -13.92%

Kiresel piyasalar genelindeki toparlanma, petrol fiyatlarina da olumlu
yansiyor. Carsamba glnlini US$ 43.14 seviyesinden tamamlayan brent
petroliin varil fiyati bu sabah US$ 48.35 seviyesine kadar yiikseldi. Diin

US$ 1,120 seviyesinden destek bulan ve hafif yiikselen altinin ons fiyati bu

Kay nak: Reuters

sabah US$ 1,132 seviyesindeki 50 ginlik hareketli ortalamasinin hemen
altinda seyrediyor. Altinin ons fiyatinda US$ 1,125, US$ 1,118 ve US$ 1,109 destek; US$ 1,132, US$ 1,146 ve US$ 1,156 direng
seviyeleri.

Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

28 Agustos Cuma

A.B.D. 15:30 Temmuz ayi kisisel tiiketim harcamalari endeksi (aylik %) - 0.1 0.2
15:30 Temmuz ayi kisisel gelirler (aylk %) - 0.4 0.4
15:30 Temmuz ayi kisisel harcamalar (aylik %) - 0.4 0.2
17:00 Agustos ayi Michigan Universitesi giiven endeksi - 93.3 92.9
Almanya 15:00 Agustos ayi TUFE artisi (YY %) - - 0.2

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélimii tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmig olan bu rapor, hig bir sekilde bir
yatirim 6nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamaldir.
Gecmis performans, takip eden dénem icin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhg/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum galisanlar bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayl zarardan 6tiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amacla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tum hakki saklidir. Bu raporda acik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériler
daha o6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almig olabilir. ING

BANK, bu raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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