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e Bugiin yurt icinde haber akisi takip edilirken, yurt disindaki en 6nemli giindem maddesi ise Fed toplanti sonucu olacak. Buginku
toplantisinda Fed’'den faiz degisikligi beklenmiyor. Yurt i¢i tahvil piyasasinda bugiin nispeten durgun bir seyir gérilebilecegini
dusinlyoruz (tahvil, sayfa 2)

e Yurtigcinde kurun yénini etkileyebilecek yeni bir haber/gelisme olmadik¢a, Fed toplantisi dncesinde bugiin USD/TRY kurunun diger
gelismekte olan Ulke para birimlerine paralel hareket edecegini diisuntyoruz. USD/TRY kurunda 3.0270 destek, 3.0450 seviyesi de
direng olarak sdylenebilir. EUR/USD paritesinin 1.10 seviyesinden uzaklagamadigi gorultyor. Her ne kadar Fed uyeleri faiz artirimi
icin aceleci olmayacaklarinin sinyalini verse de, Brexit'e iliskin ilk tepkiler gectigi ve A.B.D. verileri olumlu geldigi icin bugliinki Fed
aciklamasiyla da uyumlu sekilde bazi piyasa oyunculari faiz artirirmi beklentilerini yeniden gtindeme tasiyabilir. Fed funds oranina
bagh vadeli islemlere bakildiginda, Aralik toplantisinda faiz artirrmina verilen olasiligin %50’ye yaklastigr gértliyor. 1 ay énce bu
olasilik %15’teydi (d6viz, sayfa 2-3)

Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 15:30 Haziran ayi dayanikli mal siparisleri (aylik %/YY %) -1.0/1.0 -1.3/0 -2.3/-0.3
21:00 FOMC faiz karari (Ust bant %) 0.5 0.5 0.5
21:00 FOMC faiz karar (alt bant %) 0.25 0.25 0.25
ingiltere 11:30 2. geyrek GSYH (GC %/YY %) 0.4/- - 0.4/2.1

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis. ~ YY:Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik Kapanis Ginlik YBY*
Seviye  degisim (%) Degisim (%) Dedisim (%)
USD/TRY 3.0443 0.28 BIST-100 73,689.43  -0.65 2.74
EURITRY 3.3445 0.25 BIST-30 90,461.58 -0.69 3.47
EUR/USD 1.0986 -0.04
— - - — BIST Bankacilk  119,572.28 -1.53 -0.29
Yurt igi gosterge tahvil (%) Basit Bilesik
Bir glin 6nceki kapanis 9.18 9.39 FTSE 100 EOD 6,724.03 0.21 772
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.868 XETRA DAX 10,247.76 0.49 -4.61
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Dow Jones 18,473.75 -0.10 6.02
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 Nasdagq Bilesik 5,110.05 0.24 2.05
Marjinal fonlama maliyeti (%) 8.75 S&P 500 2.169.18 0.03 6.13
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING BVSPBovespa 56,782.75 016 30.99
NIKKEI 225 16,383.04 -1.43 -13.93
Altin 1,319.84 0.36 24.49

*Yibasindan bu yana

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii
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Tahvil Piyasasi

Goriis:

Dun yayimlanan yilin 3. Enflasyon Raporu’nda TCMB, 6éniimiizdeki déneme 25/07/2016 26/07/2016 (baz puan-bps)
dair enflasyon tahminlerinde degisiklik yapmadi. TCMB, enflasyonun 2016 bilesik faiz (%) / kapanis degisim
yihinda %7.5’e, 2017 yilinda ise %6’ya geriledikten sonra 2018 yilinda %5 PALLYSEE 9.35 9.39 4 ﬁ
dizeyinde istikrar kazanacagini 6ngdruyor. 10 yillk gosterge 9.87 10.02 15 ﬁ

10-2 yil getiri farki 52 63

Son gulinlerdeki olaylar sonrasinda piyasalarda yasanan dalgalanmalarin
etkilerinin gecici olacagini ve (lkenin saglam iktisadi temelleriyle [UAEUAECRNC NPTy Pl Rl oy Pl e M CE)
dayanikliigini  koruyacagini  éngéren TCMB, finansal kosullardaki [EY%a] 1194 118.8 -0.6
sikilasmanin kisa vadeli etkilerini dengelemek amaciyla gerekmesi halinde (G 169.1 168.6 05

zorunlu kargiliklarda asagi yonlu bir ayarlama yapabilecegini agikladi. Aol L0 100 L0

degisim (bps)

25/07/2016 26/07/2016
A.B.D. 10 yillik (%) 1.56 -1
10-2 yil getiri farki 80

Para politikasinda sadelesme ile nihai olarak amaglananin, dar ve simetrik bir

I «ié&

koridor uygulamasinin hayata gegirimesi ve fonlamanin tek bir faizden

yapilmasi oldugun aktaran TCMB, sadelesmenin hizinin ve zamanlamasinin

CDS (5 yillik USD)  25/07/2016 26/07/2016
Tirkiye

Gluney Afrika

Rusya

enflasyon ve finansal istikrari etkileyen gelismelere bagl olacagini belirtti. degisim (bps)

Din 2 yillik tahvilin bilesik faizinde diisis devam ederken (14 baz puanla
%9.21 seviyesine geriledi, ertesi glin valorll islem gegmedi), 10 yillik tahvilin

YT

bilesik faizi ise 15 baz puanlik yikselisle %10.02’ye gikti. Brezilya

Bugiin yurt iginde haber akisi takip edilirken, yurt disindaki en énemli giindem Kaynak Reuters

maddesi Fed toplantisinin sonucu olacak. Piyasa bugiinki toplantisinda Fed’'den faiz degisikligi beklemiyor.
Yurt iginde piyasa algisini degistirecek haber/gelisme olmamasi durumunda, tahvil piyasasinda nispeten durgun bir seyrin

gorulebilecegini disunuyoruz.

Doviz Piyasasi

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0990, USD/TRY kuru 3.0335 ve sepet de 3.1820 seviyesinde bulunuyor.
Gorus:

Basin toplantisi sirasinda yaptigi konusmada TCMB Baskani Cetinkaya, blylime ve mali disiplin dahil darbe girisimi 6ncesi ile bugln
arasinda fark gérmediklerini, TCMB olarak kredi notunda Adustos’ta yeni bir karar veya degerlendirme beklemediklerini, kur icin nominal-
reel hedeflerinin olmadigini ve firmalar kesiminin ddviz riskini ydnetme kabiliyetinin yiksek oldugunu sdyledi.

Dun erken saatlerde 3.0230 seviyesine gerileyen USD/TRY kuru, gelismekte olan (ilke para birimleriyle de uyumlu olarak daha sonra
yukseldi. Dinku islem bandinin 3.0230-3.0530 ile son gtinlere gére nispeten daha dar oldugu goéruldu.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Yurtiginde kurun y6nin( etkileyebilecek yeni bir haber/gelisme olmadikca, Fed | 25/07/2016  26/07/2016 degisim (%)

toplantisi dncesinde bugliin USD/TRY kurunun diger gelismekte olan llke para
EUR/USD 1.0990 1.0986 0.0%

USD/JPY 105.76 104.64 -1.1%

GBP/USD 1.3140 1.3127 -0.1%
Japonya’nin 50 yil vadeli tahvil ihracini disundugu ve 28 trilyon Yeni asan US4 3.0359 3.0443 0.3%
(yaklagik US$ 265 milyar) bir tegvik paketi agiklamaya hazirlandigi yoniindeki USBP4NR} 14.3400 14.3400 0.0%
haberlerle 106.5 seviyesinin Uzerine c¢ikan USD/JPY paritesi, Maliye [SSIBIXVE] 65.40 65.96 0.9%
Bakanh@rnin 50 yillik tahvil ihracini diisiinmedigini agiklamasi Gzerine 105.6 [SSIBEIE 3.2845 3.2762 -0.3%
seviyesine geriledi (mevcut durumda Japonya’nin en uzun vadeli tahvili 40 yil
vadeli). USD/JPY paritesinde destek 105 seviyesinde.

birimlerine paralel hareket edecegini distnlyoruz. USD/TRY kurunda 3.0270
destek, 3.0450 seviyesi de direng olarak sdylenebilir.

U

Y lbagindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

Japonya Bagbakani Abe, gelecek hafta bir tesvik paketi agiklanacagini séyledi,

ancak bu paketin ne kadarlik kisminin dogrudan ekonomiyi canlandirmak icin

harcanacagini belirtmedi.

Her ne kadar Fed Uyeleri faiz artirimi igin aceleci olmayacaklarinin sinyalini

verse de, Brexit'e iligkin ilk tepkiler gectigi ve A.B.D. verileri olumlu geldigi icin

bugliinki Fed aciklamasiyla da uyumlu sekilde bazi piyasa oyuncular faiz Kaynak Reuters

artirmi beklentilerini yeniden giindeme tasiyabilir. Fed funds oranina bagh
vadeli islemlere bakildiginda, Aralik toplantisinda faiz artirnmina verilen olasiligin %50’ye yaklastigi goriliyor. 1 ay 6nce bu olasilik
%15’teydi. EUR/USD paritesinin 1.10 seviyesinden uzaklasamadigi goruluyor.

USDTRY igin Destek: 3.0270-3.0200-3.0100  Direng: 3.0450-3.0530-3.0630

EURUSD igin Destek: 1.0970-1.0950-1.0935 Direng: 1.1025-1.1055-1.1075

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Gorus:

iki giinltik yiikselisin ardindan diin BIST-100 endeksi %0.65 gerileyerek 25/07/2016 26/07/2016 degisim
73,689.43 puandan gini tamamladi. BIST-100 endeksinde 73,200, 72,450 ve [ESygulef) 74,174.01 73,689.43

71,800 puan destek; 74,830, 75,500 ve 76,600 puan ise direng seviyeleri. BIST-30 91,088.76 90,461.58 -0.69%

XBANK 121,429.56 119,572.28 -1.53%
XUSIN 78,329.18 78,026.17 -0.39%
MSCI TR 1,055,424 1,048,507 -0.66%

MSCI EM 104.18 104.41 0.22%
artida olmasinda etkili. VIX 12.9 13.1 1.40%

Bu sabah Asya borsalarinin artida oldugu goriliyor. Cuma ginki Japonya
Merkez Bankasi toplantisinda yeni bir parasal genigleme adimi atilacagi
konusundaki agirlikh kani, Japonya Nikkei endeksinin bu sabah %1.5 Uzerinde

K k Reut
Bu sabah US$ 1,318 seviyesinde hareket eden altinin ons fiyatinda US$ 1,313, aynate Reuters

US$ 1,305 ve US$ 1,300 destek; US$ 1,325, US$ 1,328 ve US$ 1,337 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

27 Temmuz Garsamba

A.B.D. 15:30 Haziran ayi dayanikli mal siparigleri (aylik %/YY %) -1.0/1.0 -1.3/0 -2.3/-0.3
21:00 FOMC faiz karari (Ust bant %) 0.5 0.5 0.5
21:00 FOMC faiz karari (alt bant %) 0.25 0.25 0.25

ingiltere 11:30 2. ceyrek GSYH (CC %/YY %) 0.4/- - 0.4/2.1

28 Temmuz Persembe

Almanya 15:00 Temmuz ay1 TUFE (aylik %/YY %) 0.2/0.4 -I- 0.1/0.3

29 Temmuz Cuma

Turkiye 10:00 Haziran ayi dis ticaret dengesi (US$ milyon) -6.4 - -5.05

A.B.D. 15:30 2. ceyrek GSYH (GG %/YY %) 2.8 2.6 11
17:00 Temmuz ay Michigan Universitesi Gliven Endeksi 90.8 - 89.5

Japonya - Faiz karari (%) -0.1 - -0.1

Euro Boélgesi 12:00 Temmuz ayl TUFE (YY %) - - 0.1
12:00 2. ceyrek GSYH (CC %/YY %) 0.3/1.6 - 0.6/1.7

YY:Yildan ylla CGC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu

MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis

SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamaldir. Gegmis
performans, takip eden donem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayl zarardan 6tiirl higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6éngoriiler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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