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e Dun TCMB’nin agirlikh ortalama fonlama maliyeti %9.93’e ¢ikarken, tahvil getiri egrisinde TCMB’nin faiz degisimlerine en duyarli olan
kisa vadeli tarafta da faizlerin ylkseldigi gorildi. Fitch’in aksam saatlerinde Tirkiye’nin kredi notu degerlendirmesini agiklamasi
beklenirken, TRY ve yurt i¢i tahvil faizlerinin buglin de baski altinda kalmasini bekleyebiliriz (tahvil, sayfa 2)

e Dunuln ardindan bugiin de TCMB, bankalari %11 faizle fonlama gerceklestirdigi geg likidite penceresine yonlendiriyor. TCMB'nin faiz
kararinin ve likidite adimlarinin yeterli olmayabilecegi endiselerinin yani sira bugiin acgiklama yapmasi beklenen uluslararasi kredi
derecelendirme kurulusu Fitch’in Tarkiye’nin kredi notunu yatirim yapilabilir seviyenin bir kademe altina indirebilecegi distncesi, TL
Uzerinde baski kuruyor. USD’nin kuresel piyasalarda, A.B.D. ekonomik goérinimine ve sirket bilancolarina dair iyimserlikle
toparlanmaya basladigi gériltyor. Bugln aciklanacak A.B.D. verilerinin iyi gelmesi durumunda paritede 20 gunlik basit hareketli
ortalamanin oldugu 1.0618 seviyesine dogru geri ¢ekilme yasanabilir (d6viz, sayfa 2-3)

Bugiinin Giindemi

Ulke Saat (TSI) Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

Turkiye - Fitch’in Turkiye icin kredi notu degerlendirmesini agiklamasi bekleniyor.

A.B.D. 16:30 4. geyrek GSYH buylmesi (CC Yillandiriimis %) 2.0 2.1 3.5
16:30 Aralik ayi dayanikli mal siparigleri verisi (aylik %) 2.5 2.2 -4.5
18:00 Ocak ay1 Michigan Universitesi Gliven Endeksi 98.1 98.0 98.1

Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY: Yildanyila  GC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Guinliik Kapani Giinliik YBY*
Seviye _degisim (%) PaN'S " Degigim (%) Degisim (%)
USD/TRY 3.8415 0.32
EUR/TRY 4.0980 045 BIST-100 83,826.54 0.84 7.28
EUR/USD 1.0680 -0.60 BIST-30 102,423.74 0.92 7.25
Yurt igi gosterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik BIST Bankacilk 136,270.06 1.64 5.19
Bir gin dnceki kapanis 11.17 11.44 FTSE 100 EOD 7,161.49 -0.04 0.26
Gosterge Eurobond - Oca 2030 6.288 XETRA DAX 11,848.63 0.36 3.20
MB O/N bOrGIanma faizi (%) 7.25 Dow Jones 20,100.91 0.16 1.71
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00 S&P500 5 296.68 0.07 58
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25 . e :
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB BVSPBovespa  66,190.62 0.53 9.90
Altin 1,188.49 -0.98 3.22

*Yibagindan bu yana
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Tahvil Piyasasi
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Goris:

Diin TCMB, Borsa Istanbul Repo Pazari’'nda %9.25 faizle yaptigi fonlamay:
sinirlandirarak bankalari %11 faizle fonlama sagladigi gec¢ likidite penceresine
y6nlendirdi. Din TCMB’nin agirlikli ortalama fonlama maliyeti %9.93 oldu. Bir
glin 6nce %9.25, iki hafta 6nce %8.34 oldugunu hatirlatalim.

Din TCMB’nin fonlama maliyetinde artis yasanirken, tahvil getiri egrisinde
TCMB'nin faiz degisimlerine en duyarli olan kisa vadeli tarafta da faizlerin
yukseldigi gorildi. Bir siireden beri 10 yillik tahvil faizinin izerinde bulunan 2
yillik tahvilin bilesik faizi diin 8 baz puanlik artisla %11.44’ten giinii tamamladi.

Bugliin de TCMB'nin fonlama tutari izlenecek. Fitch’'in aksam saatlerinde
Tarkiye'nin kredi notu de@erlendirmesini agiklamasi beklenirken, TRY ve yurt

ici tahvil faizlerinin bugiin de baski altinda kalmasini bekleyebiliriz.

Din A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi %2.51 seviyesinden kapandiktan sonra bu

sabah da ayni seviyeye yakin. Bir taraftan Trump’in politika uygulamalarina

25/01/2017 26/01/2017 (baz puan-bps)

bilesik faiz (%) / kapanis
2 yillk gésterge 11.36 11.44
10 yillik gésterge 11.34 11.32
10-2 yil getiri farki -2 -12

degisim

TR Eurobond ($)  25/01/2017 26/01/2017
2025 109.5 109.3
2030 149.2 149.0
2041 92.7 92.4

degisim (US$)
-0.1
-0.2
-0.3

25/01/2017 26/01/2017
A.B.D. 10 yillik (%) 2.52 2.51

10-2 yil getiri farki 128 128

degisim (bps)

CDS (5 yillk USD)  25/01/2017 26/01/2017

degisim (bps)

RPN

§ 4338

Tiirkiye 273 272 05| =
iliskin aciklamalar yakindan izlenirken, diger taraftan buglinku veri akigi da . )

ST ) ’ ) o Il Giiney Afrika 207 207 01| =
tahvil faizlerine yon verecek. A.B.D.’de bugln 4. geyrek GSYH"buyumeSL Rusya 1 1 os| =
Aralik ay1 dayanikli mal siparigleri verisi ve Ocak ayi Michigan Universitesi Bl 252 251 09| =
Giuven Endeksi yayimlanacak. Kaynak Reuters

Doéviz Piyasasi
e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0660, USD/TRY kuru 3.8995 ve sepet de 4.0270 seviyesinde bulunuyor.
Gorus:
Dindn ardindan bugln de TCMB, bankalari %11 faizle fonlama gergeklestirdigi oV 25/01/2017  26/01/2017 dedisim (%)
geg likidite penceresine yonlendiriyor.
EUR/USD 1.0744 1.0680 -0.6%

TCMB'nin faiz kararinin ve likidite adimlarinin vyeterli olmayabilecegi
dislincesinin yani sira buglin agiklama yapmasi beklenen uluslararasi kredi
derecelendirme kurulusu Fitch’'in Turkiye’nin kredi notunu yatirim yapilabilir
seviyenin bir kademe altina indirecegi endiseleri, TL Gzerinde baski kuruyor.

Bu sabah USD/TRY kuru 3.86’li seviyelerden 3.91 seviyesinin Uzerine ¢ikti.
Kurun giderek 11 Ocak’taki zirve seviyesine (3.9407) yaklasmakta oldugu
goruluyor.

USD/IPY 113.27 114.52
GBP/USD 1.2630 1.2586
USD/TRY 3.8293 3.8415
USD/IZAR 13.2300 13.3502
USD/RUB 59.50 60.37
USD/BRL 3.1697 3.1775

1.1%
-0.3%
0.3%
0.9%
1.5%
0.2%

Kaynak Reuters

USD'nin, A.B.D. ekonomik gériiniimiine ve sirket bilangolarina dair iyimserlikle toparlanmaya bagsladigi gérdltyor.

D epe) e ¢

Din 1.0760 seviyelerindeki EUR/USD paritesi, bu sabah 1.0670 seviyelerine gerilemis durumda. Bugtin agiklanacak A.B.D. verilerinin iyi

gelmesi durumunda paritede 20 glinliik basit hareketli ortalamanin oldugu 1.0618 seviyesine dogru geri ¢gekilme yasanabilir.

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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USDTRY igin Destek: 3.8700-3.8560-3.8485 Direng: 3.9100-3.9400-3.9600

EURUSD igin Destek: 1.0650-1.0618-1.0580 Direng: 1.0680-1.0720-1.0760

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia
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Goriis:

A.B.D.’de hisse senedi endeksleri dun tarihi gin ici zirveleri asti. A.B.D.

25/01/2017

26/01/2017

degisim

ekonomisine dair olumlu isaretler ve Trump’in kamu harcamalarini JEISyEele) 83,128.26 83,826.54

artirabilecegine ydnelik beklentiler, A.B.D. borsalarina destek veriyor. Din [ESIEelY 101,485.58 102,423.74 0.92%

%0.84 artan BIST-100 endeksinde 82,800, 82,300 ve 81,660 puan destek; RGEUIN 134,071.43 136,270.06 1.64%

84,280 ve 85,110 puan ise direng seviyeleri. XUSIN 90,956.92 91,272.53 0.35%

MSCI TR 1,164,932 1,175,116 0.87%

USD’nin yeniden toparlanma baglamasi, altinin ons fiyatinda gerilemeye neden MSCI EM 116.46 116.31 -0.13%

oldu. Bu sabah US$ 1,182 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,173 ve US$  [yaW 10.8 10.6 1.67%

1,161 destek; US$ 1,189 ve US$ 1,199 ise direng seviyeleri. Kaynak Reuters

Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

27 Ocak Cuma

A.B.D. 16:30 4. geyrek GSYH buyimesi (CC Yillandiriimis %) 2.0 2.1 35
16:30 Aralik ayi dayanikli mal siparigleri verisi (aylik %) 2.5 2.2 -4.5
18:00 Ocak ay! Michigan Universitesi Gliven Endeksi 98.1 98.0 98.1

YY:Yildanyilla GCC: Ceyrekten geyrege MA: Mevsimsel etkilerden arindirimis ~ SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Blim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhigi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Béliimii tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapiimadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tirt higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngériler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D’ye gonderilmemelidir.”

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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