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e Her ne kadar yakin zamanda Fed'in faiz artirabilecegine verilen olasilik artiyor olsa da, Euro Bolgesi ve diger birgok gelismis tGlkenin
tahvil faizinden yuksek getiri saglamasi A.B.D. tahvillerine genel olarak ilginin canli kalmasini saghyor. Fed Bagkani Yellen’in aksam
saatlerinde yapacagi konusma 6ncesinde buglin A.B.D. verilerine odakli gegecek. A.B.D.'de ilk ceyrek GSYH biytime verisi ve Mayis
ay1 Michigan Universitesi Giiven Endeksi agiklanacak. Yellen’in konugmasinda faiz artirimi konusunda verebilecedi mesajlar merakla
takip edilecek. Bugtin yurt i¢i tahvil faizlerinin USD/TRY kuruna paralel hareket etmesini bekliyoruz (tahvil, sayfa 2)

e EUR/USD paritesinde 1.1170’teki 100 giinlik basit hareketli ortalamanin altina inilirse, 1.1130 seviyesi destek olarak 6ne gikiyor,
paritde 1.1215 ise direng olmay siirdiiriiyor. Ogleden sonra agiklanacak A.B.D. verilerinin giiglii gelmesi halinde paritede yeniden
1.1150 seviyesine dogru bir hareket gorulebileckse de, Yellen’in konugsmasi dncesinde yatirmcilarin temkinli davranmayi tercih
etmeleri sasirtici olmaz. Son iki glindur nispeten dar bant araliginda ve gelismekte olan Ulke para birimlerine paralel hareket eden
USD/TRY kurunda, 100 glnlik basit hareketli ortalamanin oldugu 2.9270 seviyesi kritik destek olarak dnem tasirken, 2.9500 seviyesi
direng olmay! surddriyor (doviz, sayfa 2)

Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI)  Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri

A.B.D. 15:30 1. ceyrek GSYH buyime (GG yilliklandiriimis %) 0.7 0.9 0.5
17:00 Mayis ayi Michigan Universitesi Giiven Endeksi - 95.4 95.8
20:15 Fed’den Yellen’in konusmasi

Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY: Yildanyila  GC: Ceyrekten gceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

P Giinlik YBY*
Giinliik Kapanis oL . L
Seviye  degisim (%) Degisim (%) Degisim (%)
USD/TRY 2.9352 -0.08 BIST-100 7803563  -0.73 8.80
EURITRY 32881 039 BIST-30 95,637.13 0.81 9.39
EUR/USD 1.1196 0.38 . oo - :
Yurt ici gosterge tahvil (%) Basit Bilesik BIST Bankacilk 127,741.22 -0.63 6.52
Bir gin Gnoeki kapanis 512 Y FTSE 100 EOD 6,265.65  0.04 0.37
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.926 XETRA DAX 10,272.71 0.66 -4.38
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Dow Jones Ind. Ave. 17,828.29 -0.13 2.31
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 Nasdaq Bilesik 4,901.77 0.14 211
n L
Marjinal fonlama maliyeti (%) 9.50 S&P 500 2.090.10 0.02 296
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING
BV SP Bovespa 49,482.86 0.00 14.15
Altin 1,219.75 -0.33 15.04
Brent petrol 49.59 -0.30 33.02

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr



[(")zzl. BANKACILIK] ING OZEL BANKACILIK

" GUNLUK STRATEJi NOTU

27 Mayis 2016

Tahvil Piyasasi

Goriis:

Dun yurt ici tahvil piyasasindaki iliml seyir devam ederken, 2 yillik tahvilin bilesik faizi 16 baz puan gerileyerek %9.34’ten, 10 yillik tahvilin
bilesik faizi de 16 baz puanhk dusitsle %9.92°ten giini tamamladi. Bugiin tahvil faizlerinin USD/TRY kuruna paralel hareket etmesini
bekliyoruz.

A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi diin %1.87’den %1.8230’a geriledi. Faiz dusUslinde, A.B.D. Hazinesi’'nin din gerceklestirdigi ve US$ 28
milyarlik satis gerceklestirdigi 7 yillik tahvil ihalesine ilginin canli olmasi ve ihale sonrasinda ikincil piyasadaki tahvillere de ilginin olmasi
etkiliydi. Her ne kadar yakin zamanda Fed’in faiz artirabilecegine verilen olasilik artiyor olsa da, A.B.D. tahvillerinin, Euro Boélgesi ve diger
birgok gelismis Ulkenin tahvil faizinden yuksek getiri saglamasi, A.B.D. tahvillerine genel olarak ilginin canl kalmasini sagliyor. Dunki

alimlarin bir kismi ise ay sonu nedeniyle yatirimcilarin portfdy ayarlamalariyla iligkilendirilebilir.

Fed Baskani Yellen’in aksam saatlerinde yapacagi konusma éncesinde bugiin A.B.D. verilerine odakl gececek. Ogleden sonra A.B.D.’de
ilk geyrek GSYH biiyiime verisi ve Mayis ay1 Michigan Universitesi Giiven Endeksi aciklanacak. Son giinlerde Fed’den faiz artirrminin
yakin zamanda olabilecegine piyasanin verdigi olasilik artmaya baglamigken, Yellen’in konusmasinda bu konuda verebilecedi mesajlar
merakla takip edilecek.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1190, USD/TRY kuru 2.9430, sepet ise 3.1175 seviyesinde bulunuyor.
Goriis:

Din A.B.D.'de agiklanan Nisan ayi dayanikli mal siparigleri %3.4 ile %0.5 olan ortalama beklentinin oldukga lzerinde artti. Ancak, alt
detaylara bakildiginda, is diinyasinin harcama planlarinin zayif kalmayi strdirdigu gorildi. Cekirdek sermaye mallan sipariglerindeki

ve sevkiyatindaki zayif seviyelerde kesin bir iyilesme olmamasi da dikkat ¢ekti.

EUR/USD paritesinde 1.1170’teki 100 glnlik basit hareketli ortalamanin altina inilirse, 1.1130 seviyesi destek olarak 6ne ¢ikiyor, paritde
1.1215 ise direng olmayi siirdiiriiyor. Ogleden sonra agiklanacak A.B.D. verilerinin giiglii gelmesi halinde paritede yeniden 1.1150
seviyesine dogru bir hareket gorulebileckse de, Yellen’in konugsmasi éncesinde yatirimcilarin temkinli davranmayi tercih etmeleri sasirtic
olmaz.

Son iki glindur nispeten dar bant araliginda ve gelismekte olan Ulke para birimlerine paralel hareket eden USD/TRY kurunda, 100 giinlik

basit hareketli ortalamanin oldugu 2.9270 seviyesi kritik destek olarak dnem tasirken, 2.9500 seviyesi diren¢ olmay! strdurayor.
USDTRY igin Destek: 2.9320-2.9270-2.9165 Direng: 2.9500-2.9570-2.9650

EURUSD igin Destek: 1.1170-1.1130-1.1100 Direng: 1.1215-1.1240-1.1285

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:
Carsamba giinu BIST-100 endeksinde gorilen kar realizasyonu diin de devam ederken, endeks %0.73 gerileyerek 78,035.63 puandan
kapandi. Endekste, 77,600, 77,000 ve 76,460 puan destek; 78,600, 79,300 ve 80,000 puan ise direng seviyeleri.

Dun A.B.D. borsalarinda yatay seyir g6zlendi. Bu sabah Asya borsalari ise genelde artida.

Din US$ 50 seviyesinin (izerine gikan brent petrol fiyati, bu seviyede tutunamadi. Asiri arz endiselerinin petrol fiyatlarini baski altinda

tuttugu gorulayor.

A.B.D.’den gelen verilerin beklentiden iyi gerceklesmesiyle birlikte Fed'den yakin zamanda bir faiz artirminin gelebilecegi dustincesi
altinin ons fiyatini baski altinda tutuyor. Bu sabah erken saatlerde US$ 1,211 ile 23 Subat’tan beri en duislk seviyesini géren altinin ons
fiyati, bu seviyeden gelen alimlarla US$ 1,221 seviyesine yakin seyrediyor. Altinin ons fiyatinda US$ 1,216, US$ 1,211 ve US$ 1,208
destek; US$ 1,225, US$ 1,236 ve US$ 1,239 ise direng seviyeleri.

Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

27 Mayis Cuma

A.B.D. 15:30 1. ceyrek GSYH buyime (GG yilliklandiriimis %) 0.7 0.9 0.5
17:00 Mayis ay1 Michigan Universitesi Giiven Endeksi - 95.4 95.8
20:15 Fed'den Yellen’in konusmasi

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamaldir. Gegmis
performans, takip eden donem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayl zarardan 6tiirl higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakldir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6éngoriiler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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