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e Yurt icinde genel secimler yaklasirken anket sonuglarini yakindan takip eden piyasalarda net bir tahmin yapmak pek mimkin
goériinmiyor. Bunun etkisini tahvil faizleri iizerinde de gdrmek sagirtici degil. ispanya’daki yerel secimlerde iktidar partisinin hayal
kirkhigi yasamasinin ardindan (lke tahvil faizleri yiikselirken, 10 yillik tahvil faizi %1.783'ten %1.871'e cikti. ispanya’nin ve
Almanya’nin 10 yillik tahvil faizleri arasindaki getiri farki da 118 baz puandan 132 baz puana yukseldi. Euro Bolgesi tahvil piyasalar
Yunanistan ile ilgili haber akisini da yakindan izlemekte (tahvil, sayfa 2)

e Son yedi islem gininde %5’in Uzerinde gerileyen EUR/USD paritesinin bu sabah 1.09 seviyesinde tutunmaya ¢alistigi gézleniyor.
Bugtn 6nemli bir veri glindeminin yoklugunda EUR/USD paritesinde nispeten yatay bir seyir goriilecegini, USD/TRY kurunun da
bunun etkisiyle 2.65 seviyesinin altinda kalacagini disinuyoruz. Ancak diin 2.6360 seviyesinde bulunan 50 glnlik basit hareketli
ortalamasinin Uzerine yiikselen kurun, bu seviyenin {izerinde tutunmasi halinde 2.65 seviyesinin test edilme olasiliginin artacagini
sdylemeliyiz (d6viz, sayfa 2-3)

Bugunun Gundemi

Ulke Saat (TSI) Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi bagvurular (%) - - -

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirlmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakigi Piyasalar

Kapanig (?_Ur}l[jk VYB.Y*
Giinlik Degigim (%) Degisim (%)
Seviye degisim (%

S5y 2.(! T 913 1( oc)) BIST-100 83,649.42  -1.09 -0.54
EUR/TRY 28720 0.04 BIST-30 101,951.28 -1.32 -1.92
EUR/USD 1.0873 -0.93 BIST Bankacilik 145,016.33 -0.50 -6.35
Yurt igi gésterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 6,948.99 -1.18 4.76
Bir giin &nceki kapanig 9.72 9.96 XETRA DAX 11,625.13 -1.61 17.10
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.836 Dow Jones Ind. Ave. 18,04154  -1.04 0.02

MB O/N borglanma faizi (%) o
7.25 Nasdaq Bilesik 5,032.75 -1.11 4.70

MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50

Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75 S&P 500 2,104.20 -1.03 0.65
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Altin 1,186.55 -1.68 0.32
Brent petrol 63.72 -2.75 10.09
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Tahvil Piyasasi

GOris:

Din A.B.D.’de agiklanan Nisan ayi ulasim disi dayanikli tiketim mallan 25/05/2015 26/05/2015 (baz puan-bps)
sipariglerinin  %0.5 ile piyasanin %0.3 olan ortalama beklentisinin bilesik faiz (%) / kapanis degisim
uzerinde artmasi, ayrica Nisan ayi yeni konut satiglarinin ve Mayis ayi [V IRCItgels 9.72 9.96 24

tuketici given endeksinin de beklentinin Uzerinde gerceklesmesi USD'ye  RIMIIQe e e to 9.18 9.31 13

2

destek verdi. Dun A.B.D. tahvil faizlerinin de verilerin ardindan gin iginde  ElS X ReSERE14 ¢ .53 -65

yukseldigi gorildi. Ancak her ne kadar Fed'den bu yil faiz artirmi degisim (USS)

TR Eurobond ($)  25/05/2015 26/05/2015
2025 122.9 122.4 -0.5
2030 173.9 173.2 -0.7
2041 111.0 110.5 -0.5

beklense de, faiz artinmlarinin kademeli olacag: duslincesi nedeniyle
tahvil faizleri yUkseldigi seviyeden geriledi. Nitekim dinki verilerin
ardindan %2.21 seviyesinin lzerine ¢ikan A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi,

glni %2.1350 seviyesinden kapatti. Zayif veri gindeminin oldugu bugiin,

25/05/2015 26/05/2015 degisim (bps)

A.B.D.'de haftalik konut kredisi bagvurulari agiklanacak.

@ €l

A.B.D. 10 yillik (%)

ispanya’daki yerel segimlerde iktidar partisinin hayal kirikli§i yagamasinin 10-2 yil getiri farks

ardindan Ulke tahvil faizleri yukselirken, 10 yillik tahvil faizi %1.783'ten

CDS (5 yillk USD) 25/05/2015 26/05/2015
Turkiye

i degisim (b
%1.871'e ¢ikti. Ispanya’nin ve Almanya’nin 10 yilhik tahvil faizleri egisim (bps)

arasindaki getiri farki da 118 baz puandan 132 baz puana yukseldi. Euro

i il pi i ile ilaili Gliney Afrik
Bolgesi tahvil piyasalari Yunanistan ile ilgili haber akigini da yakindan tney Atria
izliyor Rusya

DD

Brezilya
Din USD/TRY kurundaki yikselisle de paralel olarak yurt igi tahvil Kaynak: Reuters

faizlerinde artis yasandi. 16 Kasim 2016 vadeli gosterge tahvilin bilesik
faizi diin 24 baz puan yukselerek %9.96'dan kapandi. 10 yillik gosterge tahvilin bilesik faizi de 13 baz puanlik artislar gini %9.31
seviyesinden tamamladi.

Genel secimler yaklasirken anket sonuglarini yakindan takip eden piyasalarda net bir tahmin yapmak pek mimkiin gérinmiyor. Bunun
etkisini tahvil faizleri Uzerinde de gérmek sasirtici degil.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0925, USD/TRY kuru 2.6345, sepet ise 2.7550 seviyesinde bulunuyor.
Goérus:

Dun A.B.D.'de agiklanan ekonomik verilerin agirlikli olarak piyasadaki ortalama beklentiden olumlu gelmesi USD’nin glclu seyrini
korumasinda etkili oldu. Gunuin 6ne ¢ikan verisi olan Nisan ayi dayanikli tiketim mallar sipariglerinde %0.5 gerileme kaydedilse de,
ulagim harici kalemlerdeki artisin %0.5 ile ortalama beklentinin Gzerinde olmasi ve Mart ayi verisinin yukari revize edilmesi ikinci geyrek
biylime goérinimi agisindan nispeten olumluydu. Nisan ayi yeni konut satislari da %6.8 ile beklentinin tzerinde artarken, Conference

Board tliketici guiven endeksi 95.4 degerini alarak tuketici gliveninin gugclu seyrettigine isaret etti.

Yunanistan kaynakli endiselere, ispanya’dan ve Polonya’dan gelen segim sonuglarinin Euro Bélgesinde siyasi istikrarsizligin
artabilecegini dusundirmesinin de eklenmesin etkisiyle din EUR/USD paritesi 1.0860’l1 seviyelere kadar gerilerken, USD’'deki

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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guclenmenin din en belirgin olarak hissedildigi déviz ikilisi USD/JPY Déviz kurlari 25/05/2015 26/05/2015 dedisim (%)
paritesi oldu. Din 123.33 seviyesine kadar yilkselen USD/JPY paritesi

kadar yiikseldi. Gelismekte olan (lkeler (GOU) 6zeline olumlu yansiyacak [Sesle 49.92 50.82 1.8%
bir gelisme/veri akisinin yoklugunda USD’deki yiikselisin dogal olarak GOU  [iSa= 0 3.0957 3.1530 1.9%

2007 yilindan bu yana gérdiigl en ylksek seviyeye ulasti. EURIUSD 10975 1.0873 0.9% @
USD/IPY 121.55 123.08 1.3% ﬁ

USD’nin gelismis Ulke para birimlerinden olusan bir sepet kargisindaki Fe=i=l8p) 1.5465 1.5380 -0.5% @
degerini dlgen Dolar Endeksi DXY diin, sabah saatlerinde test ettigi 50 FESpla=es 2.6145 2.6407 1.0% {}
gunlik basit hareketli ortalamasini sert sekilde kirarak 97.355 seviyesine [ESapdN:) 11.9555 12.0800 1.0% {}
@

@

para birimlerine de yansidigi gézlendi. USD/TRY kuru diin 6dleden sonra

Y lbagindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

2.64 seviyesinin Uzerine yukselirken, USD karsisinda %1 deger kaybeden

TRY’nin kaybi, Giiney Afrika (%1.2) ve Brezilya (%1.78) gibi bazi benzer '10-*%
Ulkelerin para birimlerine gore biraz daha sinirliydi. 2.1%
USD’de diinya para birimleri karsisinda goézlenen yukselis USD/TRY 111130
kurunda son gunlerdeki yukari yonlu harekette 6nemli rol oynasa da, yurt _4.41/0
icinde genel segimler sonrasinda olusacak siyasi tabloya dair belirsizliklerin 14._
fiyatlamalara daha fazla yansiyor olmasi da TRY’deki zayif seyirde etkili. _15'?%

Son yedi islem glinlinde %5'in lizerinde gerileyen EUR/USD paritesinin bu  Kaynak: Reuters

sabah 1.09 seviyesinde tutunmaya calistigi goézleniyor. Bugin énemli bir

veri giindeminin yoklugunda EUR/USD paritesinde nispeten yatay bir seyir gorulebilecegini, USD/TRY kurunun da bunun etkisiyle 2.65
seviyesinin altinda kalacagini distindyoruz. Ancak diin 2.6360 seviyesinde bulunan 50 gunliik basit hareketli ortalamasinin tzerine
yukselen kurun, bu seviyenin tzerinde tutunmasi halinde 2.65 seviyesinin test edilme olasiliginin artacagdini sGylemeliyiz.

USDTRY igin Destek: 2.6300-2.6150-2.6075 Direng: 2.6430-2.6500-2.6540

EURUSD icin Destek: 1.0860-1.0840-1.0810 Direnc: 1.0960-1.1010-1.1050

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Din gin igcinde USD/TRY kurunda devam eden yikselise ve segim 25/05/2015 26/05/2015 degisim
sonrasina dair belirsizliklerin artmasina karsin nispeten yatay bir seyir 84,567.03 83,649.42 -1.09%
izleyen ve 84,000 puan seviyesine yakin destek bulan BIST-100 endeksi, 103,314.73 101,951.28 -1.32%
kapanisa yakin dakikalarda HDP’nin 30 Mayis'ta Istanbul'da yapacag: 145,746.91 145,016.33 -0.50%
mitinge ayni gun yapilacak Fetih Gunu etkinlikleri nedeniyle izin verilmedigi 83,792.95 81,969.27 -2.18%
yoniindeki haberin etkisiyle sert geriledi. Din guni %1.09’luk dusugsle 1,189,359 1,174,647 -1.24%
83,649.42 puandan tamamlayan BIST-100 endeksinde son bes islem 124 122 -0.92%
gliniinde kaydedilen dists %5.64, USD cinsinden degerlendirildiginde ayni 12.1 14.1 15.91%

dénemde endekste kaydedilen gerileme ise %7.91 oldu. Son gunlerdeki Kaynak: Reuters

sert gerilemenin ardindan BIST-100 endeksindeki olumsuz hava korunacak

olsa da, endeksin bu hafta sirasiyla 82,300 ve 83,340 puan seviyelerinde bulunan 200 giinlik ve 50 gunlik hareketli ortalamalarinin
arasindaki bélgede destek bulacagini diglinuyoruz.
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Din gelen guglu A.B.D. verilerinin ardindan USD’de gdzlenen yukselis altinin ons fiyatina olumsuz yansirken, altinin ons fiyati bu
sabah US$ 1,185 seviyesini test etti. Bu sabah US$ 1,189 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,180, US$ 1,171 ve US$
1,160 destek; US$ 1,192, US$ 1,1200 ve US$ 1,212 ise direng seviyeleri.

Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

27 Mayis Garsamba

A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi basvurular (%) - - -
28 Mayis Persembe

A.B.D. 15:30 Haftalik issizlik maasi basvurular (bin) 220 - 221
17:00 Nisan ayi bekleyen konut satiglari (aylik %) 0.9 1 1.1

ingiltere 11:30 2015 yili 1. ceyrek GSYH buyumesi (MA, CC %) 0.4 0.4 0.3

29 Mayis Cuma

Turkiye 10:00 Mayis ay! dis ticaret dengesi (US$ milyar) -4.7 - -6.15

A.B.D. 15:30 2015 yili 1. ceyrek GSYH buyumesi (MA, CC %) -0.3 -0.9 0.2
16:45 Mayis ay1 Chicago PMI 53.5 53.0 52.3
17:00 Mayis ay1 Michigan Universitesi giiven endeksi 91 90 88.6

YY:Yildan yila CGC: Ceyrekten ceyrege = MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy ydnetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirim &nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gegmis performans, takip eden donem igin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan o6tiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki sakhdir. Bu raporda acgik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve éngériler daha
once ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu

raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”
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