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e Yemen'deki catismalarin yayilmasi halinde petrol arzinda kesinti olabilecedine dair endiseler, brent petrol fiyatinin US$ 58
seviyesinden destek bulmasina yol agarken, gelismekte olan Ulke para birimleri arasinda TRY’nin son ¢ gunlik deger kaybinin ¢ok
daha belirgin oldugu goriliyor. Yemen konulu haber akisini ve A.B.D. verilerini takip edecek olan yurt i¢ tahvil piyasasinda hafta
sonuna girerken faiz Uzerindeki baskinin korunacagini dugtntyoruz. Bugin 6gleden sonra A.B.D.’de 2014 yili son ¢eyrek GSYH
biylime verisi ve Michigan Universitesi giiven endeksi agiklanacak. Ogle saatinde Fed iiyesi Fischer'in konusmasi takip edilecek.
Gece saatlerinde ise Fed Bagkani Yellen para politikasi konulu bir konugma yapacak (tahvil, sayfa 2)

e Buglin Yemen kaynakli haber akisi ve i¢ siyasetteki gelismeler Sali giintinden itibaren diger gelismekte olan Ulke para birimlerinden
belirgin sekilde olumsuz ayrigan TRY’nin gun icindeki seyri Uzerinde etkili olacak. 2.61-2.60 bandi kurda ilk destek olarak izlenebilir.
Kuresel piyasalar genelinde ise, A.B.D.’de yayimlanacak 4. ¢ceyrek GSYH biyiime verisi geriye donik olsa da, yapilacak revizyonun
beklentiden olumlu olmasi USD’yi hafif destekleyebilir (d6viz, sayfa 2-3)

Bugunun Gundemi

Ulke Saat (TSI) Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 14:30 2014 yili 4. ceyrek GSYH blyimesi (MA, CC %) 24 2.4 2.2
15:55 Mart ayi Michigan Universitesi gliven endeksi 92 92 91.2

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirlmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ¢ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakigi Piyasalar

Kapani Gunluk YBY*
Gunliik PANS  Degisim (%) Degisim (%)
Seviye degisim (%)

BIST-1 1,482.4 -1.41 -3.11

USD/TRY 2.5947 0.34 ST-100 81,482.40 8
EUR/TRY 2.8362 -0.05 BIST-30 100,118.73 -1.51 -3.68
EUR/USD 1.0883 -0.78 BIST Bankacilk 145,214.06 -2.13 -6.23
Yurt i¢i gosterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 6,895.33 -1.37 3.95
Bir gilin 6nceki kapanis 8.55 8.73 XETRA DAX 11,843.68 .0.18 19.31
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.645 Dow Jones Ind. Ave. 17,678.23 -0.23 -2.00
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 SePEN0 2 056.15 0.24 165

MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 U - -
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75 Altin 1,203.98 0.73 1.80
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Brent petrol 59.19 4.80 2.26

*Yilbasindan bu yana
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Tahvil Piyasasi

Goris:

Yemen’de baslayan askeri operasyonun petrol piyasasina olasi 25/03/2015 26/03/2015 (baz puan-bps)

yansimalari degerlendirilirken, yurt ici tahvil faizlerinde din 20-25 baz bilesik faiz (%) / kapanis degisim
puanlik yikselis yasandi. 2 yillk gésterge 8.49 8.73 24 {}
Yemen'deki catismalarin yayllmasi halinde petrol arzinda kesinti [JAUNLLYeEGOE 8.31 8.55 24| 4}
olabilecegine dair endiseler, brent petrol fiyatinin US$ 58 seviyesinden [MASZAZEEIUREN -18 -19

destek bulmasina yol acarken, gelismekte olan uUlke para birimleri [EEUEHSSTN. ($) 25/03/2015 26/03/2015 degisim (US$)
arasinda TRY’nin son ¢ gunlik deger kaybinin gok daha belirgin oldugu  [PeeS 124.7 123.8 1.0
goruluyor. Yemen konulu haber akisini ve A.B.D. verilerini takip edecek [PRE 178.0 176.7 1.3
olan yurt i¢ tahvil piyasasinda hafta sonuna girerken faiz Gzerindeki |PYy%] 115.6 113.8 1.8

baskinin korunacagini distiniyoruz.

25/03/2015 26/03/2015 degisim (bps)

D «aé

A.B.D. Hazinesi'nin 5 yillik tahvil ihalesi sonrasinda diin dizenledigi 7 FNCYSRTETECA)
yillik tahvil ihalesine gelen talebin de zayif bulunmasi, faizlerde ylkselise ~EIERRITTEEN
neden oldu. A.B.D.’'nin 10 yillik tahvil faizi %1.92 seviyesinden %2

seviyesine ¢iktl.

CDS (5 yillk USD) 25/03/2015 26/03/2015
Turkiye

degisim (bps)

Bugin 6gleden sonra A.B.D.'de 2014 yili son geyrek GSYH blyime [eiY@Nifle!
verisi ve Michigan Universitesi giiven endeksi agiklanacak. Ogle saatinde RSV

NS

Fed Uyesi Fischer'in konusmasi takip edilecek. Gece saatlerinde ise Fed [EIEANEY

Baskani Yellen para politikasi konulu bir konugsma yapacak. Kaynak: Reuters

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0840, USD/TRY kuru 2.6200, sepet ise 2.7300 seviyesinde bulunuyor.
Gérus:

Dun sabah saatlerinde, gegcen hafta sonuglanan Fed toplantisi sonrasinda gérdigu 1.1040 seviyesinin Uzerini test eden, ancak bu
seviyeyi asamayan EUR/USD paritesi, gliniin kalaninda gerileme egilimindeydi. Veri giindeminin sakin oldugu glnde, piyasa
katilmcilarinin A.B.D.’"den gelen ve 6nimizdeki hafta agiklanacak olan tarim digi istihdam verisine dair ipucu verdigi distnulen haftalik
issizlik maasi basvurusu verisine normalden ¢ok odaklandigini gérdik. EUR/USD paritesindeki diistis, 282 bin ile 290 bin olan ortalama
beklentinin hafif altinda gelen igsizlik maasi basvurularinin ardindan hiz kazanirken, parite aksam saatlerinde 1.0863'e kadar geri
cekildi. EUR/USD paritesinde diin gordigimiiz hareket, gegen haftaki Fed toplantisi sonrasinda gézlenen yikselisin gegici oldugu
gorusundeki islemcilerin 1.1040 seviyesinin asilamamasinin ardindan pozisyon azaltmasi/kar satisina gitmis olmasiyla agiklanabilir.

Yurt icinde hareketlenen siyasi gindem ve Moody’s’in Carsamba aksami bankacilik sektoriine dair yaptigi olumsuz degerlendirmelere
Yemen'de diizenlenen operasyon neticesinde petrol fiyatlarinda kaydedilen ylkselisin olumsuz etkisi eklenince, USD/TRY kurunun diin
sabah 2.6160’a kadar ylkseldigini gordik. Ancak petrol fiyatlarindaki yikselisin arz tGzerindeki risklerin sinirli oldugu gortistiniin agirhk
kazanmasiyla kismen geri verilmesi ve konunun kiresel piyasalarda yarattigi risk algisinin simdilik kisith olmasi TRY’nin gunin
kalaninda kayiplarini azaltmasinda ve USD/TRY kurunun yurt i¢i doviz piyasasinin kapanigina yakin 2.59 seviyesinin altina

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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gerilemesinde etkiliydi. Ancak, kurdaki bu gerileme EUR/USD paritesinde
kaydedilen dusts nedeniyle gecici oldu ve USD/TRY kurunun bu sabah
yeniden 2.60 seviyesinin Uzerine yukseldigini gérduk.

Din EUR/USD paritesinin Mart ayi baslarindan bu yana goérdigi en
yuksek seviyeye ulagmasiyla es zamanli olarak TRY’'de sabah saatlerinde
EUR/TRY paritesinin  2.8776’'ya kadar
yukselmesine yol agti. 50:50 USD:EUR déviz sepetinin de din énemli bir

yasanan sert deger kaybi

psikolojik esik olan 2.75’e yaklastigini gézledik.

Bugin Yemen kaynakli haber akisi ve i¢ siyasetteki gelismeler Sal
guininden itibaren diger gelismekte olan Ulke para birimlerinden belirgin
sekilde olumsuz ayrigan TRY’nin gun igindeki seyri lzerinde etkili olacak.
2.61-2.60 bandi kurda ilk destek olarak izlenebilir. Kiresel piyasalar
genelinde ise, A.B.D.de yayimlanacak GSYH biyume verisi ve Fed
Baskani Yellen'in aksam saatlerinde yapmasi beklenen konusma takip
edilecek. 4. cgeyrek blylme verisi geriye donik olsa da, yapilacak
revizyonun beklentiden olumlu olmasi1 USD'yi hafif destekleyebilir.

USDTRY i¢in Destek: 2.6100-2.6000-2.5910
2.6400

Direng: 2.6240-2.6330-

EURUSD igin Destek: 1.0818-1.0770-1.0700

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Direng: 1.0900-1.0970-1.1000
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Doviz kurlari

EUR/USD 1.0969
USD/JPY 119.48
GBP/USD 1.4878
USD/TRY 2.5860
USD/ZAR 11.849
USD/RUB 57.33
USD/BRL 3.2002

27 Mart 2015

25/03/2015 26/03/2015 degisim (%)

1.0883 -0.8%| Lk
119.18 -0.3%| JL
1.4848 -0.2%| %
2.5947 0.3%| 4}
11.9945 1.2%| 4
57.315 0.0%| 4}
3.1822 -0.6%| Lk

Y lbasindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

Kay nak: Reuters

Din Yemen'deki Husi gruplara Suudi Arabistan onciliginde diizenlenen
hava operasyonunun ardindan kiresel risk algisinda ve petrol fiyatlarinda
yasanan artig, Turkiye ekonomisinin gerek bdlgedeki bir gatigsmadan,
gerekse petrol fiyatlarinda kalici bir yikselisten zarar goérecegi
dislincesiyle BIST-100 endeksinin baski altinda kalmasina yol agti. Sabah
gline sert duslsle baslayan ve gun iginde 80,696 puan seviyesine kadar
gerileyen endeks, kapaniga yakin kayiplarini azaltarak gin igi yuksek
seviyesinden kapandi. Din %1.41 gerileyen BIST-100 endeksi kapanista
200 gunlik basit hareketli

BIST-100

ortalamasinin hemen altinda, 82,482.40

puandaydi. endeksinin  bugline saticili  baglayacagini

25/03/2015

BIST-100 82,649.20

BIST-30 101,650.87
XBANK 148,379.09
XUSIN 78,639.23
MSCITR 1,167,013
MSCI EM 123
VIX 15.4

26/03/2015

degisim

81,482.40
100,118.73 -1.51%
145,214.06 -2.13%
77,765.69 -1.11%
1,150,403 -1.42%
123 -0.45%
15.8 2.33%

Kay nak: Reuters

dusuniyoruz. BIST-100 endeksinde 81,000, 80,600 ve 80,000 destek, 81,700, 82,200 ve 83,000 puan direng seviyeleri.

Brent petroliin varil fiyatinda diin sabah Yemen’deki gelismelerin etkisiyle yasanan yukselis, gatismalarin petrol arzini ve petrol

arinlerinin nakil maliyetlerini gok sinirli dlglide etkileyecegdi distincesinin agirlik kazanmasiyla kismen geri verildi. Sabah saatlerinde

US$ 60 seviyesine yaklasan brent petrol fiyatinin bugiin agirlikl olarak US$ 58-59 araliginda hareket ettigi goriliyor.

Din Yemen’deki gelismelerin etkisiyle artan kiiresel risk algisi altinin ons fiyatinda 6énemli bir psikolojik seviye olan US$ 1,200'in

asllmasina yol agarken, altinin ons fiyatinin diin sabah saatlerinde US$ 1,219 seviyesinde bulunan 50 ginlik basit hareketli

ortalamasini test ettigi, ancak bu seviyede kalici olamadidi gézlendi. Bu sabah US$ 1,203 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinin
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Yemen kaynakli 6nemli bir haber akisi olmadi§i siirece bugin US$ 1,200 seviyesine yakin seyredecegi gorusilindeyiz. Altinin ons
fiyatinda US$ 1,195, US$ 1,180 ve US$ 1,170 destek, US$ 1,210, US$ 1,219 ve US$ 1,237 direng seviyeleri.

Takvim
Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
27 Mart Cuma
A.B.D. 14:30 2014 yili 4. geyrek GSYH biyumesi (MA, CC %) 24 24 2.2
15:55 Mart ay1 Michigan Universitesi giiven endeksi 92 92 91.2
YY:Yildanyila CGC: Ceyrekten ceyrege = MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimigs  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bolimi tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirim &nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem icin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan o6tiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki sakhdir. Bu raporda acgik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve éngériler daha
once ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu

raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”
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