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e Piyasalar, Brexit'in Birlesik Krallik ve AB icin ne anlama geldigine, siyasi ve ekonomik boyutunun ne olacagina ve énimizdeki
dénemde kuresel piyasalara yansimalarina artik daha fazla kafa yoruyor. Belirsizlik nedeniyle piyasalarda oynakligin bir siire daha
devam etmesi ve gelismis Ulkelerin tahvillerine olan ilginin korunmasi beklenebilir (tahvil, sayfa 2)

e Birlesik Kralllk’i bagka AB Uye Ulkelerin de izleyebilecegi endisesi EUR Ulzerinde baski yaratiyor. EUR/USD paritesinde 1.10
seviyesinin altina inilmesi halinde 1.0915 destegi 6ne ¢ikacak. Brexit sonrasinda Fed faiz artirimlarinin akibetine iliskin olasi ilk
yorumlar, Cargsamba glini konugma yapacak olan Fed Uyeleri Powell’dan ve Fed Bagkani Yellen’dan gelebilir. Persembe glinu de
dider bir Fed lyesi olan Bullard konusacak. Brexit kararinin, Fed’in 2017 yilina kadar, en azindan bu yilin Aralik ayina kadar harekete
gecmesini engelleyecek beklentisi piyasada hakim (déviz, sayfa 2-3)

Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI) Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 16:45 Markit PMI hizmetler 52.0 51.3
17:30 Dallas Fed imalat aktivitesi -15.0 -20.8

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis. ~ YY:Yildan yila  CC: Ceyrekten gceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

_ Ciijr_\lijk Kapan Giinliik YBY*
Seviye degisim (%) panis Degisim (%) Degisim (%)
USD/TRY 2.9265 2.64
EUR/TRY 3.2549 0.14 BIST-100 75,366.00 -3.36 5.07
EUR/USD 1.1115 -2.37 BIST-30 93,034.39 -3.45 6.41
Yurt ici gésterge tahvil (%) Basit Bilesik BIST Bankacillk 128,434.13 -3.84 7.10
Bir guin 6nceki kapanig 8.99 9.20 FTSE100 EOD  6,138.69 -3.15 -1.66
Gf)sterge Eurobond - Oca 2030 4.751 XETRA DAX 9.557.16 -6.82 -11.04
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Dow Jones 17,400.75 -3.39 014
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50
Marjinal fonlama maliyeti (%) 9.00 S&P 500 2,037.41 359 032
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING BVSPBovespa  50,105.26 -2.82 15.58
NIKKEl 225 14,952.02 -7.92 -21.44
Altin 1,315.48 4.80 24.07
Brent petrol 48.41 -4.91 29.86

*Yibagindan bu yana
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Tahvil Piyasasi

Goriis:

Birlesik Krallik'in “AB’den ayrilalim” karari almasi Cuma sabahi finansal 23/06/2016 24/06/2016 (baz puan-bps)
piyasalarda sert hareketlerin goérilmesine yol agti. Guvenilir liman alimlari bilesik faiz (%) / kapanis degisim
nedeniyle gelismis Ulkelerin tahvil faizleri geriledi. 2 yillk gésterge 8.97 9.20 23

10 yillk gésterge 9.45 9.73 27
10-2 yIl getiri fark 48 53

= =

Persembe gini %1.7490 seviyesinden kapanan A.B.D.’nin 10 yillik tahvil

faizi Cuma sabahi erken saatlerde %1.4060 ile 2012 yilinin Temmuz ayindan
beri en diisiik seviyesini gordiikten sonra haftayr %1.5790 seviyesinden [UEUSCESUCRC BTl R 2Pl RS Sl CE)

tamamladi. Brexit sonrasinda Fed'in faiz artirmlarinda daha temkinli olacag B3 122.0 1209 -1.1
2030 172.4 170.6 -1.8

2041 109.5 107.6 -1.9

dusiincesi, A.B.D. tahvil faizlerinin gerileme sirasinda direngle
kargilagsmasinin 6nline gecti. Bu sabah A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi %1.51

seviyesine yakin. 23/06/2016 24/06/2016 degisim (bps)
A.B.D. 10 yillk (%) 1.58 -16

10-2 yIl getiri fark 93
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Almanya’nin 10 yillik tahvil faizi de %0.0960'tan -%0.17 ile yeni rekor disik
seviyesini gordikten sonra Cuma ginini -%0.051 seviyesinden kapatt.

Cuma giinii ingiltere’nin 10 yillik tahvil faizi de %1.376'dan %1.018%¢ indikten  [aalCR AL I
Turkiye

Guney Afrika
Rusya

degisim (bps)
sonra haftayl %1.088'den tamamlad..

Yurt icinde 10 yillik tahvilin bilesik faizi gin icinde 47 baz puan artarak

= = e e

%9.92’ye yiikseldikten sonra gini %9.73 seviyesinden kapatt. Brezilya

Bugiin A.B.D."de Markit PMI hizmetler ve Dallas Fed imalat aktivitesi verileri <2ynak Reuters

yayimlanacak.

Bu hafta yurt icinde Persembe glini Mayis ayi dis ticaret verileri agiklanacak. A.B.D.’de ilk geyrek GSYH bliyiimesi ve kisisel harcamalar,
Haziran ay! tiiketici gliven endeksi, Richmond Fed imalat endeksi, Chicago PMI ve ISM imalat verileri yayimlanacak. Yarin AB liderleri
Briiksel Zirvesinde bir araya gelecek. Euro Bélgesi'nde Haziran ayi giiven endeksleri ve TUFE tahmini aciklanacak. Almanya’da da

Carsamba giinii agiklanacak Haziran ay1 TUFE verisi takip edilecek.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1050, USD/TRY kuru 2.9400, sepet ise 3.0940 seviyesinde bulunuyor.

Gorus:

Brexit sonrasinda merkez bankalarindan arka arkaya agiklamalar geldi. ilk agiklama, déviz piyasalarina miidahalelerini gok nadir
aciklayan bir merkez bankasi olan Isvigre Merkez Bankasrndandi (SNB). SNB, Brexit sonrasinda isvigre para birimi olan CHF'te
degerlenme baskisi géruldiguni ve durumu istikrara kavusturmak igin ddviz piyasasina muidahale ettigini acikladi. SNB, piyasada aktif
olmayi silirdurecegini belirtti. Brexit sonrasinda Cuma ginu EUR/CHF paritesi 2015 yihinin Agustos ayindan beri goérilen en dusik
seviyesine geriledi (1.0650’ye). Ayrica sabah saatlerinde EUR/CHF paritesi, 15 Ocak 2015 tarihinde Isvigre Merkez Bankasr'nin CHF’in

EUR’ya olan ¢ipasini kaldirdigindan beri giinlik bazda da en fazla duslistini yasadi. SNB’nin midahalesi sonrasinda ise EUR/CHF

paritesi 1.08’in Uzerine yukseldi.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Ingiltere Merkez Bankasi (BOE), finansal piyasalari desteklemek igin £ 250 Déviz kurlar 23/06/2016  24/06/2016 degisim (%)

milyar kullanmaya hazir oldugunu acikladi. Banka, ek politika destegine ihtiyac
EUR/USD 1.1385 1.1115 -2.4%

USD/IPY 106.13 102.19 -3.7%
GBP/USD 1.4878 1.3678 -8.1%
USD/TRY 2.8511 2.9265 2.6%
USD/ZAR 14.4000 15.0600 4.6%
USD/RUB 63.69 64.74 1.6%
USD/BRL 3.3376 3.3725 1.0%

olup olmadigini da gézden gegirecegini belirtti. ECB, gerekli olmasi halinde
bankalara ek likidite saglayacagini acikladi. Fed de, diger merkez bankalarinda
var olan swap kanallar Uzerinden dolar likiditesi saglamaya hazir oldugunu
belirtti. Cuma sabahi son 31 yilin en dusuk seviyesi olan 1.3228'e gerileyen
GBP/USD paritesi, daha sonra 1.37 ile kapandi. Boylelikle GBP, USD
karsisinda Cuma glinu yaklasik %8.1 deger kaybetti. USD karsisinda deger

D epep e

kazanan tek G10 para birimi ise yaklasik %3.85 ile JPY oldu.

Y ilbagindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

EUR/USD paritesi ise 1.0915'e kadar geriledikten sonra giiniin 2. yarisinda
1.1050-1.1150 bandinda hareket etti. Birlesik Krallik'i bagka AB uye ulkelerin

de izleyebilecedi endisesinin EUR Uzerinde baski yarattigi gorullyor.

USD/TRY kuru, Cuma ginu erken saatlerde 3.0015i gordi. USD/TRY
kurundaki sert ve kademesiz yikselis, BOE aciklamalari ve lokallerin déviz

satimlariyla yerini benzer sekilde sert dustse birakinca TRY, USD karsisindaki

kayiplarinin bir kismini geri aldi ve kapanis 2.93 seviyesinden gergeklesti.

Kaynak Reuters
Artik piyasalar Brexit'in Birlesik Krallik ve AB i¢in ne anlama gelecegine, siyasi

ve ekonomik boyutunun ne olacagina ve 6nimiizdeki dénemde kiiresel piyasalara yansimalarina daha fazla kafa yoracak. Dogal olarak
GBP, en fazla etkilenecek para birimi olacak. Belirsizlik nedeniyle piyasalarda oynakhgin bir siire daha devam etmesi beklenebilir.

Brexit sonrasinda Fed faiz artinmlarinin akibetine iliskin olasi ilk yorumlar, Carsamba giinii konusma yapacak olan Fed tyeleri Powell'dan
ve Fed Baskani Yellen’dan gelebilir. Persembe guinii de diger bir Fed Uyesi olan Bullard konusacak. Brexit karari, Fed’in 2017 yilina

kadar, en azindan bu yilin Aralik ayina kadar harekete ge¢mesini engelleyecek gibi gértinlyor.
USDTRY igin Destek: 2.9325-2.9205-2.9125 Direng: 2.9525-2.9560-2.9640

EURUSD icin Destek: 1.0990-1.0950-1.0915 Direng: 1.1100-1.1140-1.1235

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:
Brexit karariyla kiiresel hisse senedi piyasalarinda sert satiglarin gérilmesi, 23/06/2016  24/06/2016 degisim
piyasanin buna hazirliksiz yakalandiginin bir géstergesi. Cuma giini bircok FEfSSeTee) 77.989.87 75.366.00 -3.36%
hisse senedi endeksindeki glinlik diusus %3’0 asti. Nitekim BIST-100 endeksi Y] 96,361.61 93,034.39 -3.45%
de %3.36 duserek 75,366.0 puandan kapandi. Brexit sonrasinda piyasalarin BNV 133,566.78 128,434.13 -3.84%
heniiz oturmadigini ve oynakliklarin gorilebilecegini géz 6ninde bulundurmak BUSIN 78,495.41 75,902.66 -3.30%
gerekiyor. BIST-100 endeksinde 74,670, 74,000 ve 73,450 puan destek; 75,800, LYS@RIx 1,113,051 1,074,268 -3.48%
76,430 ve 77,100 puan ise direng seviyeleri. MSCI EM 105.79 97.77 -7.58%
VIX 17.3 25.8 49.33%

Brexit, “altin”a yaradi diyebiliriz. Risk algisinin yikseldigi zaman gozde yatirnm

Kaynak Reuters

araglarindan birisi olan altinin ons fiyati, Cuma sabahi US$ 1,358 seviyesine
ylikseldikten sonra haftayl US$ 1,315 seviyesinden tamamladi. Altinin ons fiyati bir glinde %4.8 artmis oldu. Bu sabah US$ 1,327
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seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,322, US$ 1,316 ve US$ 1,304 destek; US$ 1,335, US$ 1,345 ve US$ 1,358 ise direng
seviyeleri.

Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

27 Haziran Pazartesi

A.B.D. 16:45 Markit PMI hizmetler 52.0 51.3
17:30 Dallas Fed imalat aktivitesi -15.0 -20.8

28 Haziran Sali

A.B.D. 15:30 ilk geyrek GSYH biiyiimesi (GG, yilliklandirimis %) - 1 0.8
15:30 Ik geyrek kisisel harcamalar - 2.0 1.9
17:00 Haziran ay tiketici gliven endeksi - 93.05 92.6
17:00 Haziran ay1 Richmond Fed imalat endeksi - 3 -1

Euro Bolgesi - AB liderleri Briksel Zirvesi’nde bir araya gelecek.

29 Haziran Gargsamba

Almanya 15:00 Haziran ayi TUFE (aylik %/YY %) 0.1/0.4 0.2/0.4 0.3/0.1

Euro Bolgesi 12:00 Haziran ay1 ekonomik glven - 104.7 104.7
12:00 Haziran ayi tuketici gliven - -7.3 -7.3

30 Haziran Pergembe

Turkiye 10:00 Mayis ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar) -5.1 - -4.21

A.B.D. 15:30 Haftalik issizlik maasi basvurular (000) - - 259
16:45 Haziran ay1 Chicago PMI - 50.8 49.3
- Fed’'den Bullard’'in konugmasi

Euro Bolgesi 12:00 Haziran ayi TUFE tahmini (YY %) 0.1 - -0.1

ingiltere 11:30 ik geyrek GSYH biyimesi (CC %/YY %) 0.4/2.0 0.4/2.0 0.4/2.0

1 Temmuz Cuma

A.B.D. 17:00 Haziran ayi ISM imalat - 51 51.3

Cin 04:00 Haziran ayi PMI imalat - 50.1 50.1

YY:Yildanyilla CGC: Ceyrekten geyrege MA: Mevsimsel etkilerden arindirimis SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamaldir. Gegmis
performans, takip eden donem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayl zarardan 6tiirl higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakldir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6éngoriiler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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