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e Moody’s’in kararinin sirpriz etkisinin olmamasi ve kiiresel piyasalardaki ihmli hava, tahvil piyasasindaki satiglarin sertlesmesini
onledi. Her ne kadar tahvil piyasasindaki olasi ¢ikiglarin timd henliz tamamlanmamis olsa da, s6z konusu cikiglarin kademeli
gerceklesmesi beklenebilir. Moody’s’in kararinin ardindan Hazine Mustesarligi'nin din gerceklestirdigi ¢ tahvil ihalesinde de olusan
faizler beklenebilecedi lizere son haftalarin en yiiksegiydi, ancak ihalelere gelen talebin yeterince gicli oldugunu sdyleyebiliriz.
Hazine Mustesarligi bugln iki tahvil ihalesi dizenlerken, iki kira sertifikasinin da dogrudan satisini gerceklestirecek (tahvil, sayfa 2)

e Ik tepkilerin verilmesinin ardindan TRY (izerindeki Moody’s kararinin yansimasinin, kiiresel piyasalardaki iimli havanin korunmasi
durumunda giderek sinirlanmasi beklenebilir. Bugiin A.B.D.’de Eylul ay1 Markit PMI hizmetler ve birlesik endeksleri ile tiketici gliveni
yayimlanacak. 1.1250 seviyesine yakin seyreden EUR/USD paritesinin bugiin 1.12-1.13 bandinda kalmayi siirdirmesini bekliyoruz
(doviz, sayfa 3)

Bugiinin Giindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Hazine Mustesarligi, 22 Eylul 2021 ve 20 Nisan 2022 vadeli tahvil ihaleleri yapacak. 26 Eylil 2018 ve 22 Eylil 2021
Turkiye - vadeli kira sertifikalarini dogrudan satacak
A.B.D. 16:45 Eylil ay1 Markit PMI hizmetler - 51 51
16:45 Eylil ay1 Markit PMI birlesik - - 51.5
17:00 Eylil ayi tuketici guveni - 98.65 101.1

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY: Yildan yila  GC: Ceyrekten gceyrede

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakigi Piyasalar

Seviye degil;rilrlrll”((%) Kapanig De(v;.urTIUk,, VYBfY* 0
USD/TRY 2.9800 0.47 gisim (%) Degisim (%)
EUR/TRY 3.3537 1.12 BIST-100 76,725.73 -3.80 6.97
EUR/USD 1.1253 0.25 BIST-30 94,047.56 -3.92 7.57
Yurt igi gbsterge tahvil (%) Basit Bilesik BIST Bankacilk ' 130,028.84 -5.54 8.43
Bir giin 6nceki kapanis 8.76 8.95 FTSEI00EOD  6,818.04  -1.32 9.22
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.886 XETRA DAX 10,393.71 219 325
M8 O/N borglanma faizi (%) 725 Dow Jones 18,094.83  -0.91 3.84
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 '
Marjinal fonlama maliyeti (%) 8.25 S&P 500 2,146.10 -0.86 5.00
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB BVSPBovespa 58,053.53 -1.10 33.92
NIKKE 225 16,544.56 -1.25 -13.08
Altin 1,337.56 0.03 26.16

*Yibasindan bu yana

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr



[om BANKAC.L..{: ING OZEL BANKACILIK

" GUNLUK STRATEJi NOTU

27 Eyliil 2016

Tahvil Piyasasi

Goris:

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's’in  Cuma gecesi 23/09/2016 26/09/2016 (baz puan-bps)
Turkiye’'nin kredi notunu bir basamak indirerek yatirim yapilabilir seviyenin bilesik faiz (%) / kapanis degisim
altina ¢cekmesinin ardindan beklenildigi uzere dun Turkiye varliklarinda satis PATLSSHENCE] 8.68 8.95 27 {}
yasandi. Cuma gunund %9.51 seviyesinden tamamlayan 10 yillik tahvilin  RIRZINeSIE 9.51 9.80 29 {}
bilesik faizi, diin sabah %10 seviyesini goérdiikten sonra %9.80 seviyesinden [UZATNEIRENN 83 85

kapand. TREurobond (§)  23/09/2016 26/09/2016 degisim (US$)
Cuma giinii %8.68 seviyesinden kapanan 2 yillik tahvilin bilesik faizi ise diin A% 120.9 119.4 -1.5

2030 170.3 167.7 -2.6
2041 110.7 108.3 -2.4

%9 seviyesini gordikten sonra %8.95’ten gliinii tamamladi.

Turkiye’nin 2045 vadeli USD cinsinden Eurobond’unda ise fiyat US$ 121

degisim (b
seviyesinden US$ 117 seviyesine geriledikten sonra guni US$ 118.2 egisim (bps)

23/09/2016 26/09/2016
A.B.D. 10 yillik (%) 1.62 1.59 -3

10-2 yil getiri farki 86 83

@ @aé

seviyesine yakin tamamladi.

Risk gostergelerinden birisi olarak degerlendiren Turkiye’nin 5 yilhik USD

CDS (5 yillk USD) 23/09/2016 26/09/2016
Tirkiye
Guney Afrika

degisim (bps)
cinsinden CDS (credit default swap-kredi temerriit takasi) primi de 248 baz

puandan 263 baz puana ¢iktl.

Siirpriz etkisinin olmamasi ve kiiresel piyasalardaki 1imli hava, tahvil ESE

= = e e

piyasasindaki satislarin sertlesmesini énledi. Her ne kadar tahvil piyasasindaki  |iaska
Kaynak Reuters

olasi ¢ikiglarin timU henldz tamamlanmamis olsa da, s6z konusu gikislarin
kademeli gergeklesmesi beklenebilir.

Moody’s’in kararinin ardindan Hazine Mustesarligi’'nin diin gergeklestirdigi G¢ tahvil ihalesinde de olusan faizler beklenebilecegi lizere
son haftalarin en yiiksegiydi, ancak ihalelere gelen talebin yeterince gliclii oldugunu séyleyebiliriz. Ornegin, 10 yillik tahvilin yeniden
ihracinda diin gerceklesen ortalama bilesik faiz %9.94 ile Mart ortasindan beri 10 yillik tahvillerdeki en yUksek ihale faiziydi.

Hazine Mustesarligi bugiin iki tahvil ihalesi dizenlerken, iki kira sertifikasinin da dogrudan satigini gergeklestirecek. Bu ay Hazine, TL 13
milyarlik itfasina karsilik TL 12.9 milyarlik borglanma yapmayi planhyor.

Cuma gunu %1.6150 seviyesinden kapanan A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi diin gun i¢cinde %1.5740’a geriledikten sonra %1.59 seviyesine
yakin kapandi.

Dun hisse senedi piyasalarindaki satislar, A.B.D. tahvillerinin gtivenilir liman 6zelligini 6ne ¢ikartip talep gérmesine neden oldu. Satiglarda
biyik bir Alman bankasina dair haberler de pay sahibiydi. Bu ay ortasinda A.B.D. Adalet Bakanlidi, A.B.D.'de kullandirdigi sorunlu konut
kredileri nedeniyle 2008 kiiresel krizine neden olan finans kuruluslari arasinda gosterdigi bu Alman bankasina US$ 14 milyar karsiliginda
davalari distrmeyi teklif etmisti. A.B.D. tahvil faizlerindeki dislste ayrica, Clinton-Trump mizakeresi dncesinde yatirimcilarin riskten

kacinma egilimi de pay sahibiydi. Bu sabah A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi %1.60 seviyesinde bulunuyor.

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1244, USD/TRY kuru 2.9720 ve sepet de 3.1560 seviyesinde bulunuyor.
Goris:

Moody’s’in not indirim kararinin ardindan diin USD/TRY kuru gin iginde 3.0 oAl 23/09/2016  26/09/2016 degisim (%)

iyesine kadar ylkseldikten sonr h2.97 iyesin kin rediyor.
seviyesine kadar yukseldikten sonra bu sabah 2.97 seviyesine yakin seyrediyo SURLED L L B

USD/IPY 100.98 100.32 -0.7%

GBP/USD 1.2972 1.2975 0.0%
ardindan TRY (zerindeki Moody’s kararinin yansimasinin, kiresel USDITRY 2 9662 29800 0.5%

Kiresel piyasalardaki ihmli hava bulyilk 6lglide korunurken, dinki TRY

satimlarinin nispeten kontrollii oldugu séylenebilir. Ik tepkilerin verilmesinin

piyasalardaki ilimli havanin korunmasi durumunda giderek sinirlanmasi FHSAN 13.7089 13.6808 -0.2%

beklenebilir. USD/RUB 63.97 63.87 -0.2%
USD/BRL 3.2438 3.2392 -0.1%

PEPEPEpE

A.B.D.de 8 Kasim’'daki baskanlik se¢imi 6ncesinde Clinton ve Trump arasinda

gerceklestirilecek (ic miizakerenin ilki bu sabah yapildi. ik izlenimler,

Yilbasindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

muzakereden Clinton’in daha avantajli ayrildigi yéninde. Trump’in avantajli

ayrilmasi durumunda USD Uzerinde bu sabah baski gorebilirdik.

-12.0%
-2.3%

Buglin A.B.D.’de Eylil ayi Markit PMI hizmetler ve birlesik endeksleri ile tiketici

gliveni yayimlanacak. 1.1250 seviyesine yakin seyreden EUR/USD paritesinin
buglin 1.12-1.13 bandinda kalmay surdirmesini bekliyoruz.

USDTRY igin Destek: 2.9640-2.9560-2.9500 Direng: 2.9900-3.0000-3.0115

Kaynak Reuters

EURUSD igin Destek: 1.1230-1.1200-1.1170  Direng: 1.1255-1.1280-1.1300

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:
Din BIST-100 endeksindeki %3.8lik duslste, Moody’in kredi notu indirimi 23/09/2016 26/09/2016 degisim
basta olmak lzere kiresel hisse senedi piyasalarindaki satiglar etkiliydi. BIST-  Sagle) 79,756.44 76,725.73 -3.80%
100 endeksinde, 76,750, 76,150 ve 75,500 puan destek; 77,550, 78,300 ve [EISIEEl) 97,881.04 94,047.56 -3.92%
79,000 ise direng seviyeleri. XBANK 137,659.17 130,028.84 -5.54%
XUSIN 81,754.55 79,178.90 -3.15%
Bu sabah gerceklestirilen Clinton-Trump mizakeresinden Clinton’in Ustln MSCI TR 1,131,078 1,086,728 -3.92%
ciktigr diglincesi altinin ons fiyatinin gerilemesine neden oldu. Altinin ons MSCI EM 107.06 105.27 -1.67%
fiyatinda US$ 1,328, US$ 1,325 ve US$ 1,322 destek; US$ 1,340, US$ 1,344 [N 123 145 17.98%

ve US$ 1,352 ise direng seviyeleri. Kaynak Reuters

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim
Ulke Saat (TSI)  Veri/igelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
27 Eylil Sal
Tarkiye - Hazine Mustesarligi, 22 Eylul 2021 vadeli tahvili ihrag edecek.
- Hazine Muistesarligi, 20 Nisan 2022 vadeli tahvili yeniden ihrag¢ edecek.
- Hazine Mistesarlidi, 26 Eylil 2018 vadeli kira sertifikasini dogrudan satacak.
- Hazine Miistesarligi, 22 Eyliil 2021 vadeli, TUFE’ye endeksli kira sertifikasini dogrudan satacak.
A.B.D. 16:45 Eylul ay1 Markit PMI hizmetler - 51 51
16:45 Eyldl ayr Markit PMI birlesik - - 51.5
17:00 Eyllul ay tuketici glveni - 98.65 101.1
28 Eyliil Garsamba
A.B.D. 15:30 Agustos ayi dayanikli mal siparigleri - -1.1 4.4
29 Eyliil Persembe
A.B.D. 15:30 2. geyrek GSYH buyiime (CC yilliklandiriimis, %) 11 14 11
15:30 issizlik maasi basvurulari (bin kisi) - - 252
17:00 Adustos ayi bekleyen konut satiglar (aylik %) - -0.1 13
Euro Bolgesi 12:00 Eylil ay1 ekonomik gliven endeksi - 103.5 103.5
12:00 Eylll ay1 sanayi giiven endeksi - -4.1 -4.4
12:00 Eylul ay1 hizmetler given endeksi - 10.0 10.0
12:00 Eylil ay tuketici glveni - -8.2 -8.2
30 Eyliil Cuma
Turkiye 10:00 Agustos ayi dis ticaret dengesi (US$ milyon) -4.7 - -4.79
A.B.D. 15:30 Agustos ayi kisisel gelirler - 0.2 0.4
15:30 Agustos ayi kisisel harcamalar - 0.2 0.3
15:30 Eylul ay1 Chicago PMI - 53 51.5
15:30 Eylil ay1 Michigan Universitesi Gliven Endeksi - 90.1 89.8
Euro Bolgesi 12:00 Eyliil ay1 TUFE (YY %) 0.3 0.4 0.2
ingiltere 11:30 2. gceyrek GSYH buyiime (CC %) 0.6 - 0.6

YY:Yildan ylla CC: Ceyrekten gceyrege MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balimdi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhigi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélim( tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmig olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapiimadan degisebilir. ING BANK ve kurum c¢alisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tiiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki sakhdir, herhangi bir
amagcla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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