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e Bugin A.B.D.de Eylul ayi dayanikli mal siparigleri ve bekleyen konut satislari verileri yayimlanacak. Yarin acgiklanacak 3. geyrek
GSYH buylime verisi 6ncesinde A.B.D. tahvil faizlerinin yikseldigi mevcut seviyeleri blyilik Olglide korumasini bekliyoruz.
Beklentimizle uyumlu olarak diin yatay bant araliginda hareket eden yurt ici tahvil faizlerinin, sabah saatlerinde yayimlanacak TCMB
Enflasyon Raporu’'ndan yansimalara baglh tepki vermesini bekliyoruz (tahvil, sayfa 2)

e USD genel olarak gucunu korurken, A.B.D. tahvil faizlerindeki ylkselis de USD istahini canli tutuyor. Yarin A.B.D.’de yayimlanacak
3. geyrek GSYH bliyime verisine iliskin olumlu beklentiler de USD’ye destek oluyor. Paritede 1.0855 seviyesi destek olmayi
surdirtyor. Yarinki buyime verisine dair olumlu beklentiler varken, paritede 1.0950 direncinin gugli olacagini disiniyoruz. TCMB’nin
yayimlayacagi Enflasyon Raporu’'nda giincel enflasyon tahminleri yer alirken, para politikasina iliskin verilecek mesajlar, USD/TRY
kurunda hareketlilik yaratabilir. Yurt digindaki gelismeler ve petrol fiyatlari da izleniyor. 3.10 seviyesi kritik esik olarak gorulebilir (d6viz,
sayfa 2-3)

Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri

Turkiye 10:30 TCMB Enflasyon Raporu’nu yayimlayacak.

A.B.D. 15:30 Eylil ay1 dayanikh mal siparisleri (aylik %/YY %) -I- 0/0.2 0.1/-0.2
17:00 Eylil ay1 bekleyen konut satiglar (aylik %) - 11 -2.4

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY: Yildan yila  GC: Ceyrekten gceyrede

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakigi Piyasalar

Giinliik Kapanig ?.UI’.IHJK ,YETY*
Seviye  degisim (%) Degisim (%) Degisim (%)

USD/TRY 3.0798 0.32 BIST-100 79,397.94  -0.04 10.69
EB: IJ:; izgéi g:i; BIST-30 97,073.77 0.00 11.03
Yurt ici gosterge tahvil (%) Basit Bilogik BIST Bankacilk  136,799.76 0.62 14.08
Bir giin 6nceki kapanig 8.87 9.06 FTSE 100 EOD 6,958.09 -0.85 1147
Gésterge Eurobond - Oca 2030 5.100 XETRADAX ~ 10,709.68  -0.44 -0.31
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Dow Jones 18,199.33 0.17 4.44
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 S&P 500 2,139.43 -017 4.67
Marjinal fonlama maliyeti (%) 8.25 BVSPBovespa 63,825.69 0,06 4723
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB NIKKE 225 17.301.84 0.15 863
Altin 1,266.61 -0.57 19.46

* Yibasindan bu yana
Cumbhuriyet Bayramimiz Kutlu Olsun. $ y

Bir sonraki raporumuz 31 Ekim tarihinde yayimlanacaktir.
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Goris:

A.B.D.’de diin agiklanan tek aile yeni konut satislarinin beklenmedik sekilde
yukselmesi, 3. ceyrekte ekonomik buylimenin iyi gelecegdine dair umutlar
artirirken, tahvil faizleri yikselisini sirdirdid. A.B.D.’nin 10 yillik tahvili bu
sabah %1.8130 seviyesine kadar ylkseldi. Bu sabah faiz %1.7985 civarinda
hareket ediyor.

Dun A.B.D. Hazinesi'nin gergeklestirdigi 5 yillik tahvil ihalesine yeterli talep
gelirken, ihale faiz orani %1.303 ile Mayis’tan beri en ylksekti. A.B.D. Hazinesi
bugiin de 7 yillik ihale ile US$ 28 milyarlik satis yapmay! planliyor.

Diin Almanya ve ingiltere tahvil faizlerinde de yiikselis egilimi hakimdi.

Buglin A.B.D.’de Eylul ay1 dayanikli mal siparigleri ve bekleyen konut satiglari

verileri yayimlanacak. Yarin agiklanacak 3. ceyrek GSYH blylme verisi

2 yillk gésterge
10 yilik gésterge
10-2 yil getiri farki

TR Eurobond ($)
2025
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2041

A.B.D. 10 yillik (%)
10-2 yil getiri farki

bilesik faiz (%) / kapanis

9.11
9.92
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9.06
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25/10/2016 26/10/2016 (baz puan-bps)

degisim

25/10/2016 26/10/2016
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degisim (US$)

-0.2
-0.6
-0.5

25/10/2016 26/10/2016

1.76
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1.79
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degisim (bps)
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CDS (5 yillk USD) 25/10/2016 26/10/2016 degisim (bps)
Oncesinde A.B.D. tahvil faizlerinin yukseldigi mevcut seviyeleri blyuk dlgtide Tt 243 248 . ﬁ
korumasini bekliyoruz. Giiney Afrika 244 251 6.5 ﬁ
Beklentimizle uyumlu olarak diin yatay bant araliginda hareket eden yurt ici  [ES%& 221 226 as| 4
tahvil faizlerinin, sabah saatlerinde yayimlanacak TCMB Enflasyon |iiledeks 22l 22 68| 4}

, o . G e e Kaynak Reuters
Raporu’ndan yansimalara bagh olarak tepki verecegini disuniyoruz.
Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0907, USD/TRY kuru 3.0970 ve sepet de [zl A TvF R i v o e o I G
3.2370 seviyesinde bulunuyor. EUR/USD 1.0886 1.0907 0.2% ﬁ
Goriis: USD/JPY 104.22 104.46 0.2% {r
GBP/USD 1.2186 1.2246 0.5% {r
Fed funds vadeli islemlere gbre Aralik'ta faiz artirmina verilen olasilik bir hafta FSYar=z 3.0701 3.0798 0.3% ﬁ
6nce %64 iken, buglin %73’e yakin. Bu durum USD’nin genel olarak giicini ¥z 13.7431 13.8747 1.0%| 4}
korumasini saglarken, A.B.D. tahvil faizlerindeki yukselis de USD istahini canli  [iSs)z] 62.08 62.87 1.3% ﬁ
tutuyor. Yarin yayimlanacak 3. ¢ceyrek GSYH buyime verisine iliskin olumiu  J§Sp)=]={8 3.1136 3.1394 0.8% ﬁ

beklentiler de USD’ye destek oluyor.

A.B.D.’de Eylil ayir dayanikh mal siparigleri ve bekleyen konut satiglari
verilerinin yayimlanacagdi bugiin, 1.0855 seviyesi destek olmayi surdurtyor.
Yarinki blylime verisine dair olumlu beklentiler varken, paritede 1.0950
direncinin gi¢li olacagini dislnuyoruz.

Yurt icinde sabah saatlerinde TCMB’nin yayimlayacagi Enflasyon Raporu'nda
glincel enflasyon tahminleri yer alirken, para politikasina iliskin verilecek

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu

Y lbasindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

0.5%

-16.9%
-5.4%

Kaynak Reuters
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mesajlar, USD/TRY kurunda hareketlilik yaratabilir. Yurt disindaki gelismeler ve petrol fiyatlari da izleniyor. 3.10 seviyesi kritik esik olarak
gorulebilir.

USDTRY igin Destek: 3.0910-3.0850-3.0780 Direng: 3.1000-3.1050-3.1140

EURUSD igin Destek: 1.0855-1.0820-1.0780 Direng: 1.0950-1.1000-1.1025

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:

Dln yatay kapanan BIST-100 endeksinin bu sabah disusle giine baglamasini 25/10/2016 26/10/2016 degisim

bekliyoruz. BIST-100 endeksinde, 78,600, 78,000 ve 77,550 destek; 79,700, 79,433.31 79,397.94

80,100 ve 80,300 ise direng seviyeleri. 97,074.73 97,073.77 0.00%
) o ) 135,953.51 136,799.76 0.62%

USD’nin gugli olmasina karsin altinin ons fiyati, fiziki talep sayesinde yatay 81,561.94 81,245.95 -0.39%

kalmay! basariyor. Haftaya Hindistan’da yapilacak iki festival, fiziki altin talebi 1,119,000 1,119,078 0.01%

g6rulme nedenleri arasinda ilk sirada. 108.58 108.32 -0.24%

Bu sabah US$ 1,268 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,264 ve US$ 135 14.2 5. 19%

Kaynak Reuters

1,260 destek; US$ 1,272, US$ 1,277 ve US$ 1,286 ise direng seviyeleri.
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

27 Ekim Persembe

Tarkiye 10:30 TCMB Enflasyon Raporu’nu yayimlayacak.

A.B.D. 15:30 Eylll ay1 dayanikl mal siparigleri (aylik %/YY %) -I- 0/0.2 0.1/-0.2
17:00 Eylil ay1 bekleyen konut satislari (aylik %) - 11 -2.4

ingiltere 11:30 3. geyrek GSYH buyimesi (YY %) - - 2.1

28 Ekim Cuma

A.B.D. 15:30 3. geyrek GSYH buyimesi (YY %) - 2.5 14
17:00 Ekim ayi Michigan Universitesi Guven Endeksi - 88.2 87.9

Euro Bolgesi 12:00 Ekim ayi ekonomik giiven endeksi - 104.9 104.9
12:00 Ekim ayi sanayi gliven - -1.6 -1.7
12:00 Ekim ayi1 hizmetler gliven - 10.0 10.0
12:00 Ekim ay tiketici given - -8.0 -8.0

Almanya 15:00 Ekim ayi TUFE (aylik %/YY %) -I- -I- 0.1/0.7

YY:Yildanyilla GCC: Ceyrekten gceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Blim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Baliimii tarafindan sadece bilgi amagl olarak hazirlanmig olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirim
Onerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina
Ozen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapiimadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tiirG higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagcla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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