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e Bugiin baslayacak Fed toplantisi dncesinde kuresel piyasalarda risk algisinin hafif yiikseldigi gortliirken, gecen hafta Cuma giini
yukselen A.B.D. tahvil faizleri, artan risk algisinin getirdigi alimlarin ve diinki zayif ekonomik verilerinin etkisiyle hafif geriledi. Gegen
haftanin son guninde %2.10’a yaklasan ve din giini %2.0580 seviyesinden tamamlayan A.B.D:’nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah
%2.0350’ya kadar geriledi. Bugiin A.B.D. tahvil piyasasinda Eylul ayi dayanikli tiketim mallari siparigleri verisi takip edilecek.
Piyasada mal siparislerinin Agustos ayinin ardindan Eylil'de de zayif kalmasi bekleniyor (tahvil, sayfa 2)

e Bugin A.B.D.’de agiklanacak dayanikli tiketim mali siparisleri, tiketici gliven endeksi ve Richmond Fed imalat endeksi verilerinin
takip edilecedi EUR/USD paritesinde 1.10 seviyesinin gugcli destek oldugu goériustindeyiz. USD/TRY kurunda 2.88 seviyesinin kisa
vadede 6nemli bir destek seviyesi oldugu gorisiindeyiz. Bugiin A.B.D. verilerinin ve kiresel risk istahindaki seyrin takip edilecegi
USD/TRY kurunda hafta iginde, yarin yayimlanacak Enflasyon Raporu’nda yer alacak iletisime, yarin aksam sonuglanacak Fed
toplantisindan ¢ikacak mesajlara ve Cuma sabahi agiklanacak BoJ (Japonya Merkez Bankasi) politika kararina bagli olarak sert
hareketler gorilebilecedi duslincesindeyiz. Kurda gecgen hafta da test edilen 2.8650 gugcli destek; 21 ginlik Ussel hareketli
ortalamanin bulundugu 2.9250 ise diren¢ konumunda (doviz, sayfa 2-3)

Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
A.B.D. 15:30 Eylil ay1 dayanikli tiketim mallari siparisleri (aylk %) -2 -11 -2.3
17:00 Ekim ayi Conference Board tiiketici gliven endeksi 103.0 102.8 103.04

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY:Yildanyila CC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapani Giinlik YBY*
PANIS  Degisim (%) Degisim (%)
Giinliik
Seviye  degigim (%) BIST-100 79,262.26 -1.08 -7.53
USD/TRY 2.8885 -0.58 BIST-30 97,522.50 -0.96 -8.13
EUR/TRY 3.1962 -0.22 BIST Bankaclik 128,321.64  -1.96 -19.26
EUR D 1.1 .
URIUS BOS(_S B'IO 3i FTSE 100 EOD 6,417.02 -0.42 -2.27
Yurt ici gost tahvil (% asit ilesi
urt igi gosterge tahvil (%) i XETRA DAX 10,801.34  0.06 10.16
Bir giin 6nceki kapanig 9.89 10.13
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.0476 Dow Jones Ind. Ave.  17,623.05 -0.13 112
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Nasdaq Bilesik 5,034.70 0.08 6.31
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 S&P 500 2,071.18 -0.19 0.60
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75 Altin 1,162.80 -0.09 -1.59
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING
id u g Brent petrol 4754  -0.94 -17.08
Cumhuriyet Bayramimiz Kutlu Olsun. Bir sonraki raporumuz 2 Kasim *Yilbasindan bu yana

tarihinde yayimlanacaktir.

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii
Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Tahvil Piyasasi

Goriis:

A.B.D.’de duin yayimlanan veriler, Eylll ayinda yeni konut satiglarinin 486 23/10/2015 26/10/2015 (baz puan-bps)

bine gerileyerek bir énceki aya gore %11.5 distigunu (ortalama beklenti bilesik faiz (%) / kapanis degisim
2 yillik gosterge 10.13 10.13 0
10 yillk gésterge 9.75 9.78 3

10-2 yIl getiri farki -39 -36

%0.6 dusus) gosterdi. Dallas Fed imalat endeksi de Ekim'de -9.5’ten -
%12.7’ye  gerileyerek piyasadaki ortalama beklentiden olumsuz

=

gerceklesti. Veriler kendi basina Fed'den gelecek politika normallesmesi

hamlesinin zamanlamasina iligkin beklentileri etkileyecek potansiyele
degigim (US$)

TR Eurobond ($)  23/10/2015 26/10/2015
2025 120.9 121.0 0.0
2030 168.5 168.7 0.2
2041 106.3 106.5 0.2

sahip olmasa da, diin yayimlanan veriler A.B.D. ekonomisine dair olumsuz
sinyaller vererek Fed iginde faiz artinminin kisa vadede gergeklesmemesi

gerektigini savunan “glivercin” kanadin elini gliclendiriyor.

Fed faiz oranina dayali vadeli islemlerdeki fiyatlamalar, piyasa
degisim (bps)

23/10/2015 26/10/2015
A.B.D. 10 yilik (%) 2.08 2.06 -3
10-2 yIl getiri farki 144 142

katimcilarinin halihazirda faiz oraninin Carsamba glin yapilacak FOMC

« J388

toplantisinda artinimasina %6, Arallk ve Mart aylarinda yapilacak

toplantilarda artirimasina ise sirasiyla %34 ve %57 olasilik verdigine

isaret ediyor. CDS (5 yillk USD)  23/10/2015 26/10/2015 degisim (bps)
. . . . . i Tarkiye
Bugiin baslayacak Fed toplantisi 6ncesinde kuresel piyasalarda risk Giiney Afrika

algisinin hafif yikseldigi gorilirken, gegen hafta Cuma giini ylkselen Rusya

A.B.D. tahvil faizleri, artan risk algisinin getirdigi alimlarin ve dinki zayif

PRy

Brezilya

ekonomik verilerinin etkisiyle hafif geriledi. Gegen haftanin son giiniinde Kay nak: Reuters
%2.10’a yaklagsan ve din gini %Z2.0580 seviyesinden tamamlayan
A.B.D:’nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah %2.0350’ya kadar geriledi. Bugiin A.B.D. tahvil piyasasinda Eylul ayr dayanikli tiketim mallari

siparisleri verisi takip edilecek. Piyasada mal siparislerinin Agustos ayinin ardindan Eyliil'de de zayif kalmasi bekleniyor.

Diin yatay bir seyir izleyen yurt icgi tahvil piyasasinda faizlerin bugiin de USD/TRY kurundaki hareketlere bagh olarak nispeten dar bir
bantta hareket etmesi beklenebilir. Yarin sabah TCMB tarafindan yayimlanacak Enflasyon Raporu ve Baskan Basgi’'nin rapora iligkin
sunumu yurt ici tahvil faizleri agisindan haftanin éne ¢ikan giindem maddesi olacak.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1065, USD/TRY kuru 2.8890, sepet ise 3.0450 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Gecen hafta ECB’den gelen slrpriz parasal gevseme sinyalinin ardindan sert gerileyen ve din sabah 1.10 seviyesini test eden
EUR/USD paritesinin din A.B.D.’den gelen zayif ekonomik verilerin de etkisiyle hafif yikseldigi gozlendi. Yatirmcilarin yarin
sonuglanacak Fed toplantisi dncesinde, halihazirda EUR karsisinda hizl sekilde deger kazanmis bulunan USD’de yeni pozisyon almak

istememesinin bugiin EUR/USD paritesinde gorilebilecek hareketleri sinirlayabilecegi diiglincesindeyiz.

Bugiin A.B.D.’de acgiklanacak dayanikli tiketim mal siparisleri, tiketici gliven endeksi ve Richmond Fed imalat endeksi verilerinin takip

edilecegi EUR/USD paritesinde 1.10 seviyesinin gulgli destek oldugu gorisiindeyiz.

Guinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Diin gelismekte olan llke (GOU) para birimlerinde karisik bir seyir

Doviz kurlari 23/10/2015 26/10/2015 degisim (%)

gozlendi. USD karsisinda %0.6 deger kazanan TRY, din ginin en

- Lo .. EUR/USD 1.1014 1.1056 0.4%
olumlu performansini gésteren GOU para birimiydi. Din sabah erken 0 {}
. S .. . USD/IPY 121.45 121.07 -0.3%
saatlerde 2.91 seviyesinin lzerine yikselen USD/TRY kurunun giin iginde 0 4}
. . . . L . GBP/USD 1.5313 1.5349 0.2% ﬁ
gerileyerek 6gleden sonra 2.88 seviyesine yaklastigi gdzlendi.
USD/TRY 2.9053 2.8885 -0.6% 4}
USD/TRY kurunda 2.88 seviyesinin kisa vadede oOnemli bir destek FHSspaN:] 13.6310 13.6239 -0.1% @
seviyesi oldugu gorigiindeyiz. Bugin A.B.D. verilerinin ve kiresel risk J¥Sp) =] 62.17 62.97 1.3% ﬁ
istahindaki seyrin takip edilecedi USD/TRY kurunda hafta iginde, yarin [HSslei=l 3.8792 3.9045 0.7% ﬁ

yayimlanacak Enflasyon Raporu’nda yer alacak iletisime, yarin aksam

Y ilbagindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

sonuglanacak Fed toplantisindan gikacak mesajlara ve Cuma sabahi

aciklanacak BoJ (Japonya Merkez Bankasi) politika kararina bagl olarak -8.6%
sert hareketler gortlebilecegdi distincesindeyiz. Kurda gegen hafta da test -1.1%
edilen 2.8650 gugclli destek; 21 gunlik Ussel hareketli ortalamanin -1.3%
bulundugu 2.9250 ise diren¢ konumunda. -19.3%

-15.3%
USDTRY icin Destek: 2.8880-2.8800-2.8650 Direng: 2.9000-2.9100- 7 8o

=l 0
2.9250

-32.0%

EURUSD igin Destek: 1.1020-1.1000-1.0960
1.1200

Direng: 1.1070-1.1120-

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Kay nak: Reuters

BIST-100 endeksine dahil hisse senetlerinde gegen haftanin son giiniinde
baslay an kar satiglarinin diin de devam ettigi gozlenirken, endeks diin
glni %1.08’lik disusle 79,262.26 puan seviyesinden tamamladi. Satislarin
bankacilik hisse senetlerinde yogunlastigi gézlenirken BIST bankacilik
sektor endeksinde diin kaydedilen gerileme %1.96 oldu. Yatinmcilarin
Cumhuriyet Bayrami ftatili nedeniyle kisalan haftada, genel segimler
Oncesinde yeni pozisyon riski almak istemedigi bir tablo ile kargi karsiya
oldugumuzu sdéylemek mimkin. Bu sabah Asya borsalarinda da olumsuz
seyir gézlendigi degerlendirilecek olursa, BIST-100 endeksinin gliine satisla
baslamasi beklenebilir. BIST-100 endeksinde 78,850, 78,100 ve 77,600

puan destek; 80,000, 80,500 ve 81,250 puan direng seviyeleri.

23/10/2015

BIST-100 80,124.84

BIST-30 98,470.99
XBANK 130,880.68
XUSIN 80,872.57
MSCITR 1,141,496
MSCI EM 116
VIX 145

79,262.26
97,522.50 -0.96%
128,321.64 -1.96%
80,332.11 -0.67%
1,131,108 -0.91%
116 -0.26%
15.3 5.74%

26/10/2015

degisim

Kay nak: Reuters

Din US$ 1,162-US$ 1,170 araliginda hareket eden altinin ons fiyati giinii US$ 1,163 seviyesinden yatay tamamladi. Bu sabah US$

1,165 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinin yarin sonucglanacak FOMC toplantisi éncesinde dar bir bantta hareket etmeye devam
edecegi dlsiincesindeyiz. Altinin ons fiyatinda US$ 1,159, US$ 1,150 ve US$ 1,141 destek; US$ 1,170, US$ 1,174 ve US$ 1,181

direng seviyeleri.

Guinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

27 Ekim Sal

A.B.D. 15:30 Eylul ayr dayanikh tiketim mallar siparisleri (aylik %) -2 -1.1 -2.3
15:30 Eylll ulagim harici dayanikli tiiketim mallari siparisleri (aylik %) 0.1 0.1 -0.2
17:00 Ekim ayi Conference Board tlketici giiven endeksi 103.0 102.8 103.04
17:00 Ekim ayI Richmond Fed imalat endeksi (aylik %) -3 -2 -5

ingiltere 10:30 2015 yili 3. geyrek GSYH buyimesi (MA, CC %) 0.5/2.3 0.6/2.4 0.7/12.4

28 Ekim Gargsamba

Turkiye 10:00 TCMB 2015 yilinin son Enflasyon Raporu’nu yayimlayacak

A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi bagvurulari (%) - - -
21:00 Fed faiz kararini agiklayacak (%) 0.25 0.25 0.25

29 Ekim Persembe

Tarkiye - Piyasalar Cumhuriyet Bayrami nedeniyle kapali olacak

A.B.D. 15:30 2015 yili 3. geyrek GSYH buyimesi (MA, CC %) 2.0 1.7 3.9
15:30 Haftalik igsizlik maasi bagvurular (bin) - - 259
17:00 Eylll ay1 bekleyen konut satislari (aylik %) - 0.5 -1.35

Almanya 14:00 Ekim ayi1 TUFE artisi (aylik %/YY %) - - -0.2/0.0

30 Ekim Cuma

Turkiye 10:00 Eylil ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar) -3.7 - -4.89

Euro Bolgesi 11:00 Haziran ayi TUFE artisi (YY %) -0.1 - -0.1

A.B.D. 15:30 Eyll ay kisisel gelirler (aylik %) 0.2 0.2 0.3
15:30 Eylul ayi kisisel harcamalar (aylik %) 0.2 0.3 0.4
16:45 Ekim ayi Chicago PMI 44 - 39.44
17:00 Michigan Universitesi Giiven Endeksi 92.2 92.6 92.1

Japonya - BodJ toplantisi yapilacak

YY:Yildanyilla CGC: Ceyrekten geyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimig yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Guinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Ozel Bankacilik Yatirm Stratejileri BSlimii

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatinim Stratejileri Boélimii tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir
yatirim &nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamaldir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlarn bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayll zarardan 6turl hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amacgla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki saklidir. Bu raporda acik kaynak belirtimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoruler
daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING
BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur.”

Guinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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