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e Bugiin A.B.D. tahvil piyasasinda 2. ¢eyrek GSYH bulyime verisine yapilacak guncelleme takip edilecek. Piyasadaki ortalama
beklenti daha dnce %2.3 olarak hesaplanan buyimenin %3.3’e revize edilecedi yéninde. A.B.D. ekonomisinin tahmin edilenden
daha hizl sekilde blyiduguni gésterecek bir veri tahvil faizlerinde ylkselise neden olabilir. Buglin yurt igi tahvil piyasasinda agirlikl
olarak USD/TRY kurunun izlenecegini ve iki yillik gosterge tahvilin bilesik faizinin %11 seviyesine yakin seyretmeye devam
edecegini dusuniyoruz (tahvil, sayfa 2)

e USD/TRY kurunda diin de test edilen, ancak A.B.D.’den gelen gli¢li dayanikli mal siparigleri verisinin USD’yi desteklemesinin de
etkisiyle kirllamayan 2.92 seviyesi, kurda ilk destek olmayi surdiuruyor. Kiresel piyasalar genelinde risk algisinin azalmasi
gelismekte olan iilke (GOU) para birimleri Gizerindeki baskiyi azaltirken, Fed’in Eyliil ayinda harekete gegecegi beklentisinin iyice
zayiflamasi GOU para birimleri agisindan olumlu sayilabilir. Yurt iginde yeni bir olumsuz gelisme yasanmadigi takdirde, petrol/emtia
fiyatlarinin zayif seyrettigi mevcut ortam, son donemde sert deger kaybi yasayan TRY’nin, Cin ile daha dogrudan ekonomik iliskileri
bulunan emtia Ureticisi Ulke para birimlerine gore nispeten daha olumlu performans gdstermesine imkan saglayabilir. USD/TRY
kurunda 2.92 seviyesi kirlldigi takdirde gézler 2.8850-2.8900 bdlgesindeki destede cevrilecektir. 2.95 ise kurda ilk 6nemli direng
seviyesi olmayi surdiriyor (doviz, sayfa 3)

Bugtiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI)  Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
A.B.D. 15:30 2015 yili 2. geyrek GSYH buyimesi (MA, CC %) 3.0 3.3 2.3
15:30 Haftalik issizlik maasi bagvurular (bin) 270 - 277
17:00 Temmuz ayi bekleyen konut satiglari (aylk %) 0.8 1.0 -1.78
Euro Bolgesi 14:00 ECB Uyesi Coure’nin konusmasi

Diger gindem maddeleri igin lltfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY: Yildanyila  GCC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapan Giinlik YBY*
PaN$  Dpegisim (%) Degisim (%)
Giinliik BIST-100 73,615.91 0.14 -14.12
Seviye degisim (%)
USD/TRY 9308 0.29 BIST-30 90,513.18 0.21 -14.73
EUR/TRY 3.3166 214 BIST Bankacilk 122,203.86 0.10 -23.11
EUR/USD 1.1315 -1.73 FTSE 100 EOD 5,979.20 -1.68 -8.94
Yurt igi gdsterge tahvil (%) Basit Bilesik XETRA DAX 9,997.43  -1.29 1.96
Bir giin énceki kapanis 10.75 11.04 Dow Jones Ind. Ave. 16,285.51  3.95 -8.63
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.485 o
— Nasdaq Bilesik 4,697.54 4.24 -0.81
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 S&P 500 1,940.51 3.90 -5.75
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75 NIKKEl 225 18,376.83 3.20 3.65
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Altin 1,125.15 -1.32 -4.78
Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii *Ybasindan bu yana

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Goriis:

Cin’den Sali ginu gelen faiz/zorunlu karsilik adiminin kuresel hisse
senedi piyasalarindaki sert disisi durdurmasiyla risk algisi azalirken,
din A.B.D.’de agiklanan Temmuz ayi dayanikh tiketim mallari
siparislerinde %0.4 gerileme beklentisine karsilik %2.0 artis kaydedildi.
Ulasim mallar hari¢ siparisler de %0.6 ile %0.3 olan ortalama beklentinin
Uzerinde yukselirken, yatirm harcamalarinin énemli bir géstergesi olan
askeri malzeme ve ugak harici siparigler serisinde de bir yili agkin stredir

gorilen en ylksek artis (%2.2) kaydedildi.

New York Fed Baskan’i Dudley, diinkl aciklamalarinda Eylil ayinda faiz
indirimine gidilmesinin birkag hafta 6ncesine gére daha zor gériindigunu
belirtti. Dudley ayrica kuresel finans piyasalarindaki gelismelerin Fed'in
faiz kararinin zamanlamasi Uzerinde etkili olabilecegini, ancak kiresel
gelismelere asiri tepki veriimemesi gerektigini de aktardi. Dudley’in son
glnlerdeki hareketliligin ardindan piyasa katihmcilarini rahatlatmaya
yonelik mesajlar verirken, Fed'in veri akisina bagimli, esnek durusunu da
korumaya calistigi konusmasinin ardindan gozler, bugiin baslayacak
Jackson Hole Sempozyumu’'na cevrildi. Bu yil Fed Baskan’i Yellen’in
konusma yapmayacagl sempozyumun piyasalar agisindan odak noktasi,

Baskan Yardimcisi Fischerin Cumartesi glini yapacagr “enflasyon
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Kay nak: Reuters
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gelismeleri” konulu konugmasi olacak. Jackson Hole Sempozyumlari gecmis yillarda Fed yetkililerinden gelen “sinyal” niteligindeki

aciklamalarin da adresi oldugu icin, Fischer'in konusmasi ilgiyle bekleniyor.

A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi din, dayanikh mal siparigleri verisinin ve hisse senedi piyasalarindaki toparlanmanin etkisiyle %2.19

seviyesine kadar yikselirken, tahvil verim egrisinin kisa vadeli ucunda da yukari yonli hareket gbzlendi. Hafta basinda %0.55

seviyesinin altina gerileyen A.B.D.’nin 2 yillik tahvil faizi din giin iginde %0.70’e yaklasti. Bugiin A.B.D. tahvil piyasasinda 2. geyrek

GSYH biyime verisine yapilacak giincelleme takip edilecek. Piyasadaki ortalama beklenti daha 6nce %2.3 olarak hesaplanan

blyimenin %3.3’e revize edilecedi yoninde. A.B.D. ekonomisinin tahmin edilenden daha hizli sekilde bluyudugind gbésterecek bir veri

tahvil faizlerinde yukselise neden olabilir.

Din USD/TRY kurundaki gorece ilmh seyrin korunmasiyla birlikte yurt icinde tahvil faizlerinde beklentimize paralel hafif gerileme

gozlendi. ki yillik gdsterge tahvilin bilesik faizi giini 8 baz puan gerileyerek %11.04 seviyesinden tamamlarken, 10 yillik gésterge

tahvilin faizinde de 2 baz puanlik gerileme kaydedildi. Bugln yurt ici tahvil piyasasinda agirlikh olarak USD/TRY kurunun izlenecegini

ve iki yillik gosterge tahvilin bilesik faizinin %11.0 seviyesine yakin seyretmeye devam edecegini diisiinlyoruz.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1550, USD/TRY kuru 2.9350, sepet ise 3.1632 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Din kiiresel piyasalar genelinde hafta basinda yilkselen risk algisinin
o i ) , o - Déviz kurlari 25/08/2015 26/08/2015 degisim (%)
belirgin sekilde gerilemesi ve A.B.D.’de agiklanan gugli dayanikh tiketim

EUR/USD 1.1514 1.1315 -1.7%
USD/JPY 118.86 119.9 0.9%

mallan siparigleri verisi USD’nin EUR ve JPY basta olmak Uzere gelismis
Ulke para birimleri karsisinda destek bulmasina yol agti. Din aksam
saatlerinde 1.13 seviyesini test eden EUR/USD paritesi bu sabah [SEEES 1.5686 1.5458 -1.5%
1.1316'da bulunan ve gegen haftanin son giiniinde yukari dogru kirilan 200 |RaALNS 2.9392 2.9308 -0.3%
giinlik basit hareketli ortalamasinin hafif tzerinde seyrediyor. Bugiin |Ra=Zeats 13.1796 13.1179 -0.5%

A.B.D.’den gelecek olasi olumlu veri akisi ve/veya ECB lyesi Coure’den |Ra=AlE 68.96 68.94 0.0%
USD/BRL 3.6172 3.5952 -0.6%

PEpEpEpEp

gelecek mesaijlar paritenin bu seviyenin altina gerilemesine neden olabilir.

USD'nin gelismis lke para birimlerinden olusan bir sepet karsisindaki [RESEEUSCUI D U RS e S G SN D)

degerini dlcen Dolar Endeksi de (DXY) dinkii gigli A.B.D. verisinin -6.5%
etkisiyle 200 gunlilk basit hareketli ortalamasinin (94.81) (izerine -0.1%
yukseldikten sonra bu sabah itibariyla 95 seviyesinin lzerinde hareket -0.6%
ediyor. DXY’nin gegen hafta ortasinda itibaren verdigi kayiplarin yaklasik -20.5%
yarisini son gunlerde geri aldigi gdézlenirken, endeksin 200 gunlik -12.0%
ortalamasinin lizerinde tutunmasi USD (zerindeki baskinin azaldigina -15.8%

-26.1%

isaret ediyor.

Kay nak: Reuters

Cin’deki yavaslamanin etkisiyle gerileyen emtia fiyatlarinin enflasyon

beklentilerini baski altina alarak Fed’in politika kararlar Gzerinde etkili olacag! distincesi son giinlerde giindemde siklikla yer bulurken,
ECB Uyesi Praet'ten diin gelen aciklamalar, enflasyon Uzerindeki asagi yonli risklerin ECB’nin de radarinda olduguna isaret etti.
ECB’nin gerek goruldugu takdirde harekete gegebilecegini ve mevcut varlik alim programinin “boyut, kompozisyon ve siire” agisindan
gerekli esnekligi sagladigini belirten Praet, 2016 yilinin sonuna kadar slrdirilmesi planlanan tahvil alimlarinin suresinin
uzatilabileceginin sinyallerini verdi. EUR/USD paritesinde hafta basinda yasanan sert yikseligin ardindan, 6nimuzdeki hafta yapilacak
ECB toplantisi dncesinde Praet’'ten gelen mesajlar, EUR/USD paritesinin din gerilemesinde rol oynarken, ECB’nin finansal piyasalarda
goreli bir sikilagsmayi énlemek icin harekete gegmeye hazir oldugunu goésteriyor. ECB’nin bu yaklagsiminin orta vadede EUR’yu baski

altinda tutmasi beklenebilir.

USD/TRY kurunda diin de test edilen, ancak glgli dayanikli mal siparigleri verisinin USD’yi desteklemesinin de etkisiyle kirllamayan
2.92 seviyesi, kurda ilk destek olmayi siirdiiriiyor. Kiiresel piyasalar genelinde risk algisinin azalmasi gelismekte olan iilke (GOU) para
birimleri {izerindeki baskiyl azaltirken, Fed'in Eyliil ayinda harekete gegecegi beklentisinin iyice zayiflamasi GOU para birimleri
acisindan olumlu sayilabilir. Yurt icinde yeni bir olumsuz gelisme yasanmadigi takdirde, petrol/emtia fiyatlarinin zayif seyrettigi mevcut
ortam, son dénemde sert deder kaybi yasayan TRY’nin, Cin ile daha dogrudan ekonomik iligkileri bulunan emtia Ureticisi tlke para
birimlerine gore nispeten daha olumlu performans gostermesine imkan saglayabilir. USD/TRY kurunda 2.92 seviyesi kirlldigi takdirde
g6zler 2.8850-2.8900 bdlgesindeki destege cevrilecektir. 2.95 ise kurda ilk dnemli diren¢ seviyesi olmay! strdirtyor.

USDTRY icin Destek: 2.9200-2.9060-2.8885 Direng: 2.9500-2.9650-2.9800

EURUSD igin Destek: 1.1316-1.1290-1.1230 Direng: 1.1400-1.1440-1.1520

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Dun gline disusle baglayan ve gin icinde %1’in Uzerinde eksiye gegen
BIST-100
toparlanmanin etkisiyle kayiplarini geri alarak giini %0.14 artisla 73,615.91

endeksi, kiresel hisse senedi piyasalarinda gorllen
puan seviyesinden tamamladi. A.B.D. borsalarinin diin giinu sert yukseligle
tamamlamasinin ve bu sabah Asya piyasalarinda gérilen olumlu seyrin
etkisiyle BIST-100 endeksinin giine alicili baglamasini bekliyoruz. BIST-
100 endeksinde 73,250, 72,700 ve 72,200 puan destek; 74,600, 75,000 ve

75,800 direng seviyeleri.

Son gunlerdeki sert dususun ardindan A.B.D. borsalarinda din gelen

25/08/2015

BIST-100 73,509.71

BIST-30 90,324.53
XBANK 122,081.72
XUSIN 74,092.28
MSCI TR 1,039,981
MSCI EM 109
VIX 36.0

26/08/2015

degisim

73,615.91 0.14%
90,513.18 0.21%
122,203.86 0.10%
73,986.73 -0.14%
1,041,546 0.15%
108 -1.30%

30.3 -15.82%

Kay nak: Reuters

alimlarin etkisiyle yiikselis gézlendi. Onceki bes islem giiniinde toplamda %11’e yakin gerileyen S&P 500 endeksi diin giinii %3.9’luk

yukselisle 1,940.51 puan seviyesinden tamamladi. Bu sabah Asya borsalari genelinde olumlu bir seyir gézlense de, Cin’de gin iginde

%3’ln uzerinde artiya gegen hisse senedi endeksleri kazanimlarini azaltmis durumda.

Altinin ons fiyati diin kiresel piyasalardaki risk algisinin azalmasi ve USD’deki toparlanmanin etkisiyle US$ 1,118 seviyesine kadar
geriledikten sonra kayiplarini hafif azaltti. Bu sabah US$ 1,127 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,123, US$ 1,116 ve US$

1,109 destek; US$ 1,134, US$ 1,146 ve US$ 1,156 direng seviyeleri

Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

27 Agustos Persembe

A.B.D. 15:30 2015 yili 2. geyrek GSYH buyimesi (MA, CC %) 3.0 3.3 2.3
15:30 Haftalik igsizlik maasi basvurular (bin) 270 - 277
17:00 Temmuz ayi bekleyen konut satislari (aylik %) 0.8 1.0 -1.78
18:00 Kansas City Fed Endeksi -6 - -7

Euro Bolgesi 14:00 ECB uyesi Coure’nin konusmasi

Kuresel - Jackson Hole ekonomik sempozyumu baslayacak

28 Agustos Cuma

A.B.D. 15:30 Temmuz ayi kisisel tiketim hacamalari endeksi (aylik %) - 0.1 0.2
15:30 Temmuz ayi kisisel gelirler (aylik %) - 0.4 0.4
15:30 Temmuz ayi kisisel harcamalar (aylik %) - 0.4 0.2
17:00 Agustos ayr Michigan Universitesi giiven endeksi - 93.3 92.9

Almanya 15:00 Agustos ayl TUFE artisi (YY %) - - 0.2

YY:Yildanyilla CGC: Ceyrekten geyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindirimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélimii tarafindan sadece bilgi amaglh olarak hazirlanmig olan bu rapor, hig bir sekilde bir
yatirim 6nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamahdir.
Gecgmis performans, takip eden dénem icin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyar yapiimadan degisebilir. ING BANK ve kurum c¢alisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayl zarardan 6tlrG higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amacgla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tum hakki sakhidir. Bu raporda acik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngoruler
daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almig olabilir. ING

BANK, bu raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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