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e Bugiin kiresel piyasalarin dikkati aksam saatlerinde sonuglanacak FOMC toplantisina ¢evrilmis durumda. Fed’in bugtin faiz oranlarini
sabit birakacagina kesin goziyle bakilirken, piyasalar agisindan kritik olan konu toplanti sonrasinda yayimlanacak karar metninde
yer alacak ifadelerin nasil sekillenecegi. Fed’in 6zellikle A.B.D. ekonomisine dair degerlendirmeleri ve kuresel risklere iligkin
kullanacag: olasi ifadeler yakinda takip edilecek. Karar metninde llke ve dliinya ekonomisine dair yer alacak ifadelerin olumlu olmasi
piyasa katilimcilari tarafindan “sahince” bulunacaktir. Ote yandan, Mart ayinda yayimlanan karar metnindeki temkinli ifadelerin

korunmasi Fed'in gérece “glivercince” durusunu muhafaza ettigini disindurebilir (tahvil, sayfa 2)

e Fed faiz oranina dayali vadeli kontratlardaki fiyatlamalar piyasalarin Fed’in Haziran’da faiz artinmina gitmesine halihazirda %22’ye
yakin olasilik verdigini gosterirken, Fed’in tlke ekonomisine ve 6zellikle enflasyon gériinimuine dair kullanacagi ifadeleri hafif olumlu
yonde degistirmesi ve/veya kiresel risklerin azaldigini vurgulamasi bu olasihigin hafif yiikkselmesine neden olabilir. Bugiinkii FOMC
toplantisindan ¢ikacak iletisimin sahince bulunmasi A.B.D.’de kisa vadeli tahvil faizlerinin ylikselmesine neden olarak USD'yi gerek
gelismis Ulke para birimleri, gerekse gelismekte olan iilke para birimleri karsisinda destekleyebilir. Ote yandan Fed'in verecegi
mesajlarin Mart'a gore fazla degismemesi ve bankanin temkinli durugunu korudugunu goéstermesi son dénemde USD’de gérilen

gorece zayif seyrin korunmasina yol agabilir (doviz, sayfa 3)

Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

A.B.D. 21:00 Fed faiz karari (%) 0.5 0.5 0.5
Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY:Yildanyila  GC: Ceyrekten ¢ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

' 9_ﬁr_‘|li]k Kapan Giinliik YBY*
Seviye degisim (%) panis Degisim (%) Degisim (%)
USD/TRY 2.8198 -0.82
EURITRY 3.1850 057 BIST-100 85,756.42 0.76 19.56
EUR/USD 1.1298 0.31 BIST-30 105,346.70 0.84 20.49
Yurt igi gésterge tahvil (%) Basit Bilesik BIST Bankacilk 143,377.44 2.25 19.56
Bir giin &nceki kapanig 8.96 9.16 FTSE 100 EOD 6,284.52 0.38 0.68
Gbsterge Eurobond - Oca 2030 4.702 XETRA DAX 10,259.59 -0.34 -4.50
MB O/N borglanma faizi (%) 725 Dow Jones Ind. Ave. 17,990.32  0.07 3.24
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 o
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.00 Nasdaq Bilesik 488828  -0.15 -2.38
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING S&P 500 2,091.70 0.19 234
Altin 1,242.59 0.41 17.20
Brent petrol 45.74 2.83 22.69

*Yibasindan bu yana

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii
Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Tahvil Piyasasi

Goriis:

A.B.D.de yatinmcilarin bu aksam sonuglanacak FOMC toplantisi 6ncesinde

25/04/2016 26/04/2016 (baz puan-bps)

hazine tahvillerinde yeni uzun pozisyon almak istememesi din A.B.D.'nin 10 bilesik faiz (%) / kapanis dilm

2 yillk gésterge 9.21 9.16 =
O0gleden sonra aciklanan Mart ayi dayanikli tiketim mali siparisleri verisinin - EI RIS RIS 9.28 9.20 7

yilhk tahvil faizinin yukan yonli seyretmeye devam etmesine yol agsa da,

pepe

piyasadaki ortalama beklentinin altinda kalmasi tahvil faizindeki ylkselisi ERERREURE 7 4

sinirladi. Din %1.94 seviyesinin izerine yukselerek Mart ayi sonlarindan bu —
TR Eurobond ($)  25/04/2016 26/04/2016 degisim (US$)

2025 120.9 120.5 -0.4
2030 1721 171.8 -0.3
TCMB tarafindan diin yayimlanan 2016 yilinin ikinci Enflasyon Raporu’nda [plifkl 109.0 108.4 -0.6

yana gordugu en yuksek seviyeyi kaydeden A.B.D.’'nin 10 yillk tahvil faizi bu
sabah %1.97’in hafif izerinde seyrediyor.

2016 ve 2017 yilsonu enflasyon beklentilerinde degisiklige gidilmedi. TCMB degisim (bps)

25/04/2016 26/04/2016

» «4d

Bagkani Cetinkaya Enflasyon Raporu'na iligkin basin toplantisinda politika  JNSESRTRVTAEI)
sadelesmesinin onimizdeki donemde kosullar elverdigi Olglide devam EREERESTTRS

edecegini ve daha dar ve simetrik bir faiz koridoruna gegcisin hedeflendigini

) . ) CDS (5 yillik USD)  25/04/2016 26/04/2016 degisim (bps)
vurguladi. Baskan'in din TCMB’nin atacagi adimlarda enflasyon o
Urkiye

klentilerinin belirleyici ol gini vurgulam kosullar gh, temkinli bir
beklentile belirleyici olacagini vurgulamasi ve kosullara bagli, temkinli bi Giiney Afrika

politika sadelegtirmesine gidilecedi mesajini vermesi yurt i¢i piyasalarda Rusya

olumlu karsilandi.

Brezilya

€38

Diin yurt iginde tahvil faizlerinin USD/TRY kurunda yasanan diisisiin de <@ynak Reuters

etkisiyle hafif geriledigini gordik. 2 yillik gosterge tahvilin bilesik faizi glini %9.16 seviyesinden tamamlarken, 10 yillik tahvilin faizi
kapanista %9.20 seviyesindeydi.

Bugiin kiiresel piyasalarin dikkati aksam saatlerinde sonuglanacak FOMC toplantisina gevrilmis durumda. Fed’in buguln faiz oranlarini
sabit birakacagina kesin gézlyle bakilirken, piyasalar agisindan kritik olan konu toplanti sonrasinda yayimlanacak karar metninde yer
alacak ifadelerin nasil sekillenecegdi. Fed'in dzellikle A.B.D. ekonomisine dair degerlendirmeleri ve kuresel risklere iliskin kullanacagi
ifadeler yakinda takip edilecek. Kiiresel ekonomik gériinimuantn Mart ayi toplantisina kiyasla iyilestigi degerlendirilecek olursa, Fed bugtin
“kiresel ekonomik ve finansal gelismelerin risk teskil etmeye devam ettigi” yoniindeki ifadeyi karar metninden g¢ikarmasi ya da
yumusatmasi sasirtici olmaz. Karar metninde yer alacak ifadelerin olumlu olmasi piyasa katilimcilar tarafindan “sahince” bulunacaktir.
Ote yandan, karar metnindeki temkinli ifadelerin korunmasi Fed’in Mart'taki goérece “giivercince” durusunu muhafaza ettigini
distndurebilir.

Guinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1296, USD/TRY kuru 2.8447, sepet ise 3.0083 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Din A.B.D.’de yayimlanan dayanikli tiketim mali siparigleri verisinin %0.9 ile  |2erACEl 25/04/2016 26/04/2016 degisim (%)
piyasadaki ortalama beklenti olan %1.8'in altinda kalmasi USD’yi baski altinda EUR/USD 11263 11298 0.3%
birakirken, EUR/USD paritesi verinin ardindan 1.1340 seviyesine kadar [FjiSr=y 111.19 1113 0.1%
ylkseldi. Ancak bugiin sonuglanacak FOMC toplantisi éncesinde paritede [Feat=rgie) 1.4480 1.4580 0.7%
gobzlenen ylkselig kalicili olmadi ve parite giinii 1.13 seviyesinin hemen altinda  I¥say=s% 2.8430 2.8198 -0.8%
tamamladi. EUR/USD paritesinin Fed karar metninin yayimlanmasi 6ncesinde [BSspdNz 14.4442 14.3978 -0.3%
1.13 seviyesine yakin yatay seyredebilecegini disiniyoruz. USD/RUB 66.53 65.22 -2.0%

USD/BRL 3.5543 3.5288 -0.7%

PEPEPEPEpE

Din sabah saatlerinde 2.8450’nin (lzerinde seyreden USD/TRY kuru,
gelismekte olan Ulke para birimlerinin USD karsisinda giin icinde deger Yibasindan bu yana USD Karssindaki performans (%)
kazanmasinin, TCMB Baskani Cetinkaya’nin Enflasyon Raporu’na iliskin basin
toplantisinda verdigi mesajlarin yurt igi piyasalarda yarattigi olumlu alginin ve
zayif A.B.D. dayanikli mal siparisleri verisinin etkisiyle diin 6gleden sonra 2.82
seviyesinin altini test etti. Buglin giin icinde nispeten yatay seyretmesini

bekledigimiz USD/TRY kurunda aksam saatlerinde sonuglanacak FOMC

toplantisindan ¢ikacak mesajlar yon belirleyici olacak.

Fed'in bugln o6rtili de olsa olasi bir faiz artirminin zamanlamasina dair yeni

Kaynak Reuters

bir sinyal vermesi olasi gériinmiyor. Ancak bankanin A.B.D. ekonomisine ve

kiresel risklere dair kullanacag ifadeler piyasa katiimcilar tarafindan Haziran ayinda faiz artinmina gidilmesine verilen olasiligin
degismesine neden olarak piyasalar Gizerinde etkili olabilir. Fed faiz oranina dayal vadeli kontratlardaki fiyatlamalar piyasalarin Fed'in
Haziran’da faiz artinrmina gitmesine halihazirda %22’ye yakin olasilik verdigini gosterirken, Fed’in tlke ekonomisine ve 6zellikle enflasyon
gorinimine dair kullanacagi ifadeleri hafif olumlu yonde degistirmesi ve/veya kuresel risklerin azaldidini vurgulamasi bu olasiligin hafif
yukselmesine neden olabilir. Fed’in temkinli gizgisini korumasi durumunda olusacak glvercince bir alginin Haziran’da faiz artirrmina
gidilmesine verilen olasiligi azaltmasi beklenebilecek olsa da, bu ihtimalin halihazirda zaten ¢ok dusik olmasi “sahince” bir algisinin

yaratacagi surpriz etkisinin daha belirgin olacagina isaret ediyor.

Bugiinkii FOMC toplantisindan ¢ikacak iletisimin sahince bulunmasi A.B.D.’de kisa vadeli tahvil faizlerinin yiikselmesine neden olarak
USD'yi gerek gelismis Ulke para birimleri, gerekse gelismekte olan llke para birimleri karsisinda destekleyebilir. Sahince bir alginin
EUR/USD paritesinde 1.12 seviyesinin test edilmesine yol agabilecegini distiniiyoruz. Bu yondeki bir gelisme USD/TRY kurunun da
Persembe giiniine 2.85’li seviyelerin iizerinde baslamasina yol acabilir. Ote yandan Fed’in verecedi mesajlarin Mart'a gére fazla
degismemesi ve bankanin temkinli durusunu korudugunu gostermesi son donemde USD'’de goérilen gorece zayif seyrin korunmasina yol
acabilir.

USDTRY igin Destek: 2.8250-2.8130-2.8050 Direng: 2.8355-2.8480-2.8540

EURUSD igin Destek: 1.1280-1.1260-1.1195 Direng: 1.1320-1.1340 -1.1390

Guinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:

Dun USD/TRY kurunda ve yurt ici tahvil faizlerinde kaydedilen gerileme BIST- 25/04/2016 26/04/2016 degisim

100 endeksine de olumlu yansirken, énceki glinku kayiplarini blyuk olgide geri  Je]sygloe) 85,109.37 85,756.42

alan endeks guni %0.76'lik yukselisle 85,756.42 puan seviyesinden [EIS3E&[] 104,473.70 105,346.70 0.84%

tamamladi. BIST-100 endeksinin bugliin 85,000 puan seviyesinden destek RN 140,222.90 143,377.44 2.25%

bulmaya devam edecedi dislincesindeyiz. BIST-100 endeksinde 85,000, RESIN 87,913.81 87,569.92 -0.39%

84,000 ve 83,260 puan destek; 85,850, 86,450 ve 87,000 puan ise direng LREERIS 1,207,338 1,218,428 0.92%

seviyeleri. MSCI EM 107.70 107.90 0.19%
VIX 14.1 14.0 -0.85%

Dun hafif yiikselen altinin ons fiyati glini US$1,243 seviyesinden tamamlarken, kaynak Reuters
altinin ons fiyatinda gozler Fed toplantisinda gikacak iletisime gevrildi. Fed

iletisiminin sahince bulunmasi altinin ons fiyati icin olumsuz, givercince bulunmasi ise olumlu olacaktir. Bu sabah da US$ 1,243
seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,239, US$ 1,227 ve US$ 1,217 destek; US$ 1,250, US$ 1,258 ve US$ 1,263 ise direng

seviyeleri.

Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

27 Nisan Gargsamba

A.B.D. 14:00 Haftalk konut kredisi bagvurular (%) - - 1.3
17:00 Mart ay1 bekleyen konut satislar (aylik %) - -0.2 35
21:00 Fed faiz karari (%) 0.5 0.5 0.5

28 Nisan Persembe

A.B.D. 15:30 Haftalik issizlik maasi bagvurulari (bin) - 260 247
15:30 2016 yili 1. Ceyrek GSYH buyimesi (CC %) 0.6 0.7 14
15:30 Cekirdek PCE (CC %) - 1.9 1.3
15:30 Kisisel harcamalar (CC %) - 1.8 2.4

Euro Bolgesi 12:00 Nisan ay1 ekonomik gliven - 103.4 103
12:00 Nisan ayi sanayi gliven - -4 -4.2
12:00 Nisan ayi hizmetler giiven - 10 9.6

Japonya - BodJ para politikasi kurulu toplantisi yapilacak

29 Nisan Cuma

Turkiye 10:00 Mart ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar) -5 -5 -3.17
A.B.D. 16:45 Nisan ay1 Chicago PMI - 53 53.6
17:00 Nisan ay1 Michigan Universitesi giiven endeksi - 90 89.7
Euro Bolgesi 12:00 Nisan ayi gekirdek TUFE artigi (YY %) 0.9 0.9 1.0
12:00 2016 yili 1. geyrek GSYH biyimesi (CC %) 1.6 1.4 1.6

YY:Yildan ylla CGC: Ceyrekten geyrede  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimigs  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Guinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Ozel Bankacilik Yatirm Stratejileri BSlimii

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Béliim(i tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamaldir. Gegmis
performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina
Ozen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyan yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tirl higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir. Bu raporda agik kaynak belirtimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoriler daha énce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”

Guinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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