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e A.B.D.de hisse senedi piyasalarindaki yiikselis A.B.D. tahvillerine olan ilgiyi azaltirken, A.B.D. Hazinesi’'nin diizenledigi ve US$ 34
milyarlik satis gergeklestirdigi 5 yillik tahvil ihalesine zayif talep gelmesi de tahvil faizlerindeki artigta pay sahibiydi. Bugln yurt igi
piyasalara yon vermesi acgisindan TCMB’nin hangi kanallardan ne kadar fonlama yaparak maliyeti hangi seviyede belirleyecegi
izlenecek (tahvil, sayfa 2)

e AB.D. Bagkani Trump’'in A.B.D.-Meksika sinirina duvar oriilmesi talimati vermesi korumaci politikalar uygulanacag yonundeki
endiseleri artirirken, USD kiresel piyasalarda baski altinda kaliyor. EUR/USD paritesinde ilk destek 1.0720’de, ilk direng de 1.0780°de
bulunuyor. GBP/USD paritesi bu sabah 1.2650 seviyesini asarak 14 Aralik'tan beri en yiiksek seviyesine gikti. A.B.D. ve ingiltere
arasinda bir ticaret anlasmasi yapilabilecegine dair umutlarin GBP’ye destek oldugu gériiliiyor. ingiltere Bagbakani May'in bugiin
Brexit planini agiklamasi bekleniyor. GBP/USD paritesinde 6ne ¢ikan direng 14 Aralik’'ta gorllen en ylUksek seviye olan 1.2728. Yarinki
Fitch karari 6ncesinde TL’nin baski altinda kalmayi surdirmesini ve bugiin kurun 3.80 seviyesinin Uzerinde kalmasini bekliyoruz
(doviz, sayfa 2-3)

Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI) Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
ingiltere 12:30 4. geyrek GSYH buytimesi (CC%/ YY%) 0.5/2.1 - 0.6/2.2
Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis. ~ YY:Yildan yila CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Giinlik Kapan Giinliik YBY*
Seviye  degisim (%) PaN'$ " Degigim (%) Degisim (%)
USD/TRY 3.8293 1.24 282 5
EUR/TRY 4.1164 1.40 BIST-100 83,128.26 -1.28 6.39
EUR/USD 1.0744 0.13 BIST-30 101,485.58 -1.37 6.27
Yurt igi gdsterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik BIST Bankacilk  134,071.43 -1.73 3.49
Bir guin 6nceki kapanig 11.09 11.36 FTSE 100 EOD 7,164.43 0.20 0.30
Goésterge Eurobond - Oca 2030 6.270 XETRA DAX 11,806.05 1.82 2.83
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Dow Jones 2006851  0.78 1.55
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00 S2PE00 229837 0.80 266
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25 U ' '
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB BVSP Bovespa 65,840.09 0.00 9.32
Altin 1,200.22 -0.70 4.23

*Yilbagindan bu yana
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Goriis:

TCMB Para Politikasi Kurulu'nun (PPK) Sali glinku toplantisinda daha yuksek
miktarda faiz artirmina gitmemis olmasi, kiiresel piyasalarda ya da yurt iginde
risklerin artmasi durumunda TL’yi hassas birakabilecedi yoninde algilandi.

TCMB diin haftalik repo ihalesi agmazken, %9.25 faiz orani ile Borsa Istanbul
Repo Pazar’nda TL 56 milyarlik fonlama sagladi. Bankalararasi Para
Piyasasi'nda da %9.25 ile TL 7.6 milyar verdi. Bankalar 16 Ocak’tan beri
kullandiklari geg likidite penceresi imkanini din kullanmadi.

TCMB’nin beklenildigi él¢lide faiz artinmina gitmemesi ve diin hangi seviyede
olusacag! merakla beklenen fonlama maliyetindeki artigin sinirli kalmasi TL'nin

deger kaybina neden olurken, yurt igi tahvil faizleri de yikseldi.

Buglin de yurt ici piyasalara yon vermesi agisindan TCMB’nin hangi
kanallardan ne kadar fonlama yaparak maliyeti hangi seviyede belirleyecedi
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izlenecek.
Tiirkiye 270 273 31| 4
A.B.D.de hisse senedi piyasalarindaki yukselis, A.B.D. tahvillerine olan ilgiyi [elE@A{Le! 204 207 2.8 ﬁ
azaltirken, A.B.D. Hazinesi'nin dlzenledigi ve US$ 34 milyarlik satis [RISE 180 182 17| =
gerceklestirdigi 5 yillik tahvil inalesine zayif talep gelmesi de tahvil faizlerindeki  [SICAVE! 251 252 13| =
artista pay sahibiydi. A.B.D.nin 10 yillik tahvil faizi diin %2.47'den %2.52'ye ~ Kaynak Reuters
yukseldi. Bu sabah 10 yillik tahvil faizi diinki kapanis seviyesine yakin seyrediyor.
Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0740, USD/TRY kuru 3.8180 ve sepet de 3.9590 seviyesinde bulunuyor.
Goriis:
A.B.D. Bagkani Trump’in A.B.D.-Meksika sinirina duvar orilmesi talimati s OuEN 24/01/2017 25/01/2017 degisim (%)
vermesi korumaci politikalar uygulanacagi yoniindeki endiseleri artirirken, USD EURIUSD 1.0730 1.0744 0.1% ﬁ
de kiresel piyasalarda baski altinda kaliyor. USD/IPY 113.78 113.27 0.4% @
EUR/USD paritesinde ilk destek 1.0720'de, ilk direng de 1.0780’de bulunuyor. GBP/USD 1.2520 1.2630 0.9%| 4}

o o . USDITRY 3.7823 3.8293 1.2%| {p
G“BP/USD Parlt?5| bu sabah 1.2650 .se?nyesml asarak 1.4 A-\rallktan beri en USEIZAR (B (e L @
yUksek seviyesine ¢ikti. A.B.D. ve Ingiltere arasinda bir ticaret an.la§ma3| USDIRUB 59.23 59.50 0.5%| 4}
yapilabilecegine dair umutlarin GBP’ye destek oldugu goruluyor. Ingiltere USD/BRL 31697 3.1697 0.0% ﬁ

Bagbakani May yarin A.B.D.’ye gidiyor.

Kaynak Reuters

May’in bugtin de Brexit planini agiklamasi bekleniyor. GBP/USD paritesinde éne ¢ikan direng 14 Aralik’'ta gorllen en ylksek seviye olan

1.2728.

Giuinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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Diin geg likidite penceresi imkanini kullanmayan bankalarin bugiin TCMB’nin Borsa Istanbul’daki fonlama tutarini sinirlamasiyla yeniden
%11 faizli geg likidite penceresi imkanini kullanip kullanmayacaklari izlenecek. Yarinki Fitch karari dncesinde TL’nin baski altinda kalmayi

surdirmesini ve bugiin kurun 3.80 seviyesinin tUzerinde kalmasini bekliyoruz.
USDTRY icin Destek: 3.8160-3.8000-3.7800 Direng: 3.8390-3.8560-3.8700

EURUSD i¢in Destek: 1.0720-1.0680-1.0660 Direng: 1.0780-1.0815-1.0875

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:
Din %1.28'lik dususle 83,128.26 puandan kapanan BIST-100 endeksinde 24/01/2017 25/01/2017 degisim
82,520 ve 82,000 puan destek; 83,575 ve 84,260 puan ise direng seviyeleri. BIST-100 84,207.89 83,128.26

BIST-30 102,893.76 101,485.58 -1.37%
A.B.D. borsalarindaki yikselis, altinin ons fiyatinin gerilemesine neden oldu. Bu  |Ne\N# 136.438.61 134,071.43 1.73%
sabah US$ 1,197 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,193 ve US$ 1,188 [N 91,825.45 90,956.92 -0.95%

destek; US$ 1,203 ve US$ 1,206 ise direng seviyeleri. MSCI TR 1.180.179 1164.932 1.29%

MSCI EM 115.02 116.46 1.25%
VIX 11.1 10.8 -2.35%

Kaynak Reuters

Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

26 Ocak Pergembe

ingiltere 12:30 4. geyrek GSYH buylimesi (CC%/ YY%) 0.5/2.1 - 0.6/2.2

27 Ocak Cuma

A.B.D. 16:30 4. geyrek GSYH buyimesi (CC Yillandiniimis %) 2.0 21 35
16:30 Aralik ayi dayanikli mal siparisleri verisi (aylk %) 2.5 2.2 -4.5
18:00 Ocak ayi Michigan Universitesi Giiven Endeksi 98.1 98.0 98.1

YY:Yildanyilla CGC: Ceyrekten geyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindirimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélimii tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamaldir. Gegmis
performans, takip eden donem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyan yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum c¢alisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6turl higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir. Bu raporda acik kaynak belirtimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngdéruler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D’ye gonderilmemelidir.”
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