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e Bugiin yurt igi piyasalar agisindan giiniin en énemli gindem maddeleri, TCMB tarafindan yayimlanacak yilin ilk Enflasyon Raporu ve
Baskan Basci’'nin raporun tanitimina iliskin basin toplantisinda yapacagi agiklamalar. Raporda TCMB’nin 2016 ve 2017 yil enflasyon
ongoérilerinde yapacagi olasi glincellemeler yakindan takip edilecek. Basgr’nin sunumunu takip eden soru-cevap seansi sirasinda
“politika sadelesmesi” konusunun giindeme geldigini gérebiliriz. Bu konuda TCMB’den buglin gelecek olasi bir ydnlendirme, yurt ici
piyasalarin dnuimuzdeki glinlerdeki seyri agisindan énemli olacak (tahvil, sayfa 2)

e Petrol fiyatlarinda gegen haftanin son giinlerinde gézlenen yikselisin kalici olmamasi degeri EUR’ya capali bazi Orta/Dogu Avrupa
para birimleri haricinde gelismekte olan ulke para birimleri genelinin haftanin ilk gliniinde baski altinda kalmasina yol agti. Diin giini
3.0230’dan tamamlayan USD/TRY kuru, bu sabah yapilan islemlerde 3.03'lin Uzerine yikseldi. Bugiin TCMB Bagkani Basgrnin
Enflasyon Raporu’na iliskin basin toplantisinda verecegdi mesajlar kur agisindan kritik olabilir. TCMB’den bugiin gelecek iletisimin
bankanin uygulayacagi politika durusuna iligkin soru isaretlerini azaltmasi, son dénemde risk algisindaki degisimlere karsi hassas
olan TRY’ye éniimiizdeki dénemde nispeten olumlu yansiyabilir. Ote yandan Bagkan Baggi’dan bugiin gelecek agiklamalarin politika
durusuna iliskin belirsizlik algisini artirmasi TRY'yi baski altinda birakacaktir (doviz, sayfa 2-3)

Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSI) Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

Turkiye 10:30 TCMB Enflasyon Raporu ve Baskan Basgr’nin rapora iliskin sunumu

A.B.D. 17:00 Ocak ay1 Richmond Fed imalat endeksi (aylik %) - 2 6.0
17:00 Ocak ay1 Conference Board tuketici gliven endeksi 96.5 - 96.5

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis. ~ YY:Yildan yila  CC: Ceyrekten ¢eyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakigi Piyasalar

Ginlik Kapanis Giinliik YBY*
anlii S o “i i o
Seviye _degisim (%) Degisim (%) Degigim (%)
USD/TRY 3.0199 0.63 BIST-100 70,539.01 0.42 -1.66
EUR/TRY 3.2170 1.13 BIST-30 86,329.06  0.26 -1.26
1.0847 0.49
EURIUSD - — BIST Bankacilk 118,634.22 0.23 -1.07
Yurt ii gosterge tahvil (%) Basit Bilesik
— - FTSE 100 EOD 5,877.00 -0.39 -5.85
Bir gtin 6nceki kapanig 10.82 11.11
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.387 XETRA DAX 973615  -029 -9.37
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Dow Jones Ind. Ave. 15,885.22 -1.29 -8.84
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 Nasdaq Bilesik 4,518.49 -1.58 -9.76
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75 S&P 500 1,877.08 156 8.16
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Altin 1.107.66 0.89 4.47
Brent petrol 30.50 -5.22 -18.19

*Yibagindan bu yana
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Goriis:

Petrol fiyatlarindaki seyir kiiresel piyasalarin risk algisinda belirleyici olmaya
devam ediyor. Ozellikle hisse senedi piyasalarinda ve riskli varliklar
genelinde gegen haftanin son glnlerinde gézlenen goérece olumlu hava, diin
US$ 32 seviyesinin (izerine yiikselen brent petrol fiyatinin kazanimlarini
koruyamayarak yénlini asagi gevirmesiyle birlikte yerini daha temkinli bir
atmosfere birakti.

2 yillik gosterge
10 yillik gosterge
10-2 yil getiri farki

22/01/2016 25/01/2016 (baz puan-bps)

bilesik faiz (%) / kapanis degisim

J @

TR Eurobond ($)  22/01/2016 25/01/2016 degisim (US$)
Risk algisinin yeniden yiikselmesi, yatirimcilarin “giivenilir liman” olarak [ =
gorulen A.B.D. tahvillerine ilgisini artirirken, gecen hafta Cuma giini %2.09 2030 =
seviyesine yaklasan A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah %2.0 seviyesinin K =
altinda igslem goriyor. Petrol fiyatlarinin seyri ve bugtin baglayacak olan Ocak 22/01/2016 25/01/2016 degisim (bps)
ayl FOMC toplantisindan yarin aksam cikacak iletisim, A.B.D. tahvil [REASAIRTISCH) 2.05 2.02 -3 {}
faizlerinde bu hafta gériilecek seyirde yon belirleyici olacak. 10-2 yil getiri farki 118 115

CDS (5 yilik USD)
Turkiye

22/01/2016 25/01/2016 degisim (bps)

Din 8 Temmuz 2020 vadeli sabit kuponlu tahvilin yeniden ihraci ile 14 Ocak

2026 vadeli TUFE’ye endeksli tahvilin ilk ihracini gergeklestiren Hazine
Gliney Afrika
Mustesarligi, bugiin duzenleyecegi ¢ ihale ile Ocak ayi borglanma = Y
usya
programini tamamlayacak. Y

I

Brezilya

Bugiin yurt i¢i piyasalar acisindan giiniin en énemli giindem maddeleri, Kaynak Reuters

TCMB tarafindan yayimlanacak yilin ilk Enflasyon Raporu ve Baskan Basgr'nin raporun tanitimina iliskin basin toplantisinda yapacagi
aciklamalar. Raporda TCMB’nin 2016 ve 2017 yili enflasyon 6ngérilerinde yapacagi olasi glncellemeler yakindan takip edilecek.
BascI'nin sunumunu takip eden soru-cevap seansi sirasinda “politika sadelesmesi” konusunun giindeme geldigini gorebiliriz. Bu konuda
TCMB'’den bugtin gelecek olasi bir yénlendirme, yurt i¢i piyasalarin éniimuizdeki guinlerdeki seyri agisindan énemli olacak.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0866, USD/TRY kuru 3.0317, sepet ise 3.1633 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Petrol fiyatlarinda gegen haftanin son guinlerinde goézlenen yiikselisin kalici olmamasi ve brent petroliin varil fiyatinin yeniden US$ 30
seviyesinin altina geri ¢ekilmesi, degeri EUR’ya ¢apali bazi Orta/Dogu Avrupa para birimleri haricinde gelismekte olan ulke para birimleri
genelinin haftanin ilk giniinde baski altinda kalmasina yol agti.

Cuma giini oldugu gibi diin sabah da 3.00 seviyesinden destek bulan USD/TRY kurunun gun i¢inde yukar yonli hareket ettigini gordik.
Diin giinti 3.0230°dan tamamlayan USD/TRY kuru, bu sabah yapilan islemlerde 3.03’ln tzerine yikseldi. Bugiin TCMB Baskani Basgr'nin
yilin ilk Enflasyon Raporu’na iligskin basin toplantisinda verecedi mesaijlar kur agisindan kritik olabilir. Piyasa katilimcilari, Agustos-Aralik
déneminde kuresel para politikalarinin normallesmeye baglamasiyla birlikte politika uygulamalarinda “sadelestirmeye” gidilecegdi mesajini
veren, Aralik toplantisinda sadelesmenin baslamasini kuresel piyasalardaki oynakligin disik seyretmesine baglayan, son gunlerdeki
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iletisiminde ise olasi bir sadelesmenin bir sire daha ertelendiginin sinyallerini
veren TCMB'den konu hakkinda bugiin gelecek iletisime odaklanacak. TCMB'den el N e LU
buglin gelecek iletisimin bankanin uygulayacag: politika durusuna iliskin soru J=E=YUSH) 1.0794 1.0847 0.5%
isaretlerini azaltmasi, son dénemde risk algisindaki degisimlere karsi hassas olan  JUS»A[=% 118.77 118.28 -0.4%
TRY’ye énimiizdeki dénemde nispeten olumlu yansiyabilir. Ote yandan Bagkan [el==1850) 1.4263 1.4247 -0.1%
Bascgr’dan bugiin gelecek agiklamalarin politika durusuna iliskin belirsizlik algisini  JUSIAING 3.0010 3.0199 0.6%
artirmasi TRY'yi baski altinda birakacaktir. USD/TRY kurunda 3.0220 seviyesi ilk [ESIPZ#S 16.4500 16.5280 0.5%

destek, 3.0400 ise diren¢ konumunda. USD/RUB 78.10 79.94 2.4%
USD/BRL 4.0930 4.0888 -0.1%

Dun sabah 119 seviyesine yukselen USD/JPY paritesi, artan risk algisinin etkisiyle
bu sabah 118 seviyesinin altina gerilese de, haftanin son giiniinde sonuglanacak [ERIESUCERNIREYENVE DEETTSpoE] oy {eliiy = CHCL))
BoJ toplantisi 6ncesinde yatirimcilarin JPY’de uzun pozisyon almaya gegen
haftalarda oldugu kadar sicak bakmadigi ve dolayisiyla JPY’deki degerlenmenin
goérece sinirli kaldigi gézleniyor.

Yarin sonuglanacak FOMC toplantisindan gikacak iletisimin nispeten givercince
olacag beklentisi ve yikselen kiresel risk algisi, EUR/USD paritesinin ECB’nin
gecen hafta Mart ayi toplantisinda ek genislemeye gidebilecegdinin sinyalini vermis

olmasina karsin destek bulmasina yol agiyor. Diin 1.0830 seviyesinde bulunan 50  Kaynak Reuters
gunluk ortalamasinin lzerinde yukselen EUR/USD paritesinde bugiin 1.0870
seviyesindeki 20 giinlik basit hareketli ortalama test edilebilir.

USDTRY igin Destek: 3.0220-3.0130-3.0000 Direng: 3.0400-3.0530-3.0610

EURUSD igin Destek: 1.0830-1.0800-1.0755 Direng: 1.0870-1.0900-1.0940

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Gegen hafta Cuma giniinG sert yiikselisle tamamladiktan sonra diin de giine 22/01/2016  25/01/2016 degisim

yilkselise baslayan ve 71,000 puan seviyesini test eden BIST-100 endeksi, [EEIREY 70,243.91 70,539.01
BIST-30 86,106.14 86,329.06 0.26%

XBANK 118,360.13 118,634.22 0.23%
XUSIN 71,784.00 72,067.82 0.40%
MSCITR 995,176 998,525 0.34%
MSCI EM 104 104 -0.61%
VIX 22.3 24.2 8.10%

guniin kalaninda kazanimlarini kismen geri vererek gunu %0.42'lik artisla,
70,539.01 puan seviyesinden tamamladi. BIST-100 endeksi diin guini artida
tamamlasa da, kilresel hisse senedi endekslerinde gecen haftanin son
gunlerinde etkili olan olumlu havanin din yerini satis egilimine biraktig
gozlendi. Avrupa’da hisse senedi endeksleri din gini %0.5-%2.0 dususle
tamamlarken, A.B.D.’de S&P 500 endeksi diin kapanigta %1.56 eksideydi.

Kaynak Reuters

Bu sabah Asya borsalarinda sert diisus gozlenirken, Cin’de CSI300 endeksi
%6’nin Uzerinde eskiye gegerek AJustos ayinda gordiigi dip seviyenin (2,952 puan) altina geriledi. Cin’de satiglarin devam etmesi,
onumuzdeki glinlerde kiiresel piyasalardaki risk algisini artirabilecek bir etken.

Bugtin gline satigla baglamasini bekledigimiz BIST-100 endeksinde, 70,000, 69,300 ve 68,200 puan destek; 71,000, 71,800 ve 72,500

puan direng seviyeleri.
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Din US$ 1,106 seviyesindeki 100 glnllik basit hareketli ortalamasini kiran altinin ons fiyati bu sabah US$ 1,115 seviyesine kadar
yUkseldi. Altinin ons fiyatinda US$ 1,110, US$ 1,106 ve US$ 1,100 destek; US$ 1,122, US$ 1,130 ve US$ 1,133 ise direng seviyeleri.

Takvim
Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
26 Ocak Sali
Turkiye - Hazine 14.06.2017 vadeli sabit kupon 6demeli tahvili yeniden ihrag¢ edecek.
- Hazine 20.04.2022 vadeli degisken kupon 6demeli tahvili yeniden ihrag edecek.
- Hazine 12.03.2025 vadeli sabit kupon édemeli tahvili yeniden ihrag edecek.
10:30 TCMB Enflasyon Raporu ve Bagkan Bas¢i'nin rapora iliskin sunumu
A.B.D. 17:00 Ocak ay1 Richmond Fed imalat endeksi (aylik %) - 2 6.0
17:00 Ocak ay1 Conference Board tiiketici given endeksi 96.5 - 96.5
27 Ocak Gargsamba
A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi bagvurular (%) - - 9
17:00 Aralik ayi yeni konut satiglari (aylk %) - 2 4.3
21:00 Fed faiz kararini agiklayacak (%) 0.5 0.5 0.5
28 Ocak Pergembe
A.B.D. 15:30 Haftalik issizlik maagi bagvurulari (bin) - 281 293
15:30 Aralik ayi dayanikli tiketim mallari siparisleri (aylik %) - -0.7 0.0
15:30 Aralik ulagim harici dayanikl tiketim mallar siparisleri (aylik %) - 0 0
ingiltere 11:30 2015 yili 4. geyrek GSYH buyimesi (MA, CC %) 0.7/2.6 -I- 0.4/2.9
Almanya 15:00 TUFE artisi (YY %) 0.5 - 0.3
29 Ocak Cuma
Turkiye 10:00 Aralik ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar) -6.1 - -4.24
A.B.D. 15:30 2015 yili 4. geyrek GSYH buyumesi (MA, CC %) 13 0.9 2.0
17:00 Michigan Universitesi Giiven Endeksi 91 93 93.3
Euro Bolgesi 12:00 Ocak ayi TUFE artist (YY %) 0.5 0.4 0.2

YY:Yildanylla GCGC: Ceyrekten ceyrege MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balimdi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhigi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélim( tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmig olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapiimadan degisebilir. ING BANK ve kurum c¢alisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tiiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki sakhdir, herhangi bir
amagcla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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