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e Yurt icinde bugiin yayimlanacak Enflasyon Raporu'nda, yil sonu TUFE ve gida fiyatlar artis éngériilerinde yapilmasi beklenen
revizyonlar izlenirken, para politikasinin gériiniime dair degerlendirmeler takip edilecek. Yeni TCMB Bagkanr'nin ilk Enflasyon Raporu
sunumunda verecegi mesajlar ve kuracagi iletisim de merak ediliyor (tahvil, sayfa 2)

e (Carsamba aksami sonucglanacak FOMC toplantisi éncesinde EUR/USD paritesinin 1.12-1.13 bandinda nispeten yatay
seyredebilecegi dusiincesindeyiz. Paritede bugiin A.B.D.’de yayimlanacak dayanikh tiketim mal siparisleri verisi takip edilecek.
Buglin TCMB tarafindan yayimlanacak Enflasyon Raporu’nun ve raporun tanitim toplantisinda yeni TCMB Baskani Cetinkaya’nin
verecegi mesajlarin takip edilecegi USD/TRY kurunda 2.8540 direng, 2.8370 seviyesi ise destek konumunda. Gelismis llke para
birimleri arasindaki en belirgin hareket din GBP/USD paritesinde kaydedildi. GBP/USD paritesi diin 1.4520 seviyesine kadar
yukselerek Subat ayi ortasindan bu yana gordigi en ylksek seviyeyi kaydederken, A.B.D. Bagkani Obama’nin hafta sonu Birlesik
Krallik’in Avrupa Birligi'nde kalmasindan yana oldugunu belirtmesi ve son anketlerin 23 Haziran’'da yapilacak referandumda AB’de
kalma yanlilarinin g¢ikis yanhlarina gére hafif Ustiinlik elde ettigine isaret etmesi GBP’nin deger kazanmasinda etkiliydi. GBP’de
referandum kaynakli risklerin geride birakilmadigini diistintiyoruz (doviz, sayfa 2-3)

Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
Tarkiye 10:30 TCMB 2016 yilinin 2. Enflasyon Raporu’nu yayimlayacak
A.B.D. 15:30 Mart dayanikli tiketim mallan siparisleri (aylik %) 0.7 1.7 -3

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirlmis.  YY:Yildan yila CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

' (vi.i.'lr.ﬂl'.ik Kapani Ginliak YBY*
Seviye  degisim (%) panig Degisim (%) Degigim (%)
USD/TRY 2.8430 -0.17
EURITRY 3.2031 0.20 BIST-100 85,109.37 -0.84 18.66
EUR/USD 1.1263 0.29 BIST-30 104,473.70 -0.99 19.50
Yurt igi gosterge tahvil (%) Basit Bilesik BIST Bankacilik 140,222.90 -1.50 16.93
Bir giin 6nceki kapanis 9.01 9.21 FTSE 100 EOD 6,260.92 -0.78 0.30
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.693 XETRA DAX 10,294.35 -0.76 418
MB O/N borglanma faizi (%) 725 Dow Jones Ind. Ave. 17,977.24  -0.15 317
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 o
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.00 Nasdaq Bilesik 489579 -021 -2.23
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING S&P 500 2,087.79 -0.18 215
Altin 1,237.50 0.45 16.72
Brent petrol 44.48 -1.40 19.31

*Yilbasindan bu yana
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Tahvil Piyasasi

Goriis:

22/04/2016 25/04/2016 (baz puan-bps)

bilesik faiz (%) / kapanis degisim
2 yillik gésterge 9.10 9.21 11
10 yillik gésterge 9.17 9.28 10
10-2 yil getiri farki 7 7

Son guinlerde A.B.D. tahvil faizlerinde gozlenen yukseliste, 27 Nisan’daki Fed
toplantisi  6ncesinde yatinmcilarin  bir miktar uzun pozisyonlarini
azaltmasinin yani sira petrol fiyatlarindaki ve hisse senedi endekslerindeki

= =

yukselis ile ekonomik gériinimdeki iyilesmenin, Fed'den Haziran ayinda bir

faiz artinmi gelebilecegi olasihginin géz ardi edilmemesine yol agmasi
etkilydi TR Eurobond ($)  22/04/2016 25/04/2016 degisim (USS)

2025 121.6 120.9 -0.7
A.B.D."nin 10 yillik tahvil faizi diin %1.9140 ile 28 Mart'tan beri goriilen en  [FHe T T 06

yuksek seviyesine ¢iktl. Bu sabah ise 10 yillik tahvil faizi %1.90 seviyesinin  Bh¥El 109.6 109.0 -0.6

altinda hareket ediyor. Bugln aciklanacak dayanikli mal siparigleri verisi,

22/04/2016 25/04/2016 degisim (bps)

A.B.D. 10 yillik (%) 1.89 1.90 1

I eee

yarinki Fed toplantisinin gélgesinde kalabilir.

Yurt iginde ise bugiin yayimlanacak Enflasyon Raporu’nda, yil sonu TUFE ve UL EURERN 107 105

gida fiyatlari artis 6ngérilerinde yapilmasi beklenen revizyonlar izlenirken, [Fopg (5yillk USD)  22/04/2016 25/04/2016

degisim (bps)
para politikasinin gériinime dair degerlendirmeler takip edilecek. Yeni TCMB  Rrifiives

Bagkanrnin ilk Enflasyon Raporu sunumunda verecedi mesajlar ve kuracadl (el @Ne)

iletisim de merak ediliyor. Rusya

YIS

Brezilya
Kaynak Reuters

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1272, USD/TRY kuru 2.8452, sepet ise 3.0266 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Japonya’da Merkez Bankasi BoJ’un bu haftaki toplantisinda bankalari fonladidi faiz oraninda indirime gidebileceg@i yoniindeki haberler,
gegen haftanin son gliiniinde JPY’de USD karsisinda uzun pozisyonda olan yatirimcilarin bu pozisyonlarini kismen azaltmasina neden
olarak USD/JPY paritesinde sert bir yikselis hareketi tetiklemisti. Din sabah 111.9 seviyesine kadar yukselen ve 50 gunlik hareketli
ortalamasini test eden parite bu seviyeden hafif geri ¢ekildi. Yen agisindan piyasalarin aklinda iki soru 6ne ¢ikiyor: Ocak ayinda atilan
“negatif faiz” adimi istenilen sonuglari vermemisken BoJ yeni bir faiz indirimine gider mi? EgJer giderse bu indirim Yen'in mevcut
seviyelerden deger kaybetmesine neden olur mu? Bu sorularin cevabi netlesene kadar USD/JPY paritesinin 111 seviyesine yakin

seyredebilecegdi disiincesindeyiz.

Gelismis ulke para birimleri arasindaki en belirgin hareket diin GBP/USD paritesinde kaydedildi. GBP/USD paritesi diin 1.4520 seviyesine
kadar ylkselerek Subat ayi ortasindan bu yana gérdiigu en yiksek seviyeyi kaydederken, A.B.D. Bagkani Obama’nin hafta sonu Birlesik
Krallik’in Avrupa Birligi'nde kalmasindan yana oldugunu belirtmesi ve son anketlerin 23 Haziran'da yapilacak referandumda AB’de kalma
yanlilarinin ¢ikis yanhlarina gore hafif Gstlnlik elde ettigine isaret etmesi GBP’nin deger kazanmasinda etkiliydi. GBP’de referandum

kaynakli risklerin geride birakilmadigini diigliniiyoruz.

Guinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Dun agirlikh olarak 1.1220-1.1280 araliginda hareket eden EUR/USD paritesi
gind 1.1270’in hemen altinda tamamladi. Carsamba aksami sonuglanacak
FOMC toplantisi dncesinde EUR/USD paritesinin 1.12-1.13 bandinda nispeten
yatay A.B.D.de
yayimlanacak dayanikli tiketim mali siparisleri verisi takip edilecek.

seyredebilecedi  dusincesindeyiz. Paritede  bugln

USD’de Cuma aksamindan itibaren gelismekte olan Ulke para birimleri
kargisinda gozlenen degerlenme egiliminin etkisiyle diin sabah erken saatlerde
2.8540’Ih seviyelere kadar ylkselen USD/TRY kuru dun kiresel doviz
piyasalarinda daha sakin bir havanin hakim olmasiyla birlikte 2.8440’lara kadar
geriledi. Bugiin TCMB tarafindan yayimlanacak Enflasyon Raporu’nun ve
raporun tanitim toplantisinda yeni TCMB Bagkani Cetinkaya’nin verecegi
mesajlarin takip edilecedi USD/TRY kurunda 2.8540 direng, 2.8370 seviyesi
ise destek konumunda.

USDTRY igin Destek: 2.8370-2.8250-2.8130  Direng: 2.8540-2.8630-2.8700

EURUSD igin Destek: 1.1220-1.1185-1.1150 Direng: 1.1280-1.1325 -1.1390

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

ING OZEL BANKACILIK
GUNLUK STRATEJi NOTU

Doviz kurlari

EUR/USD 1.1230
USD/JPY 111.78
GBP/USD 1.4401
USD/TRY 2.8479
USD/ZAR 14.3950
USD/RUB 66.37
USD/BRL 3.5638

26 Nisan 2016

22/04/2016 25/04/2016 degisim (%)

1.1263 0.3%| 4}
111.19 -0.5%| 4}
1.4480 0.5%| 4}
2.8430 -0.2%| 4}
14.4442 0.3%| 4}
66.53 0.2%| 4}
3.5543 -0.3%| 4}

Y ilbagindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

Kaynak Reuters

Goriis:

Diin kuresel hisse senedi piyasalarinda hafta ortasinda sonuglanacak FOMC
toplantisi 6ncesinde gorilen temkinli havanin etkisiyle %0.84 gerileyen BIST-
100 endeksinin gund 85,109.37 puan seviyesinden tamamladidi gézlendi.
BIST-100 endeksinde kuresel
yayimlanacak Enflasyon Raporu’nun ardindan tahvil ve ddviz piyasalarinda

piyasalardaki genel egilim ve bugin
gorulecek hareketler yon belirleyici olabilir. BIST-100 endeksinde 84,800,
84,000 ve 83,260 puan destek; 85,200, 85,850 ve 86,450 puan ise direng

seviyeleri

22/04/2016

BIST-100 85,828.66

BIST-30 105,523.36
XBANK 142,359.30
XUSIN 87,847.94
MSCI TR 1,219,759
MSCI EM 108.52
VIX 13.2

25/04/2016 degisim

85,109.37
104,473.70 -0.99%
140,222.90 -1.50%
87,913.81 0.07%
1,207,338 -1.02%
107.70 -0.76%
14.1 6.51%

Kaynak Reuters

Son gunlerde 50 gunlik basit hareketli ortalamasindan fazla uzaklagsamadigini belirttigimiz altinin ons fiyati diin giini bu seviyenin
bulundugu US$ 1,237’nin hemen (izerinde tamamladi. Bu sabah da US$ 1,237 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,227, US$
1,217 ve US$ 1,209 destek; US$ 1,250, US$ 1,258 ve US$ 1,263 ise direng seviyeleri

Guinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/geligsme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

26 Nisan Sali

Turkiye 10:00 TCMB 2016 yilinin 2. Enflasyon Raporu’nu yayimlayacak

A.B.D. 15:30 Mart dayanikli tiketim mallari siparigleri (aylik %) 0.7 1.7 -3
17:00 Nisan ay1 Conference Board tiiketici giiven endeksi 95.6 96 96.2
17:00 Nisan ay1 Richmond Fed imalat endeksi (aylik %) - 11 22

27 Nisan Gargsamba

A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi bagvurulari (%) - - 1.3
17:00 Mart ay1 bekleyen konut satiglari (aylik %) - -0.2 3.5
21:00 Fed faiz karari (%) 0.5 0.5 0.5

28 Nisan Pergsembe

A.B.D. 15:30 Haftalik issizlik maasi bagvurular (bin) - 260 247
15:30 2016 yili 1. Geyrek GSYH buyiumesi (CC %) 0.6 0.7 1.4
15:30 Cekirdek PCE (CC %) - 1.9 1.3
15:30 Kigisel harcamalar (CC %) - 1.8 24

Euro Bélgesi 12:00 Nisan ay1 ekonomik giiven - 103.4 103
12:00 Nisan ayi sanayi giiven - -4 -4.2
12:00 Nisan ayi hizmetler gliven - 10 9.6

Japonya - BoJ para politikasi kurulu toplantisi yapilacak

29 Nisan Cuma

Turkiye 10:00 Mart ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar) -5 -5 -3.17
A.B.D. 16:45 Nisan ay1 Chicago PMI - 53 53.6
17:00 Nisan ayi Michigan Universitesi giiven endeksi - 90 89.7
Euro Bolgesi 12:00 Nisan ayi gekirdek TUFE artigl (YY %) 0.9 0.9 1.0
12:00 2016 yili 1. geyrek GSYH biyiumesi (CC %) 1.6 14 1.6

YY:Yildanylla CC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Guinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélimii tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamahdir. Gegmis
performans, takip eden donem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyarn yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayl zarardan 6tiirl higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakldir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6éngoriiler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”

Guinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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