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e Bugiin yurt igi tahvil piyasasinda iml seyrin devam edecegini disinlyoruz. TCMB’nin diin ekonomistlerle gerceklestirdigi toplantidan
bankacilara dayandirilarak yapilan habere gére TCMB, Ust bantta indirim alaninin sinirlandigi, sadelesme sirecinde %7.5-8.5
arasinda, dolayisiyla politika faizi ile ortalama fonlama maliyeti arasinda bir yerde tek bir faize dogru ilerlendigi mesajini verdi. Hazine
Mustesarlid, uluslararasi piyasalarda olasi sukuk ihraci igin 3 bankaya yetki verdi (tahvil, sayfa 2)

e USD/TRY kurunda 2.9320 ilk dnemli destek seviyesi olmayi strdurirken, 2.95 ise ilk direng seviyesi. Bu sabah EUR/USD paritesindeki
hafif yikselis, son gunlerde deger kazanan USD’de bir miktar kar realizasyonunun gérilmesiyle iliskilendirilebilir. Simdilik parite
1.1130-1.1220 bandina sikismis goriinuyor. Bugiiniin en énemli verisi A.B.D.'de agiklanacak olan Nisan ayi dayanikli mal siparigleri
olacak. Fed’den Bullard’in ve Powell’'in konugmalari da takip edilecek. A.B.D.’de yarin agiklanacak 1. ceyrek GSYH buyime verisinin
ve Fed Bagkani Yellen’in konugmasinin kritik oldugu séylenebilir (doviz, sayfa 2)

Bugiinin Gilindemi

Ulke Saat (TSI)  Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri

Global - G7 liderleri Japonya’da toplanacak.

A.B.D. 15:30 Nisan ay1 dayanikli mal siparisleri (aylik %/YY %) 0.0/- 0.3/0.2 0.8/-0.2
13:10 Fed’'den Bullard’'in ve Powell’in (19:00) konugmalart.

ingiltere 11:30 1. geyrek GSYH buyime (CC %/YY %) - 0.4/2.1 0.4/2.1

Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY: Yildanyila  GC: Ceyrekten ¢ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik Kapanis Giinliik YBY*
Seviye  degisim (%) Degisim (%) Degisim (%)

USD/TRY 2.9375 -0.15 BIST-100 7943460  -1.04 9.59
2752 .01

EUR/TRY 3.275 0.0 BIST-30 97,521.59 -1.13 10.28
EUR/USD 1.1153 0.12

— - - — BIST Bankacilik 130,182.80 -1.25 7.20
Yurt ici gbsterge tahvil (%) Basit Bilesik

Bir glin 6nceki kapanis 9.28 9.50 FTSE 100 EOD 6,219.26 0.70 033

Goésterge Eurobond - Oca 2030 4.945 XETRA DAX 10,057.31 1.47 -5.01

MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Dow Jones Ind. Ave. 17,706.05 0.82 2.45

MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 Nasdaq Bilesik 4,861.06 0.70 2.5

Marjinal fonlama maliyeti (%) 9.50 S&P 500 2.076.06 0.70 298

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING BVSP Bovespa 49,345.19 0.28 14.15

Altin 1,226.50 -0.22 15.42

Brent petrol 48.61 2.32 33.42
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Tahvil Piyasasi

Goriis:

Sali gtinii 30-40 baz puanlik faiz dislisinin yasandigi yurt i¢i tahvil piyasasinda, diin sakin bir seyir gdzlendi. Faiz koridorunun ust
bandinda indirimlerin artik marj daralsa da devam edecegi dustncesinin kisa vadeli tahvillere diin tepki satisinin gelmesinin 6niine gegtigi
sOylenebilir. Sert sayilabilecek faiz disustnin ardindan diin 10 yillik tahvile ise sinirli tepki satigi gelirken, bilesik faiz yaklasik 4 baz puan

artarak giini %10.07 seviyesinden tamamladi.

TCMB’nin diin ekonomistlerle gerceklestirdidi toplantidan bankacilara dayandirilarak yapilan habere gére TCMB, Ust bantta indirim
alaninin sinirlandid1, sadelesme sirecinde %7.5-8.5 arasinda, dolayisiyla politika faizi ile ortalama fonlama maliyeti arasinda bir yerde
tek bir faize dogru ilerlendigi mesajini verdi.

Bugun yurt i¢i tahvil piyasasinda duin gérilen ihmh seyrin devam edecegini dustnlyoruz.
A.B.D. tahvil faizleri, Fed’den Haziran ya da Temmuz toplantisinda bir faiz artinmi karari gelebilecegi yonundeki piyasadaki beklentilerin

artiyor olmasinin etkisiyle diin de yiikseligini strdiirdi. A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi %1.87’ye yikseldi.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1175, USD/TRY kuru 2.9450, sepet ise 3.1190 seviyesinde bulunuyor.
Goris:

Sali gund TRY, USD karsisinda %1.7 deger kazanarak gelismekte olan Ulke para birimleri arasindan olumlu yonde ayrismisti. Diin genel
olarak gelismekte olan llke para birimlerinde yatay seyir gozlenirken, giiniin biyiik kisminda USD/TRY kuru 2.9320-2.9530 ile nispeten

dar bant aralijinda hareket etti. USD/TRY kurunda 2.9320 ilk 6nemli destek seviyesi olmayi surdurirken, 2.95 ise ilk direng seviyesi.

Din Fed yetkililerininden Kaplan, eger ekonomik veriler simdi oldugu gibi devam ederse yakin zamanda faizlerin artiriimasini
destekleyecegini sdyledi, ancak bunun zamanlamasinin Haziran ya da Temmuz olmayabilecegini, yaklasiminin her toplantiyi ayri olarak
ele almak oldugunu belirtti.

Bu sabah EUR/USD paritesindeki hafif ylkselis, son giinlerde deder kazanan USD’de bir miktar kar realizasyonunun goriilmesiyle
iliskilendirilebilir. Simdilik parite 1.1130-1.1220 bandina sikismig goruniyor.

Bugunin en 6nemli verisi A.B.D.’de aciklanacak olan Nisan ayl dayanikli mal siparigleri olacak. Fed’den Bullard’in ve Powell’in
konugsmalari da takip edilecek. A.B.D.’de yarin agiklanacak 1. ¢ceyrek GSYH biiyime verisinin ve Fed Baskani Yellen’in konugsmasinin da

kritik oldugu sdylenebilir.
USDTRY igin Destek: 2.9320-2.9270-2.9180  Direng: 2.9500-2.9590-2.9720

EURUSD igin Destek: 1.1120-1.1100-1.1055 Direng: 1.1225-1.1285-1.1320

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:

Sali glini yaklasik %3.5 yikselen BIST-100 endeksi, diin gelen kar realizasyonu nedeniyle giinii %1.04’ltk disusle 78,609.06 puandan
kapatti. BIST-100 endeksinde 78,200, 77,500 ve 77,000 puan destek; 79,500, 80,000 ve 81,000 puan ise direng seviyeleri.

Petrol fiyatlarindaki ylkselisten destek bulan A.B.D. borsalar gini %0.7-0.8 ylkselisle tamamladi. EIA'nin agikladigi verilere gore,
A.B.D.’de 20 Mayis haftasinda ham petrol stoklari 4.2 milyon varil azalarak 537.1 milyon varile geriledi. Beklentinin tGzerindeki dusus
sonrasinda petrol fiyatlari ylkseldi ve brent petrol 4 Kasim’dan beri ilk defa US$ 50 seviyesinin lizerine giktl.

Son gunlerde baski altinda kalan altinin ons fiyati, Fed faiz artinmina iliskin beklentiler nedeniyle disuyordu. Yatinmcilarin bazi kisa
pozisyonlarini kapatmasinin ve petrol fiyatindaki artigin etkisiyle altinin ons fiyati buglin US$ 1,234 seviyesine yaklasti. US$ 1,229
seviyesinde hareket eden altinin ons fiyatinda US$ 1,225, US$ 1,222 ve US$ 1,214 destek; US$ 1,236, US$ 1,239 ve US$ 1,243 ise
direng seviyeleri.

Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

26 Mayis Pergsembe

Global - G7 liderleri Japonya’da toplanacak.

A.B.D. 15:30 Nisan ayi1 dayanikli mal siparisleri (aylik %/YY %) 0.0/- 0.3/0.2 0.8/-0.2
13:10 Fed’'den Bullard’'in ve Powell’in (19:00) konugmalari.

ingiltere 11:30 1. geyrek GSYH biylime (GG %/YY %) - 0.4/2.1 0.4/2.1

27 Mayis Cuma

A.B.D. 15:30 1. geyrek GSYH buylime (GG yilliklandiriimis %) 0.7 0.8 0.5
17:00 Mayis ay1 Michigan Universitesi Giiven Endeksi - 95.8 95.8
17:30 Fed’den Yellen’in konusmasi

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten gceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamaldir. Gegmis
performans, takip eden donem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayl zarardan 6tiirl higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6éngoriiler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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