[01& BANKACILIK] ING OZEL BANKACILIK

GUNLUK STRATEJi NOTU

26 Mayis 2015

e Yurt ici piyasalar genel segimlerden sonra mecliste olusacak tabloya odaklanirken, gegen hafta Persembe giiniinden bu yana
basina yansiyan son anket sonuglarinin secimlerden tek parti iktidari gcikmayabilecegi yonindeki stipheleri desteklemesi, TRY cinsi
varliklara olumsuz yansiyor. Yurt diginda bircok tlkedeki tatilin ardindan bugiinin veri gindemi oldukga yogun. A.B.D.’de dayanikli
tiketim mallar siparigleri, tiketici guven endeksi, imalat endeksleri ve yeni konut satiglar agiklanacak. Verilerin agirlikli olarak
ortalama beklentiden olumlu gelmesi halinde A.B.D. tahvil faizlerinde ylkselis gdzlenebilir (tahvil, sayfa 2)

e Buglin A.B.D."de yayimlanacak ekonomik veriler kiresel ddviz piyasalarina yon verecek. Gunin dikkat cekici verisi, Nisan ayi
dayanikli tiketim mallan siparisleri olacak. Piyasadaki ortalama beklenti, toplam mal sipariglerinin bir dnceki aya gore gerileyecegi
yoniinde. Ancak piyasa katimcilarinin bugiin ulagim harici sipariglere odaklanmasi beklenebilir. Ulasim harici sipariglerdeki artisin
%0.3’Un uzerinde gerceklesmesi USD’ye olumlu yansiyacaktir. EUR/USD paritesinde ilk destek 1.0880'de. Yukari yonlu hareketini
koruyabilecegini disindigimiz USD/TRY kurunda ise 50 gunlik basit hareketli ortalamanin oldugu 2.6350 seviyesi ilk direng
(ddviz, sayfa 2-3)

Buginin Gindemi

Ulke Saat (TSI)  Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
A.B.D. 15:30 Nisan ay1 dayanikh tiketim mallan siparigleri (aylik %) -1.0 -0.5 4.7
17:00 Nisan ay1 yeni konut satiglari (aylik %) 8.5 4 -11.4
17:00 Mayis ay1 Conference Board tuketici guiven endeksi 97 95.2 95.2
17:00 Mayis ay1 Richmond Fed imalat endeksi (aylik %) 1.5 0 -3
18:30 Dallas Fed imalat endeksi (%) -10 -12.5 -16

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakigi Piyasalar

Kapan Gunluk YBY*
Gunlik PAMNS  Degisim (%) Degisim (%)
Seviye degisim (%)
USD/TRY > 6145 0.63 BIST-100 84,567.03 -1.44 0.55
EUR/TRY 2.8709 0.36 BIST-30 103,314.73 -1.48 -0.61
EUR/USD 1.0975 -0.36 BIST Bankacilik 145,746.91 -2.38 -5.88
Yurt ii gosterge tahvil (%) Basit Bilesik Altin 1,206.80 0.08 2.04
Bir giin 6nceki kapanig 949 9.72 Brent petrol 6552  0.23 13.20
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.799
— * Yibasindan bu yana
MB O/N borglanma faizi (%) 725
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING
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Tahvil Piyasasi

GOris:

Diin A.B.D., ingiltere ve bircok Avrupa iilkesindeki tatil nedeniyle yurt ici 22/05/2015 25/05/2015 (baz puan-bps)
piyasalarda da islem hacmi dislktli. 7 Haziran secimleri yaklasirken, bilesik faiz (%) / kapanis degisim
yakindan takip edilen secim anketlerinin piyasalar Uzerinde etkileri PAVIQeIRIEEor] 9.69 9.72 3
gorilmeye baslandi. 10 yillik gosterge 9.11 9.18 7

10-2 yil getiri farki -58 -53

e

Tek parti htikimeti/koalisyon hikumeti belirsizliginin piyasa hareketlerinde

belirleyici olmayi strdirmesi beklenebilir.

CDS (5 yillk USD)  22/05/2015 25/05/2015
Cuma gunt %2.2290 seviyesinden kapanan A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi  Eritges

degisim (bps)

bu sabah %2.2000 seviyesinde bulunuyor. Giiney Afrika

Diinkil tatilin ardindan bugiiniin veri giindemi oldukca yogun. A.B.D.de |hadks

Brezilya

rppps

dayanikli tlketim mallan siparisleri, tlketici gliven endeksi, imalat

. . . . Kay nak: Reuters
endeksleri ve yeni konut satiglar aciklanacak. Verilerin agirlikli olarak

ortalama beklentiden olumlu gelmesi halinde A.B.D. tahvil faizlerinde ylkselis gdzlenebilir.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0910, USD/TRY kuru 2.6240, sepet ise 2.7420 seviyesinde bulunuyor.
Goriis:

Cuma ginu A.B.D.den gelen cekirdek enflasyon verisinin ortalama [afsYird dzte 22/05/2015 25/05/2015 degisim (%)
beklentinin hafif (zerinde kalmasindan ve Baskan Yellen’in hafif sahince

EUR/USD 1.1015 1.0975 -0.4%| 4}

gorulen agiklamalarindan destek bulan USD, din de kiiresel piyasalarda
USD/JIPY 121.53 121.55 0.0% {}

islem hacminin distk oldugd un Yunanistan kaynakli endiselerin
isle cminin dislk oldugu ginde Yunanis ynakli endiseleri SEFILED Lz (e g @

EUR'yu baski altinda birakmasinin etkisiyle EUR karsisindaki gugli
y y ® Saal USD/TRY 2.5981 2.6145 0.6%| 4

seyrini korudu.

y USD/ZAR 11.8910 11.9555 0.5% {}
Yunan yetkililerden son glinlerde gelen mesajlar, Glkenin Haziran ayinda QJESfaU] 49.93 49.92 0.0% @
IMF'ye (ilki 5 Haziran'da € 300 milyon) yapmasi gereken toplam € 1.6 JES¥/=® 3.0934 3.0957 0.1% {}

milyarlik dort ddemeyi gergeklestiremeyebilecegine isaret

1 0,
ediyor. Yunanistan’in temerriide disme ihtimalinin glindemde giderek Yibagindan bu yana USD karsisndaki performans (%)

daha gergekei bir yer bulmasi EUR’'ya olumsuz yansirken, diun 1.10
seviyesinin altina ¢ekilen EUR/USD paritesinin bu sabah yapilan

islemlerde 1.0910’lu seviyelere kadar geriledigi gézlendi.

USD’nin gelismis Ulke para birimlerinden olusan bir sepet karsisindaki
degerini dlgen Dolar Endeksi DXY, bu sabah 96.726 ile yaklasik bir aydir
gordugu en yuksek seviyeye ulasti. DXY’nin bu sabah 13 Nisan-15 Mayis

déneminde yasadigi sert disustin %50’lik dizeltme seviyesinin lUzerine Kaynak: Reuters
yukseldigi gorulirken, Dolar Endeksi ayni zamanda 50 glnlik basit
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hareketli ortalamasinin bulundugu seviyeyi test ediyor.

Yurt icinde piyasalar genel segimlerden sonra mecliste olusacak tabloya odaklanmis durumdayken, gegen hafta Persembe giiniinden
bu yana basina yansiyan son anket sonuglarinin segimlerden tek parti iktidari cikmayabilecegi yonindeki stipheleri desteklemesi, TRY
cinsi varliklara olumsuz yansiyor. Haftaya 2.60 seviyesine yakin baslayan ve diin giin iginde yukari yonlli hareket eden USD/TRY kuru
bu sabah 2.62 seviyesini test ediyor. Yukari yonlu hareketini koruyabilecegini distundigimiz USD/TRY kurunda 2.6350 seviyesindeki
50 gunlik basit hareketli ortalama ilk direng.

Bugin A.B.D.'de yayimlanacak ekonomik veriler kiiresel ddviz piyasalarina yén verecek. Gunin dikkat ¢gekici verisi, Nisan ayi dayanikli
tiketim mallan siparigleri olacak. Piyasadaki ortalama beklenti, toplam mal siparislerinin bir 6nceki aya goére gerileyecegi
yonunde. Ancak piyasa katihmcilarinin bugiin ulasim harici siparislere odaklanmasi beklenebilir. Ulasim harici siparislerdeki artisin
%0.3’Un Uzerinde gerceklesmesi USD’ye olumlu yansiyacaktir. A.B.D.’de giinlin diger verileri, Dallas Fed ve Richmond Fed tarafindan
yayimlanacak boélgesel imalat endeksleri, Nisan ayi yeni konut satislari ve Conference Board tiiketici gliven endeksi. Paritede ilk destek
1.0880'de.

USDTRY icin Destek: 2.6145-2.6010-2.5920  Direng: 2.6350-2.6435-2.6500

EURUSD igin Destek: 1.0880-1.0850-1.0810 Direng: 1.0960-1.1035-1.1125

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Din gind %1.44'luk duglUsle tamamlayan ve son dort iglem glnindeki 22/05/2015 25/05/2015 degisim
kaybi %4.5'e yaklagan BIST-100 endeksi, 100 gunluk basit hareketli 85,803.92 84,567.03

ortalamasinin  bulundugu 84,700 puan seviyesinin altinda kapandi. 104,866.53 103,314.73 -1.48%
BIST100 endeksindeki asagdi yonlu hareketin korunmasi durumunda gézler 149,303.67 145,746.91 -2.38%
bugiin 83,240 puan seviyesinde bulunan 50 ginlik hareketli ortalamaya 84,409.41 83,792.95 -0.73%
cevrilecek. BIST-100 endeksinde 84,000, 83,240 ve 82,300 destek; 84,700, 1,206,577 1,189,359 -1.43%
85,500 ve 86,000 direng seviyeleri. 124 124 -0.61%

Kay nak: Reuters

Din pek ¢ok ilkede piyasalarin kapali olmasi nedeniyle US$ 1,203-US$
1,210 araliginda dar bir bantta hareket eden altinin ons fiyati giini US$ 1,206.6 seviyesinden tamamladi. Altinin ons fiyatinin bu sabah
USD’deki gliglenmenin etkisiyle US$ 1,200 seviyesini test ediyor. Altinin ons fiyatinda US$ 1,198, US$ 1,191 ve US$ 1,185 destek;
US$ 1,212, US$ 1,219 ve US$ 1,225 ise direng seviyeleri.
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

26 Mayis Sali

A.B.D. 15:30 Nisan ay1 dayanikli tiketim mallari siparigleri (aylik %) -1.0 -0.5 4.7
15:30 Ulasim harici dayanikh tiketim mallari siparigleri (aylik %) 0.4 0.4 0.3
17:00 Nisan ay1 yeni konut satislari (aylik %) 8.5 4 -11.4
17:00 Mayis ay1 Conference Board tiketici gliven endeksi 97 95.2 95.2
17:00 Mayis ay1 Richmond Fed imalat endeksi (aylik %) 1.5 0 -3
18:30 Dallas Fed imalat endeksi (%) -10 -12.5 -16

Glney Afrika 12:30 2015 yili 1. ceyrek GSYH biyumesi (MA, YY %) - - 1.3

27 Mayis Garsamba

A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi bagvurulari (%) - - -

28 Mayis Pergembe

A.B.D. 15:30 Haftalik igsizlik maagi basvurulari (bin) 220 - 221
17:00 Nisan ayi bekleyen konut satislari (aylik %) 0.9 1 1.1

ingiltere 11:30 2015 yili 1. ceyrek GSYH buyumesi (MA, CC %) 0.4 0.4 0.3

29 Mayis Cuma

Tarkiye 10:00 Mayis ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar) -4.7 - -6.15

A.B.D. 15:30 2015 yili 1. geyrek GSYH bilyiimesi (MA, GC %) -0.3 -0.9 0.2
16:45 Mayis ay1 Chicago PMI 53.5 53.0 52.3
17:00 Mayis ay1 Michigan Universitesi giiven endeksi 91 90 88.6

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis ~ SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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ING .2» BANK

Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinnm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirim &nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan o6tiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki sakhdir. Bu raporda acgik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve éngériler daha
once ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu

raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”
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