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e Bir taraftan yurt icinde hareketlenen siyasi giindem takip edilirken, din TSK'nin operasyon dizenledigi haberinin ve kredi
derecelendirme kurulusu Moody’'s’in aciklamalarinin ardindan TRY, diger gelismekte olan Ulke para birimlerinden olumsuz ayristi.
TRY’nin de@er kaybinda, Yemen’'de baslayan askeri operasyonun petrol fiyatlarinda ylikselise yol agmasi da etkili olmus goriintyor.
Din hafif ylkselen yurt i¢i tahvil faizlerinde, USD/TRY kuruna paralel olarak bugiin de artisin devam edecegini dustnuiyoruz.
A.B.D.'de haftalik issizlik maasi basvurularinin takip edileceg@i bugiin, A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizinin %1.87-%1.94 araliginda
hareket etmesini bekliyoruz (tahvil, sayfa 2)

e Yemen’'deki operasyon hem kiresel risk algisini arttirdigi, hem de petrol arzinin olumsuz etkilenebilecedi diisiincesiyle petrol
fiyatlarini yikselttigi icin TRY’ye negatif yansiyor. Sali glininiin kapanigindan bu yana USD’ye karsi %Z2’ye yakin deger kaybederek
diger gelismekte olan lilke para birimlerinden olumsuz yoénde ayrisan TRY’nin buginki seyrini ulusal ve uluslararasi siyasi gindem
belirleyecek. Ekonomik veri akisinin zayif oldugu giinde piyasa katiimcilarinin Yemen konulu gelismeleri takip etmesi beklenebilir.
EUR/USD paritesinin ise 1.1040'ta direncle karsilasabilecegini dustniyoruz (doviz, sayfa 2-3)

Buginin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/geligme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
A.B.D. 14:30 Haftalik issizlik maasi bagvurular (bin) - - -
17:00 Mart ayl Kansas City Fed SA Composite Endeksi 25 - 1.0

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirimis.  YY: Yildanyila  CGC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapani Gunluk YBY*
canlik PaNS  pegisim (%) Degisim (%)
Seviye _ degisim (%) BIST-100 82,649.20  0.75 -1.73
USD/TRY 2.5860 1.38
EUR/ITRY 28377 1.79 BIST-30 101,650.87 0.86 -2.21
EUR/USD 1.0969 0.41 BIST Bankacilik 148,379.09 0.64 -4.18
Yurt ici gosterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 6,990.97 -0.41 5.39
Bir giin 6nceki kapanis 8.32 8.49 XETRA DAX 11,865.32 -1.17 19.52
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.563 Dow Jones Ind. Ave. 1771854  -1.62 -1.77
—
MB O/N borglanma faizi (%) 725 Nasdaq Bilesik 487652  -2.37 1.45
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75 S&P 500 2,061.05 -1.46 -141
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Altin 1,195.25 0.21 1.06
Brent petrol 56.48 2.49 -2.42

*Yibasindan bu yana
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Tahvil Piyasasi

Goris:

Bir taraftan yurt icinde hareketlenen siyasi giindem takip edilirken, din 23/03/2015 24/03/2015 (baz puan-bps)
TSK'nin operasyon dizenledigi haberinin ve kredi derecelendirme bilesik faiz (%) / kapanig degisim
kurulugu Moody’s’in agiklamalarinin ardindan TRY, diger gelismekte olan A EgeL 8.47 8.49 2

Ulke para birimlerinden olumsuz ayrigti. Moody's, yavaglayan kredi Rl eSEReL 8.25 8.31 6

= §

biyumesinin ve yuksek enflasyonun banka karlarini zayiflatacagini, Tirk KIS EVReI IR\ -22 -18

bankacilik sektoriiniin sorunlu kredilerinin %3-4'e ulagsmasini bekledigini
belirtti.

degisim (US$)

TR Eurobond ($)  23/03/2015 24/03/2015

2025 124.7 02| =
TRY’nin deger kaybinda, Yemen'de baslayan askeri operasyonun petrol B 178.0 0.4| =
fiyatlarinda yukselise yol agmasi da etkili olmus gériintyor. 2041 115.6 04| =
Dun hafif yikselen yurt ici tahvil faizlerinde, USD/TRY kuruna paralel 23/03/2015 24/03/2015 degisim (bps)
olarak bugiin de artigin devam edecegini dlistintyoruz. A.B.D. 10 yillk (%) {}

Din A.B.D.de aciklanan dayanikli mal siparisleri verisinin beklentiden v ity

kotl gelmesi sonrasinda A.B.D. tahvillerine alim gelmisti. Ancak A.B.D. (e YERIIQUS] o) REiokl 2 o) iR 0 el RIoNEs

degisim (bps)
Hazinesi’'nin dizenledigi 5 yillik tahvil ihalesine gelen talebin zayif RO

bulunmasi, tahvil piyasasina satis getirdi ve 10 yilhk tahvil faizi FeESRNIIE!

%1.8780'den %1.92'ye yiikseldi. Rusya

D J

A.B.D.'de haftalik igsizlik maagsi bagvurularinin takip edilecegi bugun, Breziya

A.B.D.nin 10 vyilhk tahvil faizinin %1.87-%1.94 araliginda hareket

edecegini dugunuyoruz.

Kay nak: Reuters

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1008, USD/TRY kuru 2.6040, sepet ise 2.7360 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Din A.B.D.'de yayimlanan dayanikli tiiketim mallari siparisleri verisinin -%1.4 ile ortalama beklentinin oldukga altinda kalmasi ve ulagim
harici serinin de %0.4 gerilemesi, USD’nin diger gelismis llke para birimleri kargisinda hafif deger kaybetmesinde rol oynadi. Ote
yandan Almanya’da yayimlanan IFO endeksinin Mart'ta 102.5ten 103.9'a yilkselmesiyle Euro Bdlgesi'nde ekonomik verilerin

beklenenden iyi gelmesi yénundeki egilimin korundugunu goérduk.

Zayif mal siparisleri verisinin ardindan 1.1020 seviyesine kadar yiikselen EUR/USD paritesi, Sali gini oldugu gibi din de 1.10
seviyesini kalici olarak agamadi. EUR/USD paritesinin 1.1040'ta direncgle karsilagsabilecegini dustinliyoruz.

Din A.B.D.'den gelen zayif verinin de etkisiyle riskli varliklar i¢in olugsan goérece olumlu havaya karsin gelismekte olan llke para
birimlerinde karisik seyir gézlendi. Gin iginde 2.5550-2.5650 bandinda, son dénemde goérdigu gunlik hareket araliklarina kiyasla

nispeten dar bir bantta hareket eden USD/TRY kuru, yurt i¢i piyasalarin kapanmasina yakin sert yikseldi.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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TSK'dan gelen operasyon haberi ve kredi derecelendirme kurulusu
Moody’s’'in Tirk bankacilik sektoriiniin  gérinimindn negatif oldugun
vurgulayan bir rapor yayimlamasi, USD/TRY kurunun diin gece saatlerinde
2.59 seviyesine yikselmesine yol agan baslica etkenlerdi. Kurdaki yukari
yonll hareketin bu sabah Suudi Arabistan ve Koérfez ulkelerinin Yemen'de
Husi unsurlarina kargi askeri operasyon baslattigi yonindeki haberlerin
etkisiyle devam ettigi ve kurun 2.6160 seviyesine kadar yukseldigini
gordiik. Yemen’deki operasyon hem kiiresel risk algisini arttirdigi, hem de
petrol arzinin olumsuz etkilenebilecedi dusuncesiyle petrol fiyatlarini
yukselttigi icin TRY’ye negatif yansiyor.

Sali ginlnin kapanigindan bu yana USD’ye karsi %Z2'ye yakin deger
kaybederek diger gelismekte olan llke para birimlerinden olumsuz yénde
ayrisan TRY’nin bugiinkl seyrini ulusal ve uluslararasi siyasi giindem
belirleyecek. Ekonomik veri akisinin zayif oldugu ginde piyasa
katihmcilarinin Yemen konulu gelismeleri takip etmesi beklenebilir.

USDTRY i¢in Destek: 2.6000-2.5910-2.5850 Direng: 2.6160-2.6240-
2.6330

EURUSD i¢in Destek: 1.0960-1.0900-1.0860 Direng: 1.1040-1.1100-
1.1160

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia
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Déviz kurlari 23/03/2015 24/03/2015 degisim (%)

EUR/USD 1.0924
USD/JPY 119.72
GBP/USD 1.4849
USD/TRY 2.5509
USD/ZAR 11.7967
USD/RUB 57.69
USD/BRL 3.1394

1.0969
119.48
1.4878
2.5860
11.849

57.33
3.2002

0.4%
-0.2%
0.2%
1.4%
0.4%
-0.6%
1.9%

D @) @

Y Ibasindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

-9.4%
0.2%
-4.3%
-9.9%
-2.6%
1.3%
-17.0%

—— — —

Kay nak: Reuters

Diun biyik bir telekomiinikasyon sirketinin ortaklarinin temettlii 6demesi
konusunda anlagmasinin da destegiyle gun iginde 83,638 seviyesine kadar
yikselen BIST-100 endeksi, kapanisa yakin USD/TRY kurunda yasanan
yukseligin etkisiyle kazancinin énemli bir kismini geri verdi. Din ginu
%0.75'lik artisla 82,649.20 puan seviyesinden tamamlayan BIST-100
endeksinin buglin gline sert duslUsle baglayacagi beklentisindeyiz. BIST-
100 endeksinde 81,500, 81,000 ve 80,000 destek, 83,000, 83,600 ve
84,000 puan direnc seviyeleri.

Din Suudi Arabistan onciligindeki bir grup Korfez ulkesinin Yemen'de

23/03/2015
82,032.59
100,783.62
147,436.80
78,403.11
1,157,364
125

13.6

82,649.20 0.75%
101,650.87 0.86%
148,379.09 0.64%

78,639.23 0.30%

1,167,013 0.83%

123 -1.18%
15.4 13.36%

24/03/2015

degisim

Kay nak: Reuters

Husi asilere karsi hava operasyonu baslatmasiyla petrol arzinin olumsuz etkilenebilecedi duisincesi petrol fiyatlarinin hafif

yukselmesine yol acti. Yemen’deki mevcut durum petrol arzi agisindan dogrudan tehdit olusturmasa da, mevcut askeri operasyonunun

daha kapsamli bir hal alarak bdlgesel bir krize dénusebilecegi korkusu ve 6zellikle Avrupa’ya petrol akisi icin énemli bir gecis noktasi

olan Yemen-Cibuti arasi sularda trafigin aksayabilece@ine dair endiseler petrol fiyatlarinin hafif ylikselmesinde rol oynadi. Brent petrol

fiyatinin bu sabah US$ 60 seviyesine yaklastigi, A.B.D. ham petrol fiyatinin ise US$ 51.98 seviyesinden islem gérdigi goézlendi.

Zayif A.B.D. verilerine Yemen'de yasanan gelismeler de eklenince altinin ons fiyatinin bu sabah US$ 1,200 seviyesindeki psikolojik
direnci test ettigini goriiyoruz. Altinin ons fiyatinda US$ 1,195, US$ 1,180 ve US$ 1,170 destek, US$ 1,210, US$ 1,221 ve US$ 1,237

direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

26 Mart Pergsembe

A.B.D. 14:30 Haftalik igsizlik maagi bagvurulari (bin) - - -
17:00 Mart ayl Kansas City Fed SA Composite Endeksi 25 - 1.0

27 Mart Cuma

A.B.D. 14:30 2014 yili 4. ceyrek GSYH buyumesi (MA, CC %) 24 24 2.2
15:55 Mart ay1 Michigan Universitesi giiven endeksi 92 92 91.2

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu



http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu

[01& Bnunncum] ING OZEL BANKACILIK

GUNLUK STRATEJi NOTU

26 Mart 2015

ING .2» BANK

Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bolimi tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirim &nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem icin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan o6tiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki sakhdir. Bu raporda acgik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve éngériler daha
once ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu

raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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