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e Bu sabah giine, yeni hikimet programinda TCMB'ye iliskin ifadelerdeki farklilik konusuyla basladik. “Merkez Bankasi, fiyat
istikrarini saglamak icin uygulayacagi para politikasini ve kullanacagi para politikasi araglarini bagimsiz bir sekilde belirlemeye
devam edecektir” ifadesi, yeni hiikiimet programinda, “Merkez Bankasi’'nin fiyat istikrarini saglamak igin uygulayacagi para politikasi
araglarini dogrudan kendisinin belirlemesi, esas olmaya devam edecektir” seklinde degistirildi. TCMB’nin para politikasini
belirlemedeki bagimsizliginin korunup korunmadigina dair tereddiide yol agabilecek bu ifade degisikligi TRY varliklar Gzerinde
sabah saatlerinde baski yaratabilir. Bagbakan Yardimcisi $imsek’in Twitter hesabindan yaptigi aciklama, tedirginligi kismen
azaltmig gorinse de, konunun 8nemi nedeniyle glindemde kalmasi beklenebilir (tahvil, sayfa 2)

e USDI/TRY Kkuru, yeni hikimet programinin Merkez Bankasr’'nin bagimsizlidi ile ilgili soru isaretleri olusturmasinin etkisiyle bu sabah
gline yukselisle baslayarak 2.90 seviyesinin Uzerine ylkseldi. USD/TRY kurunun 2.90 seviyesinin lzerinde tutunmasi durumunda
gbzler, 50 gunluk basit hareketli ortalamanin bulundugu 2.9230’a cevrilecektir. Bugiin A.B.D.’de Sukran Gunu tatili nedeniyle
piyasalarin kapali olmasinin etkisiyle EUR/USD paritesinde gorece yatay seyir gorilebilecegini distinliyoruz. Paritede din test
edilen 1.0575 seviyesi ilk 6nemli destek konumunda (d6viz, sayfa 2-3)

Bugunun Gundemi

Ulke Saat (TSI) Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

A.B.D. 15:30
Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Haftalik igsizlik maagi bagvurulari (bin) - - 271

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakigi Piyasalar

Kapan Gunluk YBY*
PANS  pegisim (%) Degisim (%)
Glnluk
Seviye degisim (%) BIST-100 76,836.52 0.78 -10.36
USDITRY 2.8874 039 BIST-30 9433840  0.63 1113
EUR/TRY 3.0677 0.14 BIST Bankacik
EUR/USD 1.0626 013 ankacili 127,012.03 0.49 -20.09
Vurt igl gosterge tahvil (%) Bast Bilesik FTSE 100 EOD 6,337.64 0.96 -3.48
Bir giin onceki kapanis 1021 1047 XETRA DAX 11,169.54 2.15 13.91
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.283 Dow Jones Ind. Ave. 17,813.39 0.01 -0.05
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Nasdaq Bilesik 5,116.14 0.26 8.03
H 171 (9
MB .haftahk repo |ha|§ fa!2| (%) 7.50 S&P 500 2.088.87 -0.01 1.46
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Altin 1,071.01 -0.38 -9.36
Brent petrol 46.17 0.11 -19.47
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Tahvil Piyasasi
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Goriis:

Dun A.B.D.'de agiklanan veriler, Fed’'den faiz artinrminin gelecegini teyit

etti. Ancak Alman tahvil faizlerinin rekor diigiik seviyeye gerilemis olmasi,

A.B.D. tahvillerine olan ilgiyi artirinca, A.B.D. tahvil faizlerinde de BEVICHINEwS 10.38 10.47 9 ﬁ;
gerileme gordik. A.B.D. tahvil getiri egrisindeki yataylasma strerken, 10  ElRVITRe et ze 10.20 10.05 -15 ,@
yillik ve 2 yillik tahviller arasindaki getiri farki din 130 baz puanin altina  ElSRV ISR 2N .18 42

geriledi (Subat'tan beri gorilen en dislk seviye). Bugin Sikran Gunu
nedeniyle A.B.D. piyasalari kapali olacak.

2025 118.9 118.8 01| =
Din yurt ici piyasalarda Rusya ile yasanan gerginligin yansimalari devam  [Bligl) 165.0 165.0 01| =
etti. 2041 103.0 102.8 -0.2| =
Bu sabah ise giine yeni hiikiimet programinda TCMB'ye iliskin 24/11/2015 25/11/2015 degisim (bps)
ifadelerdeki farklilikla bagladik. “Merkez Bankasi, fiyat istikrarini [EEARIRTINCO) 224 223 -1| =
saglamak igin uygulayacagi para politikasini ve kullanacadi para [RICGFATRESURERT 131 130

politikasi araglarini bagimsiz bir sekilde belilemeye devam edecektir’
ifadesi, yeni hiikiimet programinda, “Merkez Bankasi’'nin fiyat istikrarini
saglamak icin uygulayacagi para politikasi araglarini dogrudan kendisinin
belirlemesi, esas olmaya devam edecektir’ seklinde degistirildi. TCMB’nin
para politikasini belirlemedeki bagimsizliginin korunup korunmadigina
dair tereddide yol agabilecek bu ifade degisikliginin TRY varliklar
Uzerinde sabah saatlerinde baski yaratmasi beklenebilir. Bagbakan

TR Eurobond ($)

CDS (5 yillk USD)
Turkiye

Guney Afrika
Rusya

Brezilya

Kay nak: Reuters

24/11/2015 25/11/2015 (baz puan-bps)

bilesik faiz (%) / kapanig degisim

24/11/2015 25/11/2015 degisim (US$)

24/11/2015 25/11/2015

degisim (bps)

4§38

Yardimcisi Simsek’in Twitter hesabindan yaptidi acgiklamada, “Yen, hikimet programinda MB'nin bagimsizligina iliskin ifadeler

Uzerinde yapilan spekulasyonlar gergegi yansitmiyor” demesi, tedirginligi kismen azaltabilir.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0610, USD/TRY kuru 2.8970, sepet ise 2.9840 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Rus savas ugaginin TSK tarafindan dusurulmesi ile dnceki giun baslayan Tirkiye-Rusya geriliminin suregelen etkisiyle diin 2.89
seviyesinin Uzerine kadar yikselen, ancak giini bu seviyenin hafif altinda tamamlayan USD/TRY kuru, yeni hikimet programinin
Merkez Bankasr'nin bagimsizhgi ile ilgili soru isaretleri olusturmasinin etkisiyle bu sabah gune yukselisle baglayarak 2.90 seviyesinin
Uzerine yukseldi.

Yeni hikimet programinda yapilan degisikligin Merkez Bankasr’nin para politikasi belirleme konusundaki bagimsizliginin resmen
azalacag@ini disindirmesi, 6zellikle konu hakkinda bir siredir tedirgin oldugu bilinen yabanci yatirmcilarin TRY ve TRY cinsi varliklara
iliskin algisini olumsuz etkileyebilir. USD/TRY kurunun 2.90 seviyesinin lzerinde tutunmasi durumunda goézler, 50 gunlik basit

hareketli ortalamanin bulundugu 2.9230’a gevrilecektir.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Din A.B.D.'de yayimlanan ekonomik verilerin tlke ekonomisiyle ilgili olumlu
sinyaller verdigini sdylemek mimkin. Veriler, dayanikli tiketim mal
siparislerinin Ekim’de %3.0 ile ortalama beklenti olan %1.7’nin oldukga
Uzerinde arttigini gosterirken, savunma sanayi Urlinleri ve hava tasiti harici
sermaye mall sipariglerinde de %1.3’lik giglu artis kaydedildi. Haftalik
issizlik maasi basvurulari istihdam piyasasindaki olumlu havanin
korunduguna isaret ederek énimizdeki hafta yayimlanacak resmi Kasim
ay! istihdam verileri acisinda olumlu sinyaller verirken, din yayimlanan
Ekim ayi kisisel gelirler verisi de piyasadaki beklentiyi karsiladi. Dunki

veriler kisisel harcamalarin beklentinin altinda kaldigini gésterirken, Ekim
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Doviz kurlari

EUR/USD 1.0640
USD/JIPY 122.51
GBP/USD 1.5083
USD/TRY 2.8763
USD/ZAR 14.0388
USD/RUB 65.45
USD/BRL 3.6985
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24/11/2015 25/11/2015 degisim (%)

1.0626 -0.1%| Ik
122.7 0.2%| 4}
1.5126 0.3%| 4}
2.8874 0.4%| 4}
14.1201 0.6%| 4}
65.58 0.2%| 4}
3.7410 1.1%| 4}

Y lbagindan bu yana USD kargisindaki performans (%)

ay! PCE deflatori de ortalama beklentinin hafif altinda kaldi. -12.2%
A.B.D.’den diin gelen ekonomik veriler USD agisindan olumlu olsa da, -2.4%
EUR/USD paritesinin diin 1.0566 seviyesine gerileyerek Nisan ayindan bu -2.7%
yana gordugu en dusuk seviyeyi kaydetmesinde etkili olan esas unsur, -19.3%
ECB'nin 6nuimiizdeki dénemde atacadi olasi adimlara iliskin Reuters’ta -18.2%
yayimlanan bir haberdi. Habere goére, Euro Bolgesi merkez bankalari, bolge -11.5%

-29.0%

bankalarinin ECB’de tuttuklar

uygulanmasi ve/veya tahvil alim programinin yerel yonetimlerin ihrag

mevduata kademeli sekilde komisyon

Kay nak: Reuters

ettikleri varliklari kapsayacak sekilde genisletiimesini degerlendiriyor. Bugiin A.B.D.’de piyasalarin Stukran Gunu tatili nedeniyle kapali
olmasinin etkisiyle EUR/USD paritesinde gorece yatay seyir gorilebilecegini disiinliyoruz. Paritenin 6nimizdeki hafta yapilacak (3
Aralik) ECB toplantisi éncesinde baski altinda kalmaya devam etmesi ve ardindan toplantidan g¢ikacak iletisime bagl olarak yon

bulmasi beklenebilir. Paritede dlin test edilen 1.0575 seviyesi ilk 6nemli destek konumunda.
USDTRY icin Destek: 2.8850-2.8730-2.8600 Direng: 2.9055-2.9100-2.9230

EURUSD icin Destek: 1.0600-1.0570-1.0523 Direng: 1.0680-1.0730-1.0760

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

BIST-100 endeksine dahil hisse senetlerinde Sali gini yasanan sert

24/11/2015 25/11/2015

degisim

diglsun ardindan din sinirli bir tepki hareketi gozlendi. Gun iginde [FRSHETo 76,242.98 76,836.52

75,520.73 puan seviyesine kadar gerileyen BIST-100 endeksi din guni FRS#N 93,744.71 94,338.40 0.63%
%0.78'lik ylkseligle 76,836.52 puan seviyesinden tamamladi. BIST-100 BGYNN 126,397.06 127,012.03 0.49%
endeksinin bugin gine satigla baglayabilecegini digintyoruz. BIST-100 BN 76,419.23 77,840.20 1.86%
endeksinde 76,000, 75,300 ve 75,000 puan destek; 77,300, 78,000 ve [VoR:) 1,086,400 1,093,888 0.69%
79,000 puan direng seviyeleri. MSCI EM 116 118 1.51%
Geleneksel olarak yiikselen jeopolitik risk algisindan destek bulmasi —[Re& 159 152 -4.65%

, . . K k: R
beklenen altinin ons fiyatinin son dénemde yatinmcilarin risk algisini <"k Redters

artiran gelismelere oldukga sinirli tepki verdigini sdylemek mimkin. Bunun bir 6rnedi de, altinin ons fiyatinda son iki gindir kiresel
gindemde 6nemli yer isgal eden Rusya-Tirkiye geriliminin etkisiyle gorlilen hareket. Artan risk algisinin etkisiyle diin US$ 1,080
seviyesini test eden altinin ons fiyati bu sabah US$ 1,072 seviyesinde bulunuyor. Altinin ons fiyatinda US$ 1,070, US$ 1,064 ve US$
1,050 destek; US$ 1,075, US$ 1,082 ve US$ 1,088 ise direng seviyeleri

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

26 Kasim Persembe

A.B.D. 15:30 Haftalik issizlik maasi basvurular (bin) - - 271

27 Kasim Cuma

Euro Bolgesi 12:00 Kasim ayi ekonomik giiven endeksi 105.7 - 105.9
12:00 Kasim ayi reel kesim gliven endeksi -2.5 - -2.0
12:00 Kasim ayi hizmet sektéru gliiven endeksi 12.1 - 11.9

YY:Yildanyila CGC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimigs  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri BoIimii

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bélimii tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmig olan bu rapor, hig¢ bir sekilde bir
yatirim &nerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gecmis performans, takip eden dénem igin bir gésterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum c¢aliganlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6ttru higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amacgla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoriler
daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING

BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur.”

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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