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e A.B.D. tahvilleri arasinda Fed’in faiz degisimlerine en duyarli vadenin 2 yil oldugu biliniyor. Din A.B.D. Hazinesi’'nin diizenledigi iki yil
vadeli ihaleye gelen talebin nispeten zayif olmasi, Fed'in faiz artirrmi beklentisiyle birlikte yatinmcilarin, 2 yillik tahvil faizinin daha da
yukselecegine olan inanglarini yansitiyor. A.B.D.’de Eylul ayi yeni konut satiglari verisinin agiklanacagdi bugiin, A.B.D. Hazinesi
diizenleyecegi 5 yillik tahvil ihalesiyle US$ 34 milyarlik borglanma yapmayi planliyor. Yurt ici tahvil faizlerinin bugiin yatay bant
araliginda hareket edecegini diistunlyoruz (tahvil, sayfa 2)

e Fed’in Aralik’'taki toplantisinda faiz artirrmina gidecegine verilen olasilik %75’lere yikselirken, USD’nin genel olarak kazanimlarini
korudugu goériliyor. EUR/USD paritesinde 1.0850 seviyesi destek olmayi surdiriiyor, ancak hafta iginde 1.08’e dogru hareket
gérillebilecegdi beklentimizi koruyoruz. Onemli bir veri giindeminin bulunmadigi bugiin, USD/TRY kurunun kiiresel gelismelere bagl
hareketine devam etmesini bekliyoruz. Kurda 3.0690 destek, 3.0800 ise direng olarak izlenecek (doviz, sayfa 2-3)

Bugiinin Giindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 17:00 Eylil ay1 yeni konut satiglari (aylik %) - -1.5 -7.6
Euro Bolgesi - iki giin siirecek olan NATO Savunma Bakanlari toplantisi baglyor

Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY: Yildan yila  GC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Seviye degiusri]rlr? l((%) Kapamig ~_ Cuniuk By
USD/TRY 3.0701 -0.13 Degisim (%) Degisim (%)
EUR/TRY 3.3420 023 BIST-100 79,433.31 -0.62 10.74
EUR/USD 1.0886 0.06 BIST-30 97,074.73 -0.69 11.03
Yurt ii gosterge tahvil (%) Basit Bilesik BIST Bankaclik 135,953.51  -0.89 13.37
Bir glin 6nceki kapanis 8.92 9.11 FTSE100 EOD = 7,017.64 0.45 12.42
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.051 XETRA DAX 10,757.31 004 013
MB O/N borglanma faizi (% 7.2
MB hoeiftatl)lcl)( Ee?)o i:alz fai(zf)g%) 7.53 Dow Jones 18,169.27 -0:30 a.21
Marjinal fonlama maliyeti (%) 8.25 S&P 500 214316 -0.38 4.85
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB BVSPBovespa  63,866.20 -0.30 47.33
NIKKEI 225 17,365.25 0.76 -8.77
Altin 1,273.85 0.77 20.15

*Yibagindan bu yana

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii
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Tahvil Piyasasi

Goriis:

Hazine Mdustesarlig'nin dun gerceklestirdigi 22 Eylul 2021 vadeli tahvilin 24/10/2016 25/10/2016 (baz puan-bps)
yeniden ihracinda %9.66 ortalama bilesik faizle (beklenti: %9.70) kamu bilesik faiz (%) / kapanis degigim
kuruluglarina TL 250 milyon, piyasaya da TL 2.36 milyarlik satis yapildi. [EERIQeeNEge 9.05 9.11 6 {r
Ekim’de TL 1.9 milyarlik bor¢glanma planlayan Hazine, boylelikle 6ngoriisini  EIRIIEe o Ege s 9.83 9.92 9 {r
asmis oldu. 10-2 yil getiri farki 78 81

Dun yurt igi tahvil piyasasinda faizler, beklentimizle uyumlu olarak hafif RERESUE ARG MEPZIAI0 XN P A0 Z I R oS U (USR))
yukseldi. Bugin faizlerin yatay bant araliginda hareket edecegini diisiinlyoruz. Pz 118.6 1185 -0.1
2030 165.3 165.2 -0.1

A.B.D.’de Eylul ayinda 103.5 olan tiketici gliven endeksinin Ekim’de 98.6’ya
2041 105.6 105.6 0.0

gerilemesi, din A.B.D. tahvil getiri egrisinin uzun tarafinda faizlerin digsmesine
24/10/2016 25/10/2016 dedisim (bps)

A.B.D. 10 yillik (%) 1.76 1.76 -1
10-2 yil getiri farki 92 90

neden oldu. Ancak faiz diglsu, Aralk'ta Fed'den faiz artinmi gelecedi
beklentileri nedeniyle sinirli kaldi. 10 yillik tahvil faizi %1.7630’dan %1.7580’e
geriledi. Bu sabah A.B.D.’nin 10 yilhk tahvil faizi %1.7470 seviyesinde
bulunuyor. CDS (5 yillk USD)  24/10/2016 25/10/2016 degisim (bps)
Tarkiye 242 243 0.7
Gliney Afrika 245 244 1.2
Rusya 222 221 1.1

§ 4338

A.B.D.nin iki yilhk tahvil faizindeki yikselis ise, din gerceklestirilen ihalenin

zayif bulunmasiyla agiklanabilir.

338

Tahviller arasindaki Fed'in faiz deg@isimlerine en duyarl vadenin 2 yil oldugu B4V 258 261 2.8
Kaynak Reuters

biliniyor.

ihaleye gelen talebin nispeten zayif olmasi da, faiz artinmi beklentisiyle birlikte yatinmcilarin, 2 yillik tahvilin faizinin daha da

yukselecegine olan inanglarini yansitiyor.

A.B.D.’de Eylul ayi yeni konut satiglar verisinin agiklanacagi bugiin A.B.D. Hazinesi, dizenleyecegi 5 yillik tahvil ihalesiyle US$ 34
milyarlik borglanma yapmayi planliyor. Yarin da 7 yillik ihale ile US$ 28 milyarlik satis yapilmasi 6ngordliyor.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0905, USD/TRY kuru 3.0735 ve sepet de 3.2130 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Fed'in Aralik’taki toplantisinda faiz artinmina gidecegine verilen olasilik %75’lere yukselirken, USD’nin genel olarak kazanimlarini
korudugu goériliyor. Din A.B.D.’de acgiklanan Ekim ayi tiketici gliven endeksinin 98.6’ya gerilemesinin USD (zerinde énemli bir etki

yaratmadigini sdyleyebiliriz.

Dun 1.0853 seviyesine kadar gerileyen EUR/USD paritesi, daha sonra 1.0890 seviyesine geri déndu.

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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A.B.D.’de Eylil ayi yeni konut satiglari verisinin agiklanacagi bugiin, EUR/USD [sNa'ala g 24/10/2016 25/10/2016 degisim (%)

paritesinde 1.0850 seviyesi destek olmayi sirdiriyor, ancak hafta iginde
EUR/USD 1.0880 1.0886 0.1%

USD/JIPY 104.17 104.22 0.0%
Din USD/TRY kuru yatay seyretti. GBP/USD 1.2235 1.2186 -0.4%
USD/ITRY 3.0740 3.0701 -0.1%
USD/ZAR 13.9068 13.7431 -1.2%
USD/RUB 62.15 62.08 -0.1%
Kurda 3.0690 destek, 3.0800 ise direng olarak izlenecek. USD/BRL 3.1231 3.1136 -0.3%

1.08’e dogdru hareket gérilebilecegdi beklentimizi koruyoruz.

Onemli bir veri giindeminin bulunmadigi bugiin, USD/TRY kurunun kiiresel

gelismelere bagli hareketini surdirmesini bekliyoruz.

PEPEPEpEpEpE

Y lbasindan bu yana USD karsisindaki performans (%)
USDTRY icin Destek: 3.0690-3.0600-3.0517 Direng: 3.0800-3.0910-3.0960

EURUSD igin Destek: 1.0850-1.0820-1.0780 Direng: 1.0950-1.1000-1.1025

Kaynak Reuters

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Gorus:

Din gin icinde 80,291 puanla Temmuz ortasindan beri en yiksek seviyesini 24/10/2016 25/10/2016 degisim
goéren BIST-100 endeksinde, 79,000, 78,430 ve 77,900 destek; 80,000, 80,300 RS eTon) 79,932.55 79,433.31 -0.62%
ve 81,150 ise direng seviyeleri. BIST-30 97,749.25 97,074.73 -0.69%

XBANK 137,179.85 135,953.51 -0.89%
XUSIN 81,809.04 81,561.94 -0.30%
MSCI TR 1,126,414 1,119,000 -0.66%
MSCI EM 108.91 108.58 -0.30%
VIX 13.0 135 3.38%

Gelecek hafta Hindistan’da yapilacak iki festival 6ncesinde gorilen giglu fiziki
talep nedeniyle altinin ons fiyati yikseldi. Fed’in Aralik’ta faiz artirrmina gidecegi
dislincesi nedeniyle USD’nin glclinu korumasi, altinin ons fiyatindaki artigi
nispeten sinirlandiriyor.

Bu sabah US$ 1,275 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,271, US$ 1,264 Kaynak Reuters
ve US$ 1,260 destek; US$ 1,277 ve US$ 1,288 ise direng seviyeleri.

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

26 Ekim Carsamba

A.B.D. 17:00 Eylil ay1 yeni konut satiglar (aylik %) - -1.5 -7.6

Euro Bolgesi - iki glin siirecek olan NATO Savunma Bakanlari toplantisi basliyor

27 Ekim Pergsembe

Turkiye 10:30 TCMB Enflasyon Raporu’nu yayimlayacak.

A.B.D. 15:30 Eylll ay1 dayanikli mal siparigleri (aylik %/YY %) -I- 0/0.2 0.1/-0.2
17:00 Eylll ay1 bekleyen konut satislari (aylik %) - 11 -2.4

ingiltere 11:30 3. geyrek GSYH buylimesi (YY %) - - 2.1

28 Ekim Cuma

A.B.D. 15:30 3. geyrek GSYH buyimesi (YY %) - 25 1.4
17:00 Ekim ayi Michigan Universitesi Gliven Endeksi - 88.2 87.9

Euro Bolgesi 12:00 Ekim ayi ekonomik giiven endeksi - 104.9 104.9
12:00 Ekim ayi sanayi gliven - -1.6 -1.7
12:00 Ekim ayi1 hizmetler gliven - 10.0 10.0
12:00 Ekim ayi tlketici gliven - -8.0 -8.0

Almanya 15:00 Ekim ay1 TUFE (aylik %/YY %) -I- -I- 0.1/0.7

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten geyrege MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis ~ SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Blim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii tarafindan sadece bilgi amagl olarak hazirlanmig olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapiimadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tiirG higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagcla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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