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e Bu hafta yurt ici tahvil piyasasi agisindan haftanin en énemli gelismesi, TCMB tarafindan Carsamba guini yayimlanacak olan 2015
yilinin dérdiinct ve son Enflasyon Raporu olacak. TCMB’nin guncellenmis enflasyon 6ngdruleri, Baskan Basci'nin Enflasyon
Raporu’na iligkin bilgilendirme toplantisinda yapacagi sunum ve Baskan'in sunum sonrasinda basindan gelecek sorulara verecegi
cevaplar piyasada yakindan izlenecek. Merkez Bankalari bu hafta da kiresel piyasalarin odaginda olmaya devam edecek. Gegen
hafta ECB’den gelen gevseme sinyali ve PBoC’nin faiz indiriminden sonra, bu hafta Cuma giini toplanacak olan BoJ’nin de bu
yénde bir adim atip atmayacag takip edilecek. Ote yandan, Carsamba giinii sonuglanacak toplantisinda faiz artirmina gitmesi
beklenmese de, Fed'in toplanti sonrasinda yayimlayacagi karar metninde Aralik ayinda yapilacak olasi bir faiz artirmina agik kapi
birakip birakmayacagini gorecegiz (tahvil, sayfa 2)

e USD’deki gligll seyrin bu hafta korunup korunmayacagdi Carsamba guni sonuglanacak FOMC toplantisi sonrasinda yayimlanacak
karar metninde yer bulacak ifadelere ve haftanin son gliniinde Japonya’da BoJ’'nun alacagi politika kararlarina bagh olacak. Bu ay
bir faiz adimi atmasi beklenmeyen Fed'in ekonomiye dair olumlu ifadeler kullanmasi/faiz artinminin kisa siirede gelebilecegine
isaret etmesi durumunda USD destek bulmaya devam edebilir (doviz, sayfa 3)

Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/lgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 17:00 Yeni konut satiglar (aylik %) -2.2 -0.5 5.7
17:30 Ekim ayi Dallas Fed imalat endeksi (%) -7.5 -6.0 -9.5
Almanya 10:00 Ekim ay1 IFO - is diinyasi beklentisi 102.6 - 103.3
10:00 Ekim ayi IFO — Mevcut durum 113.7 - 114

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY: Yildanylla  CC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapant Giinliik YBY*
PaN'S  Degisim (%) Degisim (%)
Giinliik
BIST-100 80,124.84 -0.16 -6.53
Seviye degisim (%)
USD/TRY 2.9053 1.18 BIST-30 98,470.99 -0.13 -7.23
EUR/TRY 3.2031 0.43 BIST Bankacilk 130,880.68 -0.10 -17.65
EURIUSD 1.1014 083 FTSE 100 EOD 644408  1.06 -1.86
Yurt ici gosterge tahvil (%) Basit Bilesik XETRA DAX 10,79454  2.88 10.09
Bir guin Onceki kapanis 989 1013 Dow Jones Ind. Ave. 17,646.70  0.90 -0.99
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.058 ’ ’ T ' ’
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Nasdaq Bilesik 5,030.86 2.25 6.22
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 S&P 500 2,075.15 1.10 0.79
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75 Altin 1.163.86 015 _1.50
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Brent petrol 47.99 019 -16.29

" *Yibasindan bu yana
Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Tahvil Piyasasi
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Goriis:

ECB’nin gegen hafta Pergsembe guni gerceklestirdigi toplantisinda
onumuzdeki dénemde varlik alimlarini artirabilecegine, halihazirda en az
2016 yiinin Eylul ayina kadar surdurilecedi belirtilen alimlarin suresini
uzatabilecegine ve/veya bankalarin mevduatina uygulanan faiz oraninin
daha da dusurilebilecegine iligskin sinyaller vermesinin etkisiyle yurt
icinde tahvil faizlerinin geriledigini gérmustik. Tahvil faizleri gegen
haftanin son giiniine de dislsle baslarken, tahvil piyasasindaki olumlu
havanin USD/TRY kurunda 06gleden sonra goézlenen yikselisin de
etkisiyle bozuldugunu ve 2 yillik ve 10 yillik gbsterge tahvillerin faizinin
glnd yatay tamamladidini gérdik. 2 ve 10 yillik gésterge tahvillerin
bilesik faizinde gegen hafta genelinde yaklasik 40 baz puanlik gerileme
kaydedildi.

Cuma gini Cin’de Merkez Bankasi PBoC, politika faiz oraninda 25 baz
puan indirime gidecedini ve bankalara uygulanan zorunlu Kkarsilik
oranlarinin 50/100 baz puan dustlrilecegini duyurdu. PBoC ayrica,
de

kaldinlacagini agikladi. Gegen senenin Kasim ayindan bu yana altinci

piyasada mevduat faizlerine uygulanan “tavan” seviyesinin

kez faiz indirimine giden PBoC’nin bu adimi, ekonomi ydnetiminin
yavaslayan Cin ekonomisini desteklemek icin adimlar atmaya hazir

2 yillik gosterge
10 yillk gosterge
10-2 yIl getiri farki

TR Eurobond ($)
2025
2030
2041

A.B.D. 10 yilik (%)
10-2 yIl getiri farki

CDS (5 yilik USD)
Tarkiye

Glney Afrika
Rusya

Brezilya
Kay nak: Reuters
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oldugu gorusunl destekleyerek kiresel piyasalarin risk algisina olumlu yansidi. Kararin ardindan Asya’da ve A.B.D.’de hisse

senetlerine alim gelirken, guvenilir liman olarak gorilen A.B.D. tahvillerinde satis gézlendi. A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi Cuma gununi

%2.0830 ile yaklasik iki haftadir gérdiigii en ylUksek seviyeye yakin tamamladi.

Bu hafta yurt i¢i tahvil piyasasi agisindan haftanin en 6nemli gelismesi, TCMB tarafindan Carsamba gunl yayimlanacak olan 2015

yilinin dérdiinct ve son Enflasyon Raporu olacak. TCMB’nin giincellenmis enflasyon 6éngorileri, Baskan Basci’'nin Enflasyon Raporu’na

iliskin bilgilendirme toplantisinda yapacag: sunum ve Baskan’in sunum sonrasinda basindan gelecek sorulara verecegdi cevaplar

piyasada yakindan izlenecek.

Merkez Bankalari bu hafta da kiresel piyasalarin odaginda olmaya devam edecek. Gegen hafta ECB’den gelen gevseme sinyali ve

PBoC’nin faiz indiriminden sonra, bu hafta Cuma giini toplanacak olan BoJ'nin de bu yénde bir adim atip atmayacag takip edilecek.

Ote yandan, Carsamba giinii sonuclanacak toplantisinda faiz artirmina gitmesi beklenmese de, Fed'in toplanti sonrasinda

yayimlayacagi karar metninde Aralik ayinda yapilacak olasi bir faiz artirrmina acgik kapi birakip birakmayacagini gérecegiz.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1043, USD/TRY kuru 2.9030, sepet ise 3.0540 seviyesinde bulunuyor.
Goriis:

ECB’nin gegen hafta Pergembe glni, 6nimizdeki donemde daha fazla [SEVET 22/10/2015 23/10/2015 degisim (%)

parasal genislemeye gidebileceginin sinyalini vermesiyle baski altinda
EUR/USD 1.1106 1.1014 -0.8%

USD/JPY 120.66 121.45 0.7%
GBP/USD 1.5392 1.5313 -0.5%
USD/TRY 2.8714 2.9053 1.2%
ECB toplantisi sonrasinda EUR (zerinde hissedilen baski korunsa da, FSepdNz 13.3905 13.6310 1.8%

kalan EUR’nun Cuma giini de USD karsisinda deger kaybetmeye devam
ettigi gozlenirken, EUR/USD paritesinde bu sabah énemli bir psikolojik
seviye olan 1.10 test edildi.

toplanti sonrasinda iyilesen kuresel risk algisinin etkisiyle gelismekte olan ESsja) 62.35 62.17 -0.3%

e aé

Ulke para birimlerinde gozlenen alicili seyir gegen haftanin son gininde FESs)=I=0 3.9073 3.8792 -0.7%

yerini kar satislarina birakti. Cuma sabahi 2.86 seviyesine yakin islem
géren USD/TRY kuru giinii 2.91 seviyesinin hafif altinda tamamiadi. Gin'de  [ERESE Al e L  V))
PBoC’nin faiz indirimine gittigi yoniindeki haber USD/TRY kurunda 6gleden

sonra hafif dislse yol agsa da, bu hareket kisa slrede geri verildi.

Piyasadaki genel beklenti her ne kadar Fed’in 2016 yilinin Mart ayina kadar
faiz artinmina gitmeyecegi yonunde olsa da, ECB’nin daha fazla parasal
genislemeye gidebilecedi yoniinde sinyaller vermesi, PBoC’'nin gegen hafta
faiz indirimine gitmesi ve BoJ'den (Japonya) Onimuizdeki dénemde

geniglemeci bir para politikasi adimi gelebilecedi dusuncesi Fed'’in politika

Kay nak: Reuters

durusunun “gérece siki” gorilmesine ve USD’nin diinya para birimleri
karsisinda destek bulmasina yol agiyor. Nitekim USD/JPY paritesi de bu sabah 121.56 ile Agustos sonundan bu yana goérdigi en
yuksek seviyeyi kaydetti.

USD’deki glgli seyrin bu hafta korunup korunmayacagi Carsamba gini sonuglanacak FOMC toplantisi sonrasinda yayimlanacak
karar metninde yer bulacak ifadelere ve haftanin son giininde Japonya’da BoJ’'nun alacagi politika kararlarina bagh olacak. Bu ay bir
faiz adimi atmasi beklenmeyen Fed'in ekonomiye dair olumlu ifadeler kullanmasi/faiz artinminin kisa slrede gelebilecegine isaret
etmesi durumunda USD destek bulmaya devam edebilir. Buglin Almanya’da yayimlanacak IFO endeksleri ve A.B.D.’de yayimlanacak
yeni konut satislari ve Dallas Fed imalat endeksi verileri EUR/USD paritesi agisindan giiniin 6ne ¢ikan ekonomik gelismeleri. EUR/USD
paritesinde haftanin kalaninda takip edilecek énemli veriler A.B.D.’de Sali gunii yayimlanacak olan Eylul ay1 dayanikli tiketim mali

siparisleri ve Persembe glni acgiklanacak olan 3. ceyrek GSYH buyimesine iligkin ilk tahmin.

Bu sabah 2.90 seviyesine yakin seyreden USD/TRY kurunda haftanin ilk giinlerinde gelismekte olan ulke para birimlerindeki genel seyir
takip edilecek. TCMB’nin Carsamba guini Enflasyon Raporu’nda yayimlayacadi glincel tahminler ve Baskan Basci'nin Enflasyon
Raporu’na iligkin basin toplantisinda para politikasinin seyrine dair verecegi olasi mesajlar USD/TRY kurunda yakindan takip edilecek.
Pazar glinu yapilacak sec¢imler sonrasinda olugacak siyasi tabloya iliskin beklentiler hafta sonuna yaklastikca USD/TRY kuru agisindan
giderek daha 6nemli olacak. Segim sonrasinda olasi bir koalisyonun hizl sekilde kurulabileceg@i diisiincesini destekleyecek gelismeler

TRY igin olumlu, aksi yondeki gelismeler ise olumsuz olacaktir.

USDTRY icin Destek: 2.9000-2.8800-2.8650 Direng: 2.9140-2.9300-2.9370

EURUSD igin Destek: 1.1000-1.0960-1.0925 Direng: 1.1050-1.1120-1.1200

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

ECB'den gelen ek genisleme sinyalinin kiresel hisse senedi piyasalarinda 22/10/2015 23/10/2015 degisim

yarattigi olumlu havanin da etkisiyle Cuma giinline yikselisle baslayan ve 80.255.91 80.124.84

81,000 puan seviyesini test eden BIST-100 endeksi, kapaniga yakin gelen 98.600.37 98.470.99 -0.13%
kar satiglarinin ektisiyle gerileyerek giini hafif distsle 80,124.84 puan 131,008.30 130,880.68 -0.10%
seviyesinden tamamladi. BIST-100 endeksinde gelen hafta %2.1’lik 81,351.45 80,872.57 -0.59%
yikselis kaydedildi. BIST-100 endeksinde 80,000, 79,300 ve 78,800 puan 1,142,872 1,141,496 -0.12%
destek; 80,600, 81,350 ve 82,000 puan direng seviyeleri. 114 116 2.07%
USD’de gecen haftanin son giinlerinde kaydedilen degerlenme egilimi 145 145 0.07%

Kay nak: Reuters

altinin ons fiyatini baski altinda birakiyor. Cuma glninid US$ 1,164.45
seviyesinden tamamlayan altinin ons fiyati bu sabah da bu seviyeye yakin seyrediyor. Altinin ons fiyatinda US$ 1,159, US$ 1,150 ve
US$ 1,141 destek; US$ 1,170, US$ 1,174 ve US$ 1,181 direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

26 Ekim Pazartesi

Turkiye 14:30 Ekim ayi kapasite kullanimi (%) - - 75.9
14:30 Ekim ayi reel kesim gliven endeksi - - 99.3

A.B.D. 17:00 Yeni konut satiglar (aylik %) -2.2 -0.5 5.7
17:30 Ekim ayi Dallas Fed imalat endeksi (%) -7.5 -6.0 -9.5

Almanya 10:00 Ekim ayi IFO - s diinyasi beklentisi 102.6 - 103.3
10:00 Ekim ayi IFO — Mevcut durum 113.7 - 114
10:00 Ekim ayi IFO - Is diinyasi gériinimii 108 - 108.5

27 Ekim Sal

A.B.D. 15:30 Eylll ay1 dayanikli tiiketim mallari siparisleri (aylik %) -2 -1.1 -2.3
15:30 Eyldl ulagim harici dayanikl tiketim mallari siparigleri (aylik %) 0.1 0.1 -0.2
17:00 Ekim ay1 Conference Board tiiketici giiven endeksi 103.0 102.8 103.04
17:00 Ekim ayi1 Richmond Fed imalat endeksi (aylik %) -3 -2 -5

ingiltere 10:30 2015 yili 3. geyrek GSYH buyimesi (MA, CC %) 0.5/2.3 0.6/2.4 0.7/12.4

28 Ekim Gargamba

Turkiye 10:00 TCMB 2015 yilinin son Enflasyon Raporu’nu yayimlayacak

A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi basvurular (%) - - -
21:00 Fed faiz kararini agiklayacak (%) 0.25 0.25 0.25

29 Ekim Pergembe

Tarkiye - Piyasalar Cumhuriyet Bayrami nedeniyle kapali olacak

A.B.D. 15:30 2015 yili 3. geyrek GSYH blyimesi (MA, CC %) 2.0 1.7 3.9
15:30 Haftalik igsizlik maasi bagvurular (bin) - - 259
17:00 Eylul ayi bekleyen konut satislari (aylik %) - 0.5 -1.35

Almanya 14:00 Ekim ay1 TUFE artisi (aylik %/YY %) - - -0.2/0.0

30 Ekim Cuma

Tirkiye 10:00 Eylll ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar) -3.7 - -4.89

Euro Bolgesi 11:00 Haziran ayi TUFE artisi (YY %) -0.1 - -0.1

A.B.D. 15:30 Eylul ayi kisisel gelirler (aylik %) 0.2 0.2 0.3
15:30 Eylll ayi kisisel harcamalar (aylik %) 0.2 0.3 0.4
16:45 Ekim ayi Chicago PMI 44 - 39.44
17:00 Michigan Universitesi Giiven Endeksi 92.2 92.6 92.1

Japonya - BoJ toplantisi yapilacak

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélimii tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmig olan bu rapor, hig bir sekilde bir
yatirim 6nerisi veya herhangi bir yatirnm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gecmis performans, takip eden dénem icin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhg/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dodru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapiimadan degisebilir. ING BANK ve kurum c¢aligsanlarn bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayl zarardan 6turd higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amacla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz,
daditimi yapilamaz. Tum hakki saklidir. Bu raporda acik kaynak belirtimemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve éngdéruler
daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almig olabilir. ING

BANK, bu raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 6
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