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e Bugin A.B.D."de ve Avrupa’da birgok lilke Noel nedeniyle tatil. Bu hafta A.B.D. Hazinesi toplam US$ 88 milyarlik ihrag yapmayi
planliyor. Sali glinii diizenlenecek 2 yillik tahvil ihalesiyle US$ 26 milyarlik, Carsamba giinki 5 yillik ihaleyle US$ 34 milyarlik ve
Persembe giinii de US$ 7 yil vadeli ihale ile US$ 28 milyarlik borglanma yapilmasi éngoériliiyor. Ancak bu hafta birgok islemci tatilde
olacagi icin A.B.D. Hazinesi’'nin diizenleyecegi tahvil ihalelerine ilginin boyutu merak ediliyor. Birgok Ulke piyasasi tatil iken ve yurt
icinde de kritik veri gindemi bulunmazken, yurt igi tahvil piyasasinin bugiin de sakin olacagini disuniyoruz. 10 yillik tahvilin bilesik
faizinin %11 seviyesinin tUzerinde kalacagini dustniyoruz (tahvil, sayfa 2)

e Buglin EUR/USD paritesinin 1.04-1.05 araligindaki hareketini stirmesini bekliyoruz ve USD/TRY kurunun da 3.50 seviyesinin tzerinde

kalmaya devam edecegini distinlyoruz (doviz, sayfa 2)

Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
Turkiye 14:30 Aralik ay! Reel kesim Gliven Endeksi - - 107.6

14:30 Aralik ay! Kapasite Kullanim Orani - - 103.7
Kuresel - Noel nedeniyle bircok Ulke piyasasi kapali

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY: Yildan yila  GC: Ceyrekten gceyrede

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakigi Piyasalar

o J ?_“["U'(‘o/) Kapamg _ Gunlik YBY*
eviye egisim (% Dedisim (%) Dedisim (%
USD/TRY 3.5159 0.16 gisim (%) gisim (%)
EURITRY 3.6742 0.29 BIST-100 76,972.15  -0.56 7.31
EUR/USD 1.0454 0.18 BIST-30 9420998  -0.56 7.76
Yurt igi gdsterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik BIST Bankacilk 128,474.36 -1.03 7.14
Bir giin dnceki kapanis 10.23 10.58 FTSE100 EOD  7,068.17 0.06 13.23
Gosterge Eurobond - Oca 2030 6.303 XETRA DAX 11,449.93 005 6.58
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.75 Dow Jones 1993381 007 14.40
fonlama maliyeti (%) 8.50 S&P 500 2263.79 013 10.76
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB BVSPBovespa 57,937.11 119 33.65
NIKKEI 225 19,427.67  -0.09 2.07
Altin 1,133.11 0.40 6.87

*Yibasindan bu yana
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Goris:

Cuma guni A.B.D.’de 3 giinltik Noel tatili 6ncesinde disuk islem hacimli dar
bant araliginda hareketler goruldu. Yeni konut satiglar verisinin ve Michigan
Universitesi Giiven Endeksi’'nin beklentiden iyi gelmesine karsin piyasanin
tepki vermedigi goruldi. A.B.D.’nin 10 yillk tahvil faizi %2.5390 seviyesinden
kapandi.

Buglin A.B.D.’de ve Avrupa’da birgok llke Noel nedeniyle tatil.

Bu hafta A.B.D. Hazinesi toplam US$ 88 milyarlik ihrag yapmayi planliyor. Sali
gunu diizenlenecek 2 yillik tahvil ihalesiyle US$ 26 milyarlik, Carsamba glink{
5 yillik ihaleyle US$ 34 milyarlik ve Persembe giinii de US$ 7 yil vadeli ihale
ile US$ 28 milyarlik borglanma yapilmasi 6ngérilyor.

Ancak bu hafta bircok islemci tatilde olacagi icin A.B.D. Hazinesi'nin

2 yillk gosterge
10 yillk gosterge
10-2 yil getiri farki

TR Eurobond ($)
2025
2030
2041

A.B.D. 10 yillik (%)
10-2 yil getiri farki

bilesik faiz (%) / kapanig

10.60
11.15
55

10.58
11.13
55

22/12/2016 23/12/2016 (baz puan-bps)

degisim

«J

22/12/2016 23/12/2016 degisim (US$)
109.1 109.2 0.1
149.0 149.1 0.0
91.7 91.9 0.1

22/12/2016 23/12/2016 degisim (bps)
2.55 2.54 -1
136 133

§ 4338

CDS (5 yillk USD)  22/12/2016 23/12/2016 degisim (bps)
dizenleyecegi tahvil ihalelerine ilginin boyutu merak ediliyor. Tiirkiye o o 02| =
Birgcok yurt disi piyasasi tatil iken ve yurt icinde de 6nemli veri glindemi EENERAIfLE! 215 215 02| =
bulunmazken, yurt igi tahvil piyasasinin bugiin de sakin olacagini RES%! 177 176 -06| =
dustiniiyoruz. 10 yillik tahvilin bilesik faizinin %11 seviyesinin lizerinde kalmay  |EA%] 281 280 -0.3| =
stirdiirmesini bekliyoruz. Kaynak Reuters
Doviz Piyasasi
e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0460, USD/TRY kuru 3.5090 ve sepet de |Reza QU Rk e Y )
3.5870 seviyesinde bulunuyor. EUR/USD 1.0435 1.0454 0.2% {r
Géri]g: USD/JPY 117.51 117.31 -0.2% @
GBP/USD 1.2282 1.2290 0.1% ﬁ
Cuma gunli A.B.D.’de CFTC'nin yayimladigi verilere gore, spekilatorlerin gt ae= 3.5103 3.5159 0.2% ﬁ
USD’deki net uzun pozisyonlari 20 Aralik ile biten haftada US$ 28 milyardan [Nz 14.0310 14.0024 -0.2% @
US$ 22.45 milyara geriledi. USD/RUB 60.93 60.99 0.1% ﬁ
USD/BRL 3.2865 3.2705 -0.5%| 4}

Noel tatili nedeniyle bugiin doviz piyasasinda iglem hacmi disiik olacaktir.

Kuresel piyasalarda 6ne ¢ikan bir verinin olmadigi bugtin, yurt icinde siyasi ve
jeopolitik haber akigi takip edilecek.

Bugin EUR/USD paritesinin 1.04-1.05 araligindaki hareketini sirmesini
bekliyoruz ve USD/TRY kurunun da 3.50 seviyesinin izerinde kalmaya devam
edecegini disunuyoruz.

USDTRY igin Destek: 3.5000-3.4965-3.4860 Direng¢: 3.5210-3.5360-3.5410

EURUSD igin Destek: 1.0420-1.0385-1.0355 Direng: 1.0475-1.0500-1.0530

Y ilbagindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

Kaynak Reuters

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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2016

Gorus: 22/12/2016 23/12/2016

degisim

Cuma glni %0.56 gerileyen BIST-100 endeksinde, 76,700, 76,270 ve 75,940 [ES1RIUY 77,404.74 76,972.15
puan destek; 77,230, 77,600 ve 78,200 puan ise direng seviyeleri. BIST-30 94,741.73 94,209.98 -0.56%
XBANK 129,816.97 128,474.36 -1.03%
Genel olarak USD’nin giiclini koruyor olmasi, altinin ons fiyatini baski altinda [N 82,745.61 82,278.33 -0.56%
tutuyor. Cuma giinu altinin ons fiyati US$ 1,133 seviyesinden kapandi. MSCI TR 1,085,336 1,079,115 -0.57%
MSCI EM 114.22 114.48 0.23%
VIX 11.4 11.4 0.09%
Kaynak: Reuters
Takvim
Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
26 Aralik Pazartesi
Tarkiye 14:30 Aralik ayl Reel kesim Guven Endeksi - - 107.6
14:30 Aralik ay1 Kapasite Kullanim Orani - - 103.7
Kuresel - Noel nedeniyle bircok llke piyasasi kapali
27 Aralik Sah
A.B.D. 18:00 Aralik ayi tiketici gtveni - 108.5 107.1
18:00 Aralik ay1 Richmond Fed Imalat Endeksi - 5 4
Kuresel - Noel nedeniyle bircok llke piyasasi kapali
28 Aralik Garsamba
A.B.D. 18:00 Kasim ayi bekleyen konut satislar (aylik %) - 0.5 0.1
18:30 Aralik ay1 Dallas Fed imalat Aktivitesi - 10.2 10.2
29 Aralik Pergembe
A.B.D. 16:30 issizlik maasi basvurulari (bin kisi) - 265 275
30 Aralik Cuma
Tirkiye 10:00 Kasim ayi dig ticaret verisi (US$ milyar) -4.1 -4.1 -4.16
A.B.D. 17:45 Aralik ayi Chicago PMI - 56.5 57.6
YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten gceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis ~ SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Baliimii tarafindan sadece bilgi amagl olarak hazirlanmig olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina
Ozen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tiirG higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagcla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D’ye gonderilmemelidir.”

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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