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e Finansal piyasalar, Yellen’in bugiinkii konusmasinda nasil bir degerlendirme yapacagini merakla bekliyor. Faiz artirrmina iliskin gugla
bir sdylem, A.B.D. tahvil faizlerinin ylkseligle tepki vermesine neden olacakken, Yellen’in su ana kadar paylastigi temkinli sdylemlere
bir yenisini daha eklemesi halinde faizlerde disus gérmeyi bekleyebiliriz (tahvil, sayfa 2)

e Bugiinkii konusmasinda Yellen, para politikasinin verilere dayali olacadini ve bu yil bir faiz artirrminin mimkin oldugunu mu
soyleyecek, yoksa faiz artirimi olabilecegine dair ¢ok daha gui¢li bir séylem mi benimseyecek? Yellen’in temkinli bir durus sergilemesi
halinde EUR/USD paritesinde 1.14 seviyesinin test edilme ihtimali oldugunu dugtnlyoruz. Faiz artinmina yénelik gicli bir isaret
gelmesi halinde ise 100 giinlik basit hareketli ortalamanin bulundugu 1.1225 seviyesi izlenebilir. USD/TRY kurunda 100 giinlik ve
200 ginlik basit hareketli ortalamalarin bulustugu 2.9300-2.9280 araliginin gugli destek oldugunu, ilk dnemli direng seviyesinin ise
2.9550'de bulundugunu séyleyebiliriz (d6viz, sayfa 2-3)

Bugiinin Giindemi

Ulke Saat (TSI) Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

Turkiye 14:00 Agustos ayi reel kesim guiven endeksi - - 106.3
14:00 Agdustos ayi kapasite kullanim orani (%) - - 75.7

A.B.D. 15:30 2. geyrek GSYH buyime (CC yilhklandiriimis %) 1.0 1.1 1.2
17:00 Agustos ayi Michigan Universitesi Giiven Endeksi 90.7 90.7 90.4
17:00 Fed Bagkani Yellen'in Jackson Hole konusmasi

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY: Yildan yila GC: Ceyrekten gceyrede

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakigi Piyasalar

Ginliik Kapanig ?.urrliik V\I(B.Y*
Seviye  degisim (%) Degigim (%) Degisim (%)
USD/TRY 2.9334 -0.59 BIST-100 76,789.89 0.88 7.06
Es:l-):; ii;;g -giz BIST-30 94,198.22 0.77 7.74
Yurt igi gosterge tahvil (%) Basit Bilogik BIST Bankacilk  128,483.74 1.49 7.14
Bir giin onceki kapan's 878 9.00 FTSE 100 EOD 6,816.90 -0.28 9.20
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.693 XETRA DAX 10,529.59 -0.88 -1.99
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Dow Jones 18,448.41 -0.18 5.87
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 S&P 500 2,172.47 -0.14 6.29
Marjinal fonlama maliyeti (%) 8.50 BVSPBovespa 57,722.14  0.01 33.15
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING NIKKE 225 16,555.95 025 13.02
Altin 1,321.20 -0.15 24.61

30 Agustos Zafer Bayraminizi Kutlariz.
*Yibagindan bu yana

Bir sonraki raporumuz 31 Agustos tarihinde yayimlanacaktir.

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Goris:

A.B.D.’de diun agiklanan Temmuz ay1 dayanikli mal siparisleri verisi %4.4 ile
%3.4 olan ortalama beklentinin Gzerinde artarken, veri sonrasinda A.B.D.
tahvil faizlerinde ylkselis yasandi. Bir 6nceki ayin verisi -%3.9'dan -%4.2'ye
revize edildi. Dolayisiyla Temmuz’'daki artis bir dnceki ayki disisi telafi etse

de, henlz buyuk bir donus oldugunu sdylemek zor.

A.B.D.’nin 10 yillhk tahvil faizi %1.5590’dan %1.5760’a yukseldi. Din A.B.D.
tahvil faizlerindeki yikseliste, A.B.D. Hazinesi'nin dizenledidi 7 yillik tahvil
ihalesine zayif talep gelmesinin de payi vardi. Oysaki bu hafta diizenlenen 2
yillik ve 5 yillik tahvil ihalelerine guglu talep gelmisti.

Bu durum, bugunin ve haftanin en merakla beklenen gelismesi olan Fed
Baskani Yellen'in TSI 17:00'deki Jackson Hole konusmasi oncesinde
yatirrmcilarin daha temkinli olma istegiyle aciklanabilir.

Faiz artinmina iliskin gui¢lu bir séylem, A.B.D. tahvil faizlerinin yikselisle tepki
vermesine neden olacakken, Yellen'in su ana kadar paylastigi temkinli
sOylemlere bir yenisini daha eklemesi halinde faizlerde dislis gormeyi
bekleyebiliriz.

Gin icinde ayrica, A.B.D.'de agiklanacak 2. geyrek GSYH bliyume verisi ve
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Agustos ayl Michigan Universitesi Giiven Endeksi takip edilecek. Ancak s6z konusu verilerin, Yellen'in konusmasinin gélgesinde

kalmasini bekliyoruz. Bu sabah A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi %1.5580 seviyesinde bulunuyor.

Dun dar bant araliginda hareket eden yurt ici tahvil piyasasinda yaklasik 10 baz puanlik disls yasandi. Yellen’in konugsmasi dncesinde

yurt icindeki haber akigi takip edilecek.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1300, USD/TRY kuru 2.9380 ve sepet de 3.1280 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Gecen hafta bazi Fed yetkililerinin (Dudley, Lockhart ve Fischer) faiz artiriminin uzakta olmadigini isaret eden yorumlarina diin de Kansas

City Fed Baskani George katildi. George, istihdamdaki ve enflasyondaki gelismeler géz éniinde bulunduruldugunda, bankanin faiz oranini

kademeli olarak artirmasinin zamaninin geldigini sdyledi.

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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Finansal piyasalar, Yellen'in buglinkii konugsmasinda nasil bir degerlendirme [ EG_—_—_—- 24/08/2016 25/08/2016 degisim (%)

yapacagini merakla bekliyor. Yellen'in konusmasi 6ncesinde EUR/USD
EUR/USD 1.1261 1.1279 0.2%

USD/JPY 100.43 100.51 0.1%
Yellen, para politikasinin verilere dayali olacagini ve bu yil bir faiz artirminin  feJ=I=18%) 1.3231 1.3189 -0.3%

paritesinin dar bant araligina sikistigi gérulayor.

mumkin oldugunu mu sdyleyecek, yoksa bu yil faiz artirimi olabilecegine dair Iz 2.9507 2.9334 -0.6%
¢ok daha gli¢li bir sdylem mi benimseyecek? USD/IZAR 14.1600 14.2000 0.3%
USD/RUB 65.21 64.73 -0.7%

Yellen’in temkinli bir durus sergilemesi halinde EUR/USD paritesinde 1.14
USD/BRL 3.2246 3.2361 0.4%

D e abads

seviyesinin test edilme ihtimali oldugunu dusunlyoruz. Faiz artirnmina yonelik
glclu bir isaret gelmesi halinde ise 100 gunlik basit hareketli ortalamanin Yilbagindan bu yana USD karssindaki performans (%)
bulundugu 1.1225 seviyesi izlenebilir.

Fed funds faiz oranina dayal vadeli islemlere gore Aralik ayinda bir faiz artirimi

gelecegine %57 oraninda sans tanindigini belirtelim.

USD/TRY kurunda 100 gunlik ve 200 gunlik basit hareketli ortalamalarin
bulustugu 2.9300-2.9280 arahdinin gugli destek oldugunu, ilk dnemli direng

seviyesinin 2.9550’de bulundugunu séyleyebiliriz.

Kaynak: Reuters

USDTRY igin Destek: 2.9300-2.9280-2.9185 Direng: 2.9435-2.9550-2.9600

EURUSD igin Destek: 1.1270-1.1225-1.1190 Direng: 1.1320-1.1350-1.1390

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Gorius:
Hafif ekside guine baslayacagini diisindigimuz BIST-100 endeksinde 76,400, 24/08/2016 25/08/2016 degisim
75,800 ve 75,100 puan destek; 77,000, 77,700 ve 78,100 ise direng seviyeleri. [ESIRY 76,116.31 76,789.89

BIST-30 93,482.05 94,198.22 0.77%

XBANK 126,591.55 128,483.74 1.49%
seviyesindeki altinin ons fiyatinda, US$ 1,321, US$ 1,317 ve US$ 1,311 destek; |[NgEN 80.521.33 81.037.14 0.64%

Altinin ons fiyati Yellen’in konusmasina odaklandi. Bu sabah US$ 1,324

US$ 1,333, US$ 1,337 ve US$ 1,342 ise direng seviyeleri. MSCI TR 1078613 1086.917 0.77%

MSCI EM 106.28 105.56 -0.68%
VIX 13.5 13.6 1.34%

Kaynak Reuters

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

26 Agustos Cuma

Tarkiye 14:00 Agustos ayi reel kesim guiven endeksi - - 106.3
14:00 Adustos ayi kapasite kullanim orani (%) - - 75.7

A.B.D. 15:30 2. geyrek GSYH biyime (CC yilliklandiriimis %) 1.0 11 1.2
17:00 Agustos ayi Michigan Universitesi Giiven Endeksi 90.7 90.7 90.4
17:00 Fed Bagkani Yellen’in Jackson Hole konugmasi

ingiltere 11:30 2. gceyrek GSYH buiyime (CC %/YY %) 0.6/2.2 - 0.6/2.2

0.6/2.2YY: Yidanylla CC: Ceyrekten ceyrede  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhigi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélim(i tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmig olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapiimadan degisebilir. ING BANK ve kurum c¢alisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tiiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki sakhdir, herhangi bir
amagcla ING BANK’in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoriler daha énce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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