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e Bugiin USD/TRY kuruna paralel hareket etmesini bekledigimiz yurt ici tahvil faizlerinde sinirli distis gézlenebilir. Yurt icinde haber
akisi izlenmeye devam edilecek. Yarin yayimlanacak TCMB Enflasyon Raporu igin diizenlenecek basin toplantisinda TCMB
Baskani'nin verecegi mesajlar ve soru-cevap kismi kritik olacak. TCMB’nin agiklamalarinin piyasalarin rahatlamasina destek
verebilecegini dislinllyoruz. Bu hafta yurt disinda, Fed ve BodJ faiz toplantilarina odaklanilacak. Her ne kadar Fed Uyeleri faiz artirimi
icin aceleci olmayacaklarinin sinyalini verse de, Brexit'e iligkin ilk tepkiler gectigi icin Fed agiklamasiyla da uyumlu sekilde bazi piyasa
oyunculari faiz artirrmi beklentilerini yeniden giindeme tasiyabilir. BoJ'un bu hafta ek parasal genislemeye gidip gitmeyecegi de merak
ediliyor (tahvil, sayfa 2)

® Yogun haber akiginin durulmasi halinde TRY’nin kayiplarinin bir kismini daha geri almasi beklenebilir. 3.05-3.04 bandi halen destek
aralid1 olmayi surdiriyor. Bugln Euro Bdlgesi'nde, zayiflayan Alman sanayisi ve Brexit oylamasinin IFO endeksinde sert distse yol
acmasi beklenebilir. Endeksin zayif gelmesi halinde EUR/USD paritesinde 1.0950 seviyesinin alti gérilebilir (doviz, sayfa 2-3)

Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI) Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

Tarkiye 14:00 Cumbhurbagkani Erdogan, AK Parti, CHP ve MHP Baskanlari ile bir zirve toplantisi yapacak.

Turkiye 14:30 Temmuz ayi Reel Sektér Giiven Endeksi - - 104.3
14:30 Temmuz ay1 Kapasite Kullanim Orani (%) - - 76.1

Almanya 11:00 Temmuz ay IFO Is Diinyasi 107.2 - 108.7
11:00 Temmuz ay! IFO mevcut durum 113.2 - 114.5

Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY: Yildanyila  GC: Ceyrekten gceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik Kapanis ?,ur,‘h”(o ,YB_Y* o
Seviye degisim (%) Degigim (%) Degisim (%)
USD/TRY 3.0625 -0.23 BIST-100 71,738.43 0.20 0.02
3.3687 -0.55
EUR/TRY BIST-30 88,280.43 0.00 0.97
EUR/USD 1.0973 -0.45
- — BIST Bankacik 117,651.15 0.26 -1.89
Yurt igi gosterge tahvil (%) Basit Bilesik ST Bankacil
Bir gin 6nceki kapanis 9.23 9.424 FTSE 100 EOD 6,730.48 0.46 7.82
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.851 XETRA DAX 10,147.46 -0.09 -5.54
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Dow Jones 18,570.85 0.29 6.58
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 Nasdaq Bilesik 5,100.16 0.52 1.85
Marjinal fonlama maliyeti (%) 8.75 S&P 500 2175.03 0.46 6.41
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING BVSPBovespa 57,002.08 064 31.49
NIKKEl 225 16,627.25 -1.09 -12.64
Altin 1,322.01 -0.65 24.69

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii
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Tahvil Piyasasi
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Goriis:

Cuma guni beklentimize paralel olarak tahvil piyasasinda temkinli tepki alimlari
gozlendi. Gegen haftanin ilk dort gliniinde yaklasik 120 baz puanlik yikselis
yasayan 10 yillik tahvilin bilesik faizi, Cuma guini 21 baz puanlik disusle
haftayl %10.04 seviyesinden tamamladi. 2 yillik tahvilin bilesik faizinde de
Cuma glinu 16 baz puanlik disus yasandi.

Turkiye’'de yasanan son olaylara bagli olarak fiyati yaklasik US$ 10 gerileyen
2045 vadeli, USD cinsinden Eurobond’da da Cuma giini beklentimizle uyumlu
olarak sinirl ylUkselis yasandi (fiyat US$ 1.5 artisla US$ 116.5’e yikseldi).

Bugiin USD/TRY kuruna paralel hareket etmesini bekledigimiz yurt ici tahvil

faizlerinde sinirli diistis gézlenebilir.

Bu hafta yurt iginde haber akigli izlenmeye devam edilecek. Bugin
Cumhurbagkani Erdogan, AK Parti, CHP ve MHP liderleriyle diizenlenecek
zirve toplantisinda bir araya gelecek.

Yarin yayimlanacak TCMB Enflasyon Raporu igin dizenlenecek basin
toplantisinda TCMB Baskani’'nin verecegi mesajlar ve soru-cevap kismi kritik
olacak. TCMB’nin agiklamalarinin piyasalarin rahatlamasina destek

verebilecegini dustindyoruz.

21/07/2016 22/07/2016 (baz puan-bps)

bilesik faiz (%) / kapanig

2 yillk gosterge 9.60
10 yillk gésterge 10.25
10-2 yIl getiri fark 65

9.44
10.04
60

degisim

TR Eurobond ($)  21/07/2016
2025 1185
2030 167.7
2041 105.7

22/07/2016
119.1
168.8
106.9

degisim (US$)
0.6
1.2
1.2

21/07/2016
A.B.D. 10 yillik (%) 1.57
10-2 yIl getiri fark 88

22/07/2016
1.57

86

degisim (bps)

CDS (5 yillk USD) 21/07/2016
Turkiye 279

22/07/2016

degisim (bps)

Guney Afrika 244
Rusya 222
Brezilya 287

273 -6.0
247 2.8
227 5.0
283 -3.9

Kaynak Reuters

pups

I 999

@ éa

Bu hafta yurt disinda, Fed ve BoJ faiz toplantilarina odaklanilacak. Her ne kadar Fed Uyeleri faiz artirimi igin aceleci olmayacaklarinin

sinyalini verse de, Brexit'e iligkin ilk tepkiler gegtigi icin bu haftaki Fed agiklamasiyla da uyumlu sekilde bazi piyasa oyunculari faiz artirmi

beklentilerini yeniden gundeme tagiyabilir.

Doviz Piyasasi

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0975, USD/TRY kuru 3.0525 ve sepet de 3.1985 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Cuma guni bir ara USD/TRY kuru 3.08-3.07 bandindan 3.05-3.04 bandina geriledi. Kurdaki islem bandi 6nceki glinlere gére daha dardi.

Kapanista kur ylkselse de, bu sabah yeniden 3.0550 seviyesine geri geldigi goruliyor.

Son glnlerdeki yodun haber akisinin durulmasi halinde TRY’nin kayiplarinin bir kismini daha geri almasi beklenebilir. 3.05-3.04 bandi

halen destek araligi olmayi sirdirtyor.

Hafta sonu kredi derecelendirme kurulusu Fitch, metodolojisinde degisiklik yaptigini ve buna gére Turkiye’nin yer aldigi 23 tlkenin yerel

para cinsinden kredi notunda ve gérinimunde degisiklik yapildigini agikladi. Boylelikle Turkiye'nin de yerel para birimi cinsinden uzun

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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vadeli kredi notu "BBB"den, "BBB-"ye g¢ekilirken, kredi notunun gériniimu ise
“duragan” olarak belirlendi. Tirkiye’nin yabanci para birimi cinsinden uzun
vadeli kredi notu "BBB-" ile "yatirim yapilabilir" seviyede bulunuyor.

A.B.D.’den son gelen verilerin olumlu olmasi, USD’nin destek bulmasini

saglarken, Fed’in bu yil iginde faiz artirmina gidebilecedi ydnundeki
beklentilerin de yeniden giin yiziine ¢gikmaya basladigi gorultyor. Fed funds
oranlina bagl vadeli islemlere bakildiginda Aralik toplantisinda faiz artirrmina

verilen olasiligin %45’e yikseldigi gorilUyor.

Bu hafta USD acgisindan en 6énemli gindem maddesi 27 Haziran’daki Fed
toplantisi olacak. Veri agisindan ise, yarinki Temmuz ayi tuketici glveni,
Carsamba gunkli Haziran ayi dayanikli mal siparigleri ve Cuma gunki 2.
ceyrek GSYH verileri 6ne ¢ikiyor.

Cuma giinki Japonya Merkez Bankasi toplantisinda ek parasal geniglemeye
gidilip gidilmeyecegi merak ediliyor.

Bugiin Euro Bdlgesi'nde ise zayiflayan Alman sanayisi ve Brexit oylamasinin,
IFO endeksinde sert diistise yol agmasi beklenebilir. Endeksin zayif gelmesi

halinde EUR/USD paritesinde 1.0950 seviyesinin alti gorilebilir.
USDTRY icin Destek: 3.0500-3.0410-3.0300 Direng: 3.0660-3.0800-3.0950

EURUSD igin Destek: 1.0950-1.0935-1.0915 Direng: 1.1000-1.1040-1.1070

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

ING OZEL BANKACILIK
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Doviz kurlari

EUR/USD 1.1023
USD/JPY 105.8
GBP/USD 1.3232
USD/TRY 3.0696
USD/ZAR 14.2200
USD/RUB 64.20
USD/BRL 3.2710

25 Temmuz 2016

21/07/2016 22/07/2016 degisim (%)

1.0973 -0.5%
106.06 0.2%
1.3106 -1.0%
3.0625 -0.2%
14.2800 0.4%
64.71 0.8%
3.2563 -0.4%

PR P

Yilbasindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

Kaynak Reuters

Goriis:

Gegen hafta dort glin boyunca sert disls kaydeden BIST-100 endeksinde
Cuma gunu bir miktar tepki alimlarinin geldigi gézlendi. Ginu %0.2’lik yukselisle
71,738.43 puandan kapatan BIST-100 endeksinde, 71,500, 71,000 ve 70,430
puan destek; 72,800, 73,570 ve 74,000 puan ise direng seviyeleri.

Son iki haftadir gerileme goriilen ve bu sabah US$ 1,317 seviyesinde hareket
eden altinin ons fiyatinda US$ 1,313, US$ 1,305 ve US$ 1,300 destek; US$
1,324, US$ 1,329 ve US$ 1,337 ise direng seviyeleri.

21/07/2016

22/07/2016

degisim

BIST-100 71,594.98 71,738.43

BIST-30 88,284.36 88,280.43 0.00%
XBANK 117,340.32 117,651.15 0.26%
XUSIN 75,178.04 75,527.62 0.47%
MSCI TR 1,023,115 1,023,284 0.02%
MSCI EM 103.86 104.02 0.15%
VIX 12.7 12.0 -5.65%
Kaynak Reuters
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

25 Temmuz Pazartesi

Turkiye 14:00 Cumbhurbagkani Erdogan, AK Parti, CHP ve MHP Baskanlari ile bir zirve toplantisi yapacak.
14:30 Temmuz ayi Reel Sektoér Gliven Endeksi - - 104.3
14:30 Temmuz ayi Kapasite Kullanim Orani (%) - - 76.1

Almanya 11:00 Temmuz ay! IFO Is Diinyasi 107.2 - 108.7
11:00 Temmuz ay! IFO mevcut durum 113.2 - 114.5

26 Temmuz Sali

Tarkiye TCMB, Enflasyon Raporu’'nu yayimlayacak.

A.B.D. 17:00 Temmuz ay tuketici guveni 96.5 95.5 98

27 Temmuz Garsamba

A.B.D. 15:30 Haziran ayi dayanikli mal siparigleri (aylik %/YY %) -1.0/1.0 -1.3/0 -2.3/-0.3
21:00 FOMC faiz karari (Ust bant %) 0.5 0.5 0.5
21:00 FOMC faiz karari (alt bant %) 0.25 0.25 0.25

ingiltere 11:30 2. ceyrek GSYH (GG %/YY %) 0.4/- - 0.4/2.1

28 Temmuz Pergsembe

Almanya 15:00 Temmuz ay1 TUFE (aylik %/YY %) 0.2/0.4 -I- 0.1/0.3

29 Temmuz Cuma

Turkiye 10:00 Haziran ayi dis ticaret dengesi (US$ milyon) -6.4 - -5.05

A.B.D. 15:30 2. ceyrek GSYH (GG %/YY %) 2.8 2.6 11
17:00 Temmuz ay1 Michigan Universitesi Gliven Endeksi 90.8 - 89.5

Japonya - Faiz karari (%) -0.1 - -0.1

Euro Bolgesi 12:00 Temmuz ayl TUFE (YY %) - - 0.1
12:00 2. ceyrek GSYH (CC %/YY %) 0.3/1.6 - 0.6/1.7

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten gceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamaldir. Gegmis
performans, takip eden donem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayl zarardan 6tiirl higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6éngoriiler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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