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e Brent petrol fiyatinin haber akisina baglh olarak US$ 30-35 araliginda yén arayarak dalgalanmaya devam ettigini, kiiresel piyasalar
genelinde varlik fiyatlarinin da agirlikli olarak bu dalgalanmalara bagli sekilde yén bulmakta oldugunu sdyleyebiliriz. Uretici tlkeler
arasinda kisa vadede fiyatlari destekleyebilecek bir uzlasma saglanamayacagi goérustiniin giic kazanmasiyla diin sabah saatlerinde
baski altinda kalan petrol fiyatlari, 6gleden sonra A.B.D.’de agiklanan verilerin llkede islenmis petrol Grunlerine (benzin) talebin
arttigini gdstermesiyle yonunui yukari gevirdi. Petrol fiyatlarindaki yikselis piyasalarin risk algisi agisindan olumlu olsa da, Cin’de
hisse senedi endekslerinde bu sabah %6-7’lik sert disis kaydedilmesi yatirrmcilarin risk istahinin sadece sinirli dlglide
yukselmesinde etkili oluyor (tahvil, sayfa 2)

e Son dort islem gliniinde 20 ginlik ortalamasinin (bugiin 2.9410°'da) izerine kalici olarak yiikselemeyen USD/TRY kurunda bugiin
2.9310 seviyesinde bulunan 100 giinlik ortalamanin ilk 5nemli destek konumunda oldugu sdylenebilir. Petrol fiyatlari nispeten dar bir
bantta sikisirken, bu hafta énemli bir veri giindeminin yoklugunda kiresel déviz piyasalarinin dikkati Cuma gini Sangay’da
baslayacak G20 Ulkeleri Maliye Bakanlari ve Merkez Bankacilar Zirve'sine c¢evrilmis durumda. Bazi piyasa katilimcilari G20
ulkelerinin kiresel buylimeyi ve finansal istikrari desteklemek igin daha koordineli sekilde hareket etme karari alabilecegi gérisiinde.
Gorece dusik bir olasilik olsa da, Zirve’den bu ydnde somut bir karar ¢gikmasi, 6nimuzdeki ginlerde kiresel risk istahini olumlu
etkileme potansiyeline sahip bir gelisme olacaktir (doviz, sayfa 2-3)

Bugiiniin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
A.B.D. 15:30 Haftalik igsizlik maasi bagvurulari (bin) - 270 262
15:30 Ocak ay! dayanikl tiketim mallari siparisleri (aylik %) 2.7 2 -5.0

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis. ~ YY:Yildan yila CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapan: Giinliik YBY*
Giinliik PaNS " Degisim (%) Degisim (%)
Seviye degisim (%)
USDTRY > 0353 025 BIST-100 74,067.21  -1.90 3.26
EUR/TRY 3.2335 -0.22 BIST-30 90,995.74  -1.84 4.08
EUR/USD 1.1011 -0.05 BIST Bankacilk 123,131.10  -2.84 2.68
Yurt igi gdsterge tahvil (%) Basit Bilegik FTSE 100 EOD 5867.18  -1.60 -6.01
Bir glin 6nceki kapanig 10.86 11.15 XETRA DAX 9,167.80  -2.64 -14.66
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.293
— Dow Jones Ind. Ave. 16,484.99 0.32 -5.39
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 o
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 Nasdaq Bilegik 454261 087 -9.28
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75 S&P 500 1,929.80 0.44 -5.58
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Altin 1,228.96 0.15 15.91
Brent petrol 34.41 3.43 -7.70

*Yibasindan bu yana
Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Goriis:

Brent petrol fiyatinin haber akisina bagli olarak US$ 30-35 aralidinda yon
arayarak dalgalanmaya devam ettigini, kuresel piyasalar genelinde varlik
fiyatlarinin da agirlikh olarak bu dalgalanmalara bagl sekilde yén bulmakta
oldugunu séyleyebiliriz. Uretici (lkeler arasinda kisa vadede fiyatlari
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fiyatlarindaki toparlanmanin etkisiyle bu sabah erken saatlerde %1.7570'e [RIGZARKERER
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Petrol fiyatlarindaki ylikselis piyasalarin risk algisi agisindan olumlu olsa da,
Cin’de hisse senedi endekslerinde bu sabah %6-7’lik sert dists kaydedilmesi

yatirmcilarin risk istahinin sadece sinirli élgiide yukselmesinde etkili oluyor.

Brezilya
Kaynak Reuters

PEIENENEN

Cin borsalarindaki satiglar devam ederse, bir stiredir piyasalarin giindeminde

ikinci plana itilen Cin baglikli risklere yeniden odaklanildigini gérebiliriz.

A.B.D.’de diin yayimlanan hizmet sektorii PMI verisinin 50 seviyesinin altinda bir de@er alarak sektériin Subat ayinda daraldigina isaret
etmesi, Ulkede bir sUredir zayif seyrettigi bilinen imalat faaliyetlerindeki duraklamanin ekonominin geneline yayiliyor olabilecegine iligkin
siipheleri destekledi. A.B.D.’de bugiin yayimlanacak Ocak ayi dayanikli tiiketim mal siparigleri ve Kansan Fed imalat Endeksi verileri
takip edilecek.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1030, USD/TRY kuru 2.9390, sepet ise 3.0920 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Avrupa Birligi'nden ¢ikis konusunda Haziran ayinda yapilacak referandumdan ¢ikacak sonuca iliskin belirsizlikten kaynaklanan risk
algisinin Sterlin’i baski altinda birakmaya devam etmesiyle GBP/USD paritesinin diin dnemli bir psikolojik esik olan 1.40’in altina dliigerek
1.3879 seviyesine kadar geriledigi gézlendi. Yilbasindan bu yana JPY’nin “gtivenilir iman” alimlarinin etkisiyle deger kazanmasi, GBP’nin
ise referandum kaynakli risklerin etkisiyle gerilemesi G10 para birimleri arasindaki yil ilk iki ayinda kaydedilen en belirgin hareketin
GBP/JPY paritesinde yagsanmasina yol ac¢ti. Gegen senenin sonlarinda 180 seviyesine yakin seyreden parite diin 155 seviyesine kadar
gerilerken, GBP yil basindan bu yana JPY karsisinda %12’ye yakin deger kaybetti.

Guinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Dun 1.0957 seviyesine kadar gerileyerek yaklasik U¢ haftadir gérdigi en
o o T T Déviz kurlari 23/02/2016  24/02/2016 degisim (%)
dusik seviyeyi kaydeden EUR/USD paritesi 6dleden sonra yoninu yukari

EUR/USD 1.1017 1.1011 -0.1%
USD/IPY 1121 112.17 0.1%
GBP/USD 1.4022 1.3926 -0.7%
USD/TRY 2.9427 2.9353 -0.3%
USD/IZAR 15.2182 15.5958 2.5%
USD/RUB 76.26 75.79 -0.6%
USD/BRL 3.9554 3.9576 0.1%

cevirdi ve glini 1.10 seviyesinin hafif Gzerinde tamamladi. 1.1050 seviyesinde
bulunan 200 giinlik basit hareketli ortalamanin Sal giini oldugu gibi diin de
paritede direng seviyesi olarak éne ¢iktigini gérdik. EUR/USD paritesinin
bugun agirlikh olarak 1.0970-1.1050 araliginda nispeten yatay bir seyir
gbsterebilecedi beklentisindeyiz. Paritede bugln petrol fiyatlarinin yani sira
A.B.D.’de 6gleden sonra yayimlanacak dayanikli mal siparigleri ve Kansas City

D @ e @

Fed endeksi izlenecek.

.. . . o o . e Yib dan b USD k daki perf %
Dun, petrol fiyatlarindaki degisime bagh olarak risk algisinda gorilen B et L arsisindaki performans (%)

dalgalanmalarin son giinlerde TRY (izerindeki etkisinin benzer GOU para
birimlerine kiyasla sinirli kaldigini belirtmistik. Nitekim kur diin 2.9350-2.9530
araliginda hareket ettigi giini hafif disusle 2.9370’e yakin yatay tamamladi.
Kredi derecelendirme kurulusu Moody’s'in diin Brezilya'nin kredi notunu
yatirim yapilabilir seviyenin altina disurmesi gun icinde TRY dahil gelismekte

olan Ulke para birimlerine olumsuz yansisa da, bu olumsuz etki Brezilya

Real'inde dahi kalici olmadi. Son dért iglem giininde 20 gunlik ortalamasinin - “kaynak Reuters
(buglin 2.9410’da) Uzerine kalici olarak yukselemeyen USD/TRY kurunda
bugtin 2.9310 seviyesinde bulunan 100 gunlik ortalamanin ilk dnemli destek konumunda oldugu séylenebilir.

Petrol fiyatlar nispeten dar bir bantta sikisirken, bu hafta 6nemli bir veri giindeminin yoklugunda kiiresel doviz piyasalarinin dikkati Cuma
glini Sangay’da baslayacak G20 Maliye Bakanlari ve Merkez Bankacilari Zirve'sine gevrilmis durumda. Bazi piyasa katilimcilari G20
ulkelerinin kiresel buyimeyi ve finansal istikrari desteklemek icin daha koordineli sekilde hareket etme karari alabilecegi gorisiinde.
Gorece disUk bir olasilik olsa da, Zirve’den bu yénde somut bir karar ¢ikmasi, 6niimizdeki giinlerde kiiresel risk istahini olumlu etkileme

potansiyeline sahip bir gelisme olacaktir.
USDTRY igin Destek: 2.9360-2.9310-2.9200 Direng: 2.9410-2.9530-2.9630

EURUSD igin Destek 1.1000-1.0970-1.0940 Direng: 1.1050-1.1090-1.1135

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:

Dun kuresel hisse senedi piyasalarina hakim olan olumsuz havanin da etkisiyle 23/02/2016 24/02/2016 degisim
gelen satiglar BIST-100 endeksinin glini %1.90’Ik diisisle 74,067.21 puandan RS EI 75,499.76 74,067.21
tamamlamasina yol agti. BIST-100 endeksinde bugiin nispeten yatay bir seyir FYeygel 92,705.75 90,995.74 -1.84%
gorulebilecegini disiniyoruz. Endekste 73,400, 73,000 ve 72,300 puan PN\ 126,731.72 123,131.10 -2.84%
destek; 74,700, 75,000 ve 75,300 puan ise direng seviyeleri. Din gin icinde PESN 75,992.69 74,839.36 -1.52%
US$ 1,250 seviyesinin (zerini test eden, ancak petrol fiyatlarinin destek JYSORIR 1,074,195 1,053,373 -1.94%
bulmasiyla yoniini yeniden asadiya geviren altinin ons fiyati bu sabah US$ [YSiel=Y 100.37 98.10 -2.26%
1,238 seviyesinde bulunuyor. Altinin ons fiyatinda US$ 1,222, US$ 1,215 ve A% 21.0 20.7 -1.24%

US$ 1,207 destek; US$ 1,240, US$ 1,254 ve US$ 1,260 ise direng seviyeleri. ~ Kaynak Reuters

Guinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

25 Subat Persembe

A.B.D. 02:00 Fed Uyesi Bullard'in konugsmasu
15:15 Fed Uyesi Lockhart’in konugmasi
15:30 Haftalik issizlik maasi bagvurulari (bin) - - -
15:30 Ocak ayi dayanikli tiketim mallari siparigleri (aylik %) 2.7 2 -5.0
26 Subat Cuma
Turkiye - Kredi derecelendirme kurulusu Fitch Tirkiye’nin kredi notuna iligkin degerlendirmesini yayimlayacak.
A.B.D. 15:30 4. geyrek GSYH buyumesi (CC %) 0.5 0.5 0.7
17:00 Michigan Universitesi Giiven Endeksi 90 91 90.7
Cin 03:30 70 sehirde yeni konut fiyatlari endeksi (aylik %) - - 0.2

YY:Yildanylla CC: Ceyrekten gceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilimis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Guinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamaldir. Gegmis
performans, takip eden donem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyarn yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayl zarardan 6tiiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakldir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve éngoriiler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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