[(")zzl. BANKACILIK] ING OZEL BANKACILIK

GUNLUK STRATEJi NOTU

25 Ocak 2016

® Yurt icinde yarin yayimlanacak Enflasyon Raporu ve Baskan Basgr’'nin rapora iligkin basin toplantisinda verece@i mesajlar kritik
olacak. Ayrica Hazine Mustesarligi’nin dizenleyecegdi bes ihaleye gelecek talep izlenecek. Yurt disinda ise en 6ne ¢ikan giindem
maddesi, Carsamba aksami sonuglanacak Fed toplantisindan yansimalar olacak. Kiresel piyasalarin yila kéti bir baslangi¢ yaptigi,
oynakliklarin gézlendigi, disik buyime ve enflasyona iligkin endiselerin oldugu bir ortamda Fed’in, gelismeleri yakindan izlemekte
oldugu mesajini verecegini disunlyoruz. Almanya’da bugiin yayimlanacak IFO verileri, A.B.D."de Persembe glni agiklanacak
dayanikli mal siparigleri ve Euro Bdlgesi’nde Cuma giinkii Ocak ay1 TUFE verileri, haftanin diger éne ¢ikan verileri arasinda. Cuma
guint A.B.D.’de yayimlanacak 2015 yili 4. ceyrek GSYH buyilme verisinin %1’in altinda gelmesi ise, Fed'in 6nimizdeki dénem igin
olasi faiz artinmlarini daha da baski altinda tutabilir (tahvil, sayfa 2)

e 3.00 seviyesinin bugin USD/TRY kurunda ilk destek olmaya devam ettigi gériisindeyiz. Carsamba aksami Fed’in faiz artinmlarina
devam etmekte aceleci davranmayacagini distindirecek bir iletisim, EUR/USD paritesinin 1.08 seviyesine yakin destek bulmaya
devam etmesine yol acabilir (doviz, sayfa 2-3)

Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI)  Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
Turkiye - Hazine 08.07.2020 vadeli sabit kupon édemeli tahvili yeniden ihra¢ edecek.

- Hazine 14.01.2016 vadeli TUFE’ye endeksli tahvili ihrag edecek.
Almanya 11:00 Ocak ayi IFO - i diinyasi beklentisi 104 - 104.7
A.B.D. 16:30 Ocak ayi Dallas Fed imalat endeksi (%) - -15 -20.1

Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY: Yildanylla GC: Ceyrekten gceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapani Giinliik YBY*
_ Giinliik PaN$ " Degisim (%) Degisim (%)
Seviye degisim (%)
USD/TRY 3.0010 -0.35 BIST-100 70,243.91 2.44 -2.07
EUR/TRY 3.2404 -1.07 BIST-30 86,106.14 2.62 -1.51
EUR/USD 1.0794 0.72 BIST Bankacilk 11836013  2.57 -1.30
Yurt igi gosterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 590001  2.19 -5.48
BI.Ij guin 6nceki kapanis 10.89 11.19 YETRA DAX 0,764.88 199 910
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.402
Dow Jones Ind. Ave. 16,093.51 1.33 -7.64
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 Nasdaq Bilegik 4,591.18 2.66 -8.31
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75 S&P 500 1,906.90 2.03 -6.70
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Altin 1,097.91 -0.30 3.55
Brent petrol 32.18 10.02 -13.68

*Yibagindan bu yana

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Tahvil Piyasasi

Goriis:

Persembe glinkii basin toplantisinda ECB Bagkani Draghi’nin Mart ayindaki 21/01/2016 22/01/2016 (baz puan-bps)
toplantida bankanin para politikasindaki durusunu yeniden gb6zden bilesik faiz (%) / kapanis degisim
gecirecegini séylemesi, ECB’'nin daha fazla parasal genislemeye gidecedi PRI LRELLE 11.14 11.19 5 ﬁ
yonlinde bir mesaj olarak algilanirken, bu acgiklamadan hisse senedi RIRZISe[RE [ 11.14 11.06 -8 @
piyasalari ve petrol fiyatlari destek buldu. Cuma giini de risk istahinda RIGZATEEURENS 0 -13

toparlanma devam ederken, guvenilir liman olarak gértulen A.B.D. TR Eurobond ($)  21/01/2016 22/01/2016 degisim (US$)
tahvillerinde fazla alim yapildigi dislincesiyle satiglar gértldi ve A.B.D.’nin 2025 114.9 115.4 06
10 yillik tahvil faizi %2.0190'dan %2.0480’e ¢ikarak haftayi tamamladi. Bu [Py 162.3 162.9 0.6

sabah 10 yillik tahvil faizi %2.06 seviyesinde bulunuyor. 2041 99.9 1005 0.6

degisim (bps)

Bu hafta yurt icinde, yarin yayimlanacak Enflasyon Raporu ve Bagkan 21/01/2016 22/01/2016

D> Do

Basgr'nin rapora iliskin basin toplantisinda verecedi mesajlar kritik olacak. [EGARSIGZIUSEO) 2.02 2.05 3
Ayrica Hazine Mistesarliginin dizenleyecegi bes ihaleye gelecek talep |EE i atibialy 119 118

izlenecek. CDS (5 yilik USD)  21/01/2016 22/01/2016 degisim (bps)

Tirkiye
Guney Afrika
Rusya

Yurt diginda ise en 6ne ¢ikan gindem maddesi, Carsamba aksami
sonuglanacak Fed toplantisindan yansimalar olacak. Kiiresel piyasalarin yila

kotu bir baglangic yaptigi, oynakliklarin gézlendigi, dusik buyime ve

Brezilya

@@@ea

enflasyona iligkin endiselerin oldugu bir ortamda Fed'in, gelismeleri yakindan Kaynak Reuters
izlemekte oldugu mesajini verecegini diglniyoruz. Almanya’da bugin

yayimlanacak IFO verileri, A.B.D."de Persembe glinu agiklanacak dayanikli mal siparigleri ve Euro Boélgesi'nde Cuma giinkii Ocak ayi
TUFE verileri, haftanin diger éne ¢ikan verileri arasinda. Cuma giinii A.B.D.’de yayimlanacak 2015 yili 4. geyrek GSYH biiyiime verisinin

%2’in altinda gelmesi ise, Fed’in 6niimizdeki donem igin olasi faiz artirimlarini daha da baski altinda tutabilir.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0815, USD/TRY kuru 3.0040, sepet ise 3.1275 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

ECB’den gecen hafta gelen surpriz ek parasal gevseme sinyali ve petrol fiyatlarinin bazi llkelerde etkili olan soguk hava dalgasinin da
katkisiyla destek bularak gecen hafta ortasinda goériilen son 12 yilin en diisiik seviyesinden uzaklagsmasi, yilin ilk haftalarinda bozulan
kuresel risk algisinin olumlu ydnde degdismesinde rol oynayan etkenler.

Risk algisindaki gelismelerin dOviz piyasalarina etkisini en belirgin sekilde yansitan paritelerden biri olan USD/JPY ikilisinde son guinlerde
g6zlenen sert dalgalanma, risk istahindaki degisime dikkat ¢ekiyor. JPY’ye gelen “glvenilir iman” alimlarinin etkisiyle yilbasindan itibaren
gerileyen ve gecen hafta Persembe guinii 116 seviyesini test eden USD/JPY paritesi, bu sabah 118.86 seviyesinden islem gérdi.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Risk istahindaki dizelme, yilin ilk haftalarinda baski altinda kalan gelismekte Déviz kurlart 21/01/2016 22/01/2016 degisim (%)

olan Ulke para birimlerine olumlu yansirken, USD/TRY kurunun da gegen
EUR/USD 1.0872 1.0794 -0.7%

USD/IPY 117.68 118.77 0.9%
GBP/USD 1.4217 1.4263 0.3%
USD/TRY 3.0116 3.0010 -0.4%
USD/IZAR 16.5488 16.4500 -0.6%
USD/RUB 82.37 78.10 -5.2%
USD/BRL 4.1560 4.0930 -1.5%

haftanin son iki giiniinde geriledigi, ancak kurun 3.00 seviyesinin altina kalici
olarak inemedigi gézlendi. TCMB tarafindan yarin yayimlanacak olan yilin ilk
Enflasyon Raporu'nda yer alacak giincel enflasyon ongérileri ve raporun
tanitimina iliskin basin toplantisinda Baskan Basci'nin yapacagi agiklamalar,
USD/TRY kurunda bu hafta yon belirleyici olabilir. Gegen haftaki PPK

toplantisinda piyasalara herhangi bir “yonlendirme” vermeyen TCMB’nin yarin

PEpEpEpEp

bu yénde bir adim atmasi, “politika sadelesmesi” konusundaki belirsizligi
azaltarak TRY Uzerinde risk algisinin yiiksek seyrettigi donemlerde hissedilen Yilbagindan bu yana USD karsisindaki performans (%)
baskiyr hafifletebilir. 3.00 seviyesinin bugiin USD/TRY kurunda ilk destek
olmaya devam ettigi goriisundeyiz.

Bu hafta yurt disi piyasalarin da odaginda merkez bankalari olacak. A.B.D.’de
Carsamba aksami sonuglanacak Fed toplantisindan gikacak iletisim, Aralik

ayinda uzun siredir beklenen faiz artirmina giden bankanin bu yilin kalaninda

nasil bir politika uygulayacagdina iligkin ipuglari barindirabilir. Aralik ayinda

yayimladigi karar metninde Ulke ekonomisi icin oldukga olumlu ifadeler Kaynak Reuters
kullanan Fed'in, bu ay ekonomik gértinime iligkin ifadelerinde daha temkinli bir dil benimsemesi ve/veya kiiresel ekonomik risklere dikkat
cekmesi “glivercince” bir iletisim hamlesi olarak algilanacaktir. Fed'in faiz artirrmlarina devam etmekte aceleci davranmayacadgini

dusindurecek bir iletisim EUR/USD paritesinin 1.08 seviyesine yakin destek bulmaya devam etmesine yol agabilir.

Gegen hafta ECB’den gelen parasal gevseme sinyalinin ardindan bu hafta gézler Cuma sabahi sonuglanacak BodJ toplantisina ¢evrilmis
durumda. Piyasadaki genel beklenti, BoJ'nun Japonya’da enflasyon uzerindeki asagdi yonlu risklere karsin bu ay yeni bir politika adimi
atmayacag! yoninde. Ancak Cuma giiniinin ardindan bankanin 6niimiizdeki aylarda daha fazla parasal genislemeye gidebilecegi

beklentisinin destek bulmasi JPY’yi baski altinda birakabilir.
USDTRY icin Destek: 3.0000-2.9955-2.9850 Direng: 3.0100-3.0200-3.0260

EURUSD igin Destek: 1.0780-1.0755-1.0715 Direng: 1.0830-1.0875-1.0900

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

A.B.D.’de ve Avrupa’da hisse senedi endeksleri gegen haftanin son giinini %1- 21/01/2016 22/01/2016 degisim

%3 artida tamamlarken, BIST-100 endeksinde de guglu performans gozlendi. EEISIE] 68,567.89 70,243.91 2.44%
Gegen hafta ortasinda yaklasik bir ayin ardindan ilk defa 70,000 puan [BISIEEE 83,911.77 86,106.14 2.62%
seviyesinin altinda kapanan ve Persembe giini 68,000 puan seviyesine yakin [REEULS 115,396.74  118,360.13 2.57%

islem gdren BIST-100 endeksi, Cuma giiniinii %2.44'lik yiikselisle 70,243.91 ESES 70,065.39 71,784.00 2.45%
puandan tamamladi. BIST-100 endeksinin bugiin giine olumlu baslayacag [N 970,452 995,176 2.55%
beklentisindeyiz. BIST-100 endeksinde, 70,000, 69,300 ve 68,200 puan destek; MSCIEM 102 104 2.67%

71,000, 71,800 ve 72,500 puan direng seviyeleri. I el e W

Kaynak Reuters

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3



http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu

[(")ZEL BANKACILIK] ING OZEL BANKACILIK

GUNLUK STRATEJi NOTU

25 Ocak 2016

Gegen hafta Carsamba gini US$ 27.1 seviyesine kadar gerileyen, ardindan haftanin son iki giiniinde yénini yukari geviren brent
petrollin varil fiyati bu sabah US$ 32.8 seviyesine kadar yiikseldi. Brent petrol fiyatinda son (¢ giinde kaydedilen diizeltme %20’nin
Uzerinde.

Son iki igslem giiniinde US$ 1,100 seviyesinden iki yone de ¢ok uzaklagsmayan altinin ons fiyati, bu sabah da US$ 1,101 seviyesinde islem
goriyor. Altinin ons fiyatinda gegtigimiz haftalarda test edilen, ancak kirllamayan 100 glinlUk basit hareketli ortalamanin bulundugu US$
1,106 seviyesi ilk Gnemli direng konumunda. Altinin ons fiyatinda US$ 1,094, US$ 1,087 ve US$ 1,082 destek; US$ 1,106, US$ 1,110 ve
US$ 1,115 ise direng seviyeleri.

Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

25 Ocak Pazartesi

Turkiye - Hazine 08.07.2020 vadeli sabit kupon édemeli tahvili yeniden ihra¢ edecek.
- Hazine 14.01.2016 vadeli TUFE'ye endeksli tahvili ihrag edecek.
Almanya 11:00 Ocak ayi IFO - i diinyasi beklentisi 104 - 104.7
11:00 Ocak ay! IFO - Mevcut durum 1125 - 112.8
11:00 Ocak ayi IFO - s diinyasi gériiniimii 108.2 108.5 108.7
A.B.D. 16:30 Ocak ayi Dallas Fed imalat endeksi (%) - -15 -20.1
26 Ocak Sali
Turkiye - Hazine 14.06.2017 vadeli sabit kupon 6édemeli tahvili yeniden ihra¢ edecek.

- Hazine 20.04.2022 vadeli degisken kupon 6édemeli tahvili yeniden ihra¢ edecek.
- Hazine 12.03.2025 vadeli sabit kupon édemeli tahvili yeniden ihrag edecek.

10:30 TCMB Enflasyon Raporu ve Baskan Basg¢i’'nin rapora iliskin sunumu

A.B.D. 17:00 Ocak ay1 Richmond Fed imalat endeksi (aylik %) - 2 6.0
17:00 Ocak ay1 Conference Board tiketici gliven endeksi 96.5 - 96.5

27 Ocak Garsamba

A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi bagvurulari (%) - - 9
17:00 Aralik ay1 yeni konut satislari (aylik %) - 2 4.3
21:00 Fed faiz kararini agiklayacak (%) 0.5 0.5 0.5

28 Ocak Pergembe

A.B.D. 15:30 Haftalik igsizlik maasi basvurular (bin) - 281 293
15:30 Aralik ayi dayanikli tiketim mallari siparigleri (aylik %) - -0.7 0.0
15:30 Aralik ulagim harici dayanikl tuketim mallari siparigleri (aylik %) - 0 0

ingiltere 11:30 2015 yili 4. geyrek GSYH buyimesi (MA, CC %) 0.7/2.6 -I- 0.4/2.9

Almanya 15:00 TUFE artist (YY %) 0.5 - 0.3

29 Ocak Cuma

Turkiye 10:00 Aralik ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar) -6.1 - -4.24

A.B.D. 15:30 2015 yili 4. geyrek GSYH blyimesi (MA, CC %) 13 0.9 2.0
17:00 Michigan Universitesi Giiven Endeksi 91 93 93.3

Euro Bélgesi 12:00 Ocak ayI TUFE artigl (YY %) 0.5 0.4 0.2

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamaldir. Gegmis
performans, takip eden donem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyarn yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayl zarardan 6tiiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagcla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakldir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6éngoriiler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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