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e Piyasalardaki genel beklenti Fed’in Carsamba aksami sonuglanacak toplantisinda faiz oranlarinda bir degisiklige gitmeyecegi
yoninde. Ancak yatinmcilarin odaklanacagi konu, bankadan ileriye dénlk olarak gelecek olasi mesajlar. Fed’in bir sonraki FOMC
toplantisinin yapilacagi 16 Haziran’da faiz artirmina gitmesine piyasalarda héalihazirda %20 gibi olduk¢a duisik bir olasilik taninirken,
Carsamba glinkli Fed kararinin Haziran ayinda faiz artirrmina gidilebilecegine dair 6rtlill bir isaret icermesi piyasa katilimcilarinin
beklentilerini sorgulamasina neden olabilir. Yurtiginde yarin TCBM tarafindan yayimlanacak 2016 yilinin 2. Enflasyon Raporu haftanin
One ¢ikan gindem maddesi. Rapor’da TCMB’nin giincel enflasyon tahminlerinin paylasilacak olmasinin yani sira TCMB Baskani
Cetinkaya’'nin Enflasyon Raporuna iligkin basin toplantisinda ilk kez basinin sorularini yanitlayacak olmasi da dnemli bir gelisme
(tahvil, sayfa 2)

e Bugiin EUR/USD paritesinde A.B.D.’de yayimlanacak yeni konut satiglari ve Almanya’da agiklanacak IFO endeksleri takip edilecek.
Paritenin bugun 1.1180-1.1280 araliginda iglem goérebilecegini disiniyoruz. USD/TRY kurunda 2.8370’te bulunan 20 giinlik basit
hareketli ortalama destek, bu sabah test edilen 2.8450 ise direng konumunda. Haftanin ilk yarisinda gelismekte olan Ulke para birimleri
genelinde gorilecek seyre ve yarin yayimlanacak Enflasyon Raporu’na odaklanacak olan USD/TRY kurunda gézler Carsamba
aksami Fed’den gelecek mesajlara gevrilecek (doviz, sayfa 2-3)

Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
A.B.D. 17:00 Mart ayi yeni konut satislari (%) - 1.6 2.0
Almanya 11:00 Nisan ayi IFO - Is diinyasi beklentisi 100.5 100.9 100

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY:Yildanyila  CC: Ceyrekten gceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapan Giinliik YBY*
_ Giinliik PaN$  pegisim (%) Degisim (%)
Seviye degigim (%)
USD/TRY 2.8479 0.57 BIST-100 85,828.66 0.18 19.66
EUR/TRY 3.1967 -0.06 BIST-30 105,523.36 0.21 20.70
EUR/USD 1.1230 -0.50 BIST Bankacilk 142,359.30  -0.93 18.71
Yurtici gsterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 631044  -111 1.00
Bllr. gun 6nceki kapanis 8.90 9.10 XETRA DAX 10,373.49 0.60 344
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.639

— Dow Jones Ind. Ave. 18,003.75 0.12 3.32

MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 —
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 Nasdaq Bilesik 4,906.23 -0.80 -2.02
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.00 S&P 500 2,091.58 0.00 2.33
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Altin 1,231.91 -1.33 16.19
Brent petrol 45.11 1.30 21.00

*Yilbasindan bu yana

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii
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Goriis:

Gecgen hafta petrol fiyatlarinda kaydedilen yikselisin A.B.D.'de tlketici
katkida
bulunabilecegdi duslincesi tahvil faizlerinde yukselise yol agarken, A.B.D.’nin

enflasyonunun mevcut dusik seviyelerden yukselmesine
10 yillik tahvil faizi Cuma gini %1.90 seviyesine yakin islem goérdu. 10 yillik

tahvil faizi bu hafta %1.89 seviyesinde bulunuyor.

Gegen hafta sonuglanan ECB toplantisinin ardindan kiiresel piyasalarin g6zi
bu hafta A.B.D.’de ve Japonya’da yapilacak merkez bankasi toplantilarina
cevrilmis durumda. Piyasalardaki genel beklenti Fed’in Carsamba aksami
sonuglanacak toplantisinda faiz oranlarinda bir degisiklige gitmeyecegi
yoninde. Ancak yatinmcilarin odaklanacagi konu, bankadan ileriye donuk
olarak gelecek olasi mesajlar. Fed'in bir sonraki FOMC toplantisinin
yapilacag 16 Haziran’da faiz artirrmina gitmesine piyasalarda halihazirda
%20 gibi oldukga dusik bir olasilik taninirken, Carsamba ginki Fed
kararinin Haziran ayinda faiz artirmina gidilebilecegine dair ortili bir isaret
icermesi piyasa katilimcilarinin beklentilerini sorgulamasina neden olabilir.
Bu yonde bir gelisme, A.B.D.’de kisa vadeli tahvil faizleri basta olmak lzere
tahvil faizlerinin ylkselmesine ve kiiresel piyasalar genelinde riskli varliklarin
baski altinda kalmasi neden olabilir.

Yurt icinde yarin TCBM tarafindan yayimlanacak 2016 yilinin 2. Enflasyon
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Raporu haftanin 6ne ¢ikan glindem maddesi. Rapor'da

TCMB'nin giincel enflasyon tahminlerinin paylasilacak olmasinin yani sira, yeni TCMB Bagkani Cetinkaya’nin Enflasyon Raporuna iligkin

basin toplantisinda ilk kez basinin sorularini yanitlayacak olmasi da énemli bir gelisme.

Gegen haftanin son giiniinde yatay seyreden yurt ici tahvil faizlerinin buglin de nispeten dar bir bantta yatay hareket etmeye devam

edebilecegdi duslncesindeyiz.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1243, USD/TRY kuru 2.8435, sepet ise 3.0205 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

A.B.D.’de CFTC tarafindan yayimlanan veriler, spekulatérlerin 19 Nisan haftasinda vadeli igslemler piyasasinda USD karsisinda yaklasik
bir yilin ardindan ilk defa nette kisa pozisyona gectigini gosterdi. Spekulatorlerin USD karsisinda nette kisa pozisyonda olmasi, gesitli
para birimlerine dayali s6zlesmelerde islem yaparak USD’nin deder kazacadi ya da degder kaybedecegi yéninde pozisyon alan
yatinmcilarin USD’nin de@er kaybedecegi yoniindeki islemlere agirlik verdigine isaret ediyor. CFTC’nin yayimladigi CoT (Commitment of
Traders) raporunun detaylarina bakildiginda, spekulatérlerin JPY’de USD karsisinda aldigi net uzun pozisyonun veri setinin bagladigi

1995 yilinda bu yana goriilen en yiiksek seviyeye ulastigi dikkat gekiyor.

Guinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Yilin ilk aylarinda sert geriledikten sonra Nisan ayinin ilk haftasindan itibaren - -
Doviz kurlari 21/04/2016 22/04/2016 degisim (%)

agirlikli olarak 107.5-110.0 arahiginda islem géren USD/JPY paritesi Cuma
EUR/USD 1.1286 1.1230 -0.5%

USD/IPY 109.44 111.78 2.1%
GBP/USD 1.4321 1.4401 0.6%
USD/TRY 2.8317 2.8479 0.6%
USD/IZAR 14.3080 14.3950 0.6%
USD/RUB 66.79 66.37 -0.6%
USD/BRL 3.5371 3.5638 0.8%

glind BoJ'nin bu hafta yapacagi toplantida yeni bir parasal gevseme 6nlemi
alabilecegi yonindeki haberlerin etkisiyle sert yikseldi. Yukarida degindigimiz
CFTC verilerinin de gosterdigi Gizere birgok islemcinin JPY’de USD karsisinda
uzun pozisyonda olmasi USD/JPY paritesindeki yikselisin hiz kazanmasinda
etkili olurken, bu sabah 111.91 seviyesine kadar yikselerek 50 glnlik hareketli
ortalamasini test eden parite bu seviyeden hafif geri gekildi.

D apDpdé

Gegen hafta Persembe giini yapilan ECB toplantisinin ardindan gegici olarak

Y lbagindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

yukselerek 1.14 seviyesine ulasan EUR/USD paritesi daha sonra yonini
asagiya cevirirken paritede Cuma gini de dusus egilimi gbézlendi. Cuma
aksami 1.1220 seviyesinde destek bulan EUR/USD paritesi bu sabah bu

seviyenin hafif Gzerinde bulunuyor.

Bu hafta Carsamba giini sonuglanacak FOMC toplantisindan ve Persembe

glind yapilacak Bod toplantisindan gikacak kararlar kiiresel déviz piyasalari

acisindan kritik olacak. FOMC’den gelecek iletisimin Haziran ayinda faiz

artinmina gidilmesine agik kapi birakmasi A.B.D.’de kisa vadeli tahvil faizleri Xaynak Reuters

Uzerinde yukari yonll baski olusturarak USD’nin destek bulmasina yol agabilir. BoJ’nun Persembe giinii yeni bir politika adimi atmasi ise

USD/JPY paritesinde son aylarda goriilen disis egiliminin sonuna gelindigini diisindurebilir.

Bugiin EUR/USD paritesinde A.B.D.’de yayimlanacak yeni konut satiglari ve Almanya’da agiklanacak IFO endeksleri takip edilecek.
Paritenin bugiin 1.1180-1.1280 arahginda islem gorebilecegini dugliniyoruz.

Cuma guiniini USD’nin gelismekte olan llke para birimleri geneli kargisinda deger kazanmasinin etkisiyle yiikselisle noktalayan USD/TRY
kuru bu sabah erken saatlerde 2.8540 seviyesine yakin iglem gérdi. Kurda 2.8370'te bulunan 20 giinliik basit hareketli ortalama destek,
bu sabah test edilen 2.8450 ise direng konumunda. Haftanin ilk yarisinda gelismekte olan ulke para birimleri genelinde gorilecek seyre
ve yarin yayimlanacak Enflasyon Raporu’na odaklanacak olan USD/TRY kurunda goézler Carsamba aksami Fed’'den gelecek mesajlara

cevrilecek.
USDTRY igin Destek: 2.8370-2.8250-2.8130 Direng: 2.8540-2.8630-2.8700

EURUSD igin Destek: 1.1220-1.1185-1.1150 Direng: 1.1280-1.1325 -1.1390

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

M 21/04/2016 22/04/2016 degisim
Cuma gund nispeten dar bir bantta islem géren BIST-100 endeksi gunli EESyEley 85,670.80 85,828.66
%0.18'lik yukselisle 85,828.66 puan seviyesinden tamamladi. BIST-100 [ESIEE) 105,298.24 105,523.36 0.21%
endeksinin bugiin giine dusisle basladigi gorilirken endeksin giin iginde son  REEUIN 143,694.77 142,359.30 -0.93%
Uc islem glninde destek buldugu 85,150-85,250 aralijinda destekle RSN 87,681.92 87,847.94 0.19%
karsilasabilecedi disiincesindeyiz. BIST-100 endeksinde 85,250, 84,800 ve RESHS 1,217,733 1,219,759 0.17%
84,000 puan destek; 85,800, 86,450 ve 86,900 puan ise direnc seviyeleri. MSCIEM 108.89 108.52 -0.34%
VIX 14.0 13.2 -5.23%

Kaynak Reuters
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Altinin ons fiyatinin son dénemde 50 giinlik basit hareketli ortalamasindan (bugiin US$ 1,237) fazla uzaklasamadigi gézleniyor. Gegen
hafta Persembe giinii US$ 1,270 seviyesine kadar yiikselen altinin ons fiyati Cuma ginini US$ 1,233.03 seviyesinden tamamladi. Bu
sabah US$ 1,235 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,227, US$ 1,217 ve US$ 1,209 destek; US$ 1,250, US$ 1,258 ve US$
1,263 ise direng seviyeleri

Takvim

Ulke Saat (TSI)  Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

25 Nisan Pazartesi

A.B.D. 17:00 Mart ayi yeni konut satislari (%) - 1.6 2.0
17:30 Nisan ayi Dallas Fed imalat endeksi (%) - -10 -13.6

Almanya 11:00 Nisan ayi IFO - Is diinyasi beklentisi 100.5 100.9 100
11:00 Nisan ayi IFO — Mevcut durum - 113.8 113.8
11:00 Nisan ayi IFO - Is diinyasi gériinimii 106.9 107 106.7

26 Nisan Sali

Turkiye 10:00 TCMB 2016 yilinin 2. Enflasyon Raporu’nu yayimlayacak

A.B.D. 15:30 Mart dayanikl tiketim mallan siparigleri (aylik %) 0.7 1.7 -3
17:00 Nisan ay1 Conference Board tiiketici given endeksi 95.6 96 96.2
17:00 Nisan ay1 Richmond Fed imalat endeksi (aylik %) - 11 22

27 Nisan Gargsamba

A.B.D. 14:00 Haftalk konut kredisi bagvurular (%) - - 1.3
17:00 Mart ay1 bekleyen konut satiglar (aylik %) - -0.2 35
21:00 Fed faiz karari (%) 0.5 0.5 0.5

28 Nisan Persembe

A.B.D. 15:30 Haftalik issizlik maasi bagvurular (bin) - 260 247
15:30 2016 yili 1. Geyrek GSYH biyimesi (CC %) 0.6 0.7 14
15:30 Cekirdek PCE (CC %) - 1.9 1.3
15:30 Kisisel harcamalar (CC %) - 1.8 2.4

Euro Bolgesi 12:00 Nisan ay1 ekonomik giiven - 103.4 103
12:00 Nisan ayi sanayi gliven - -4 -4.2
12:00 Nisan ay1 hizmetler giiven - 10 9.6

Japonya - BodJ para politikasi kurulu toplantisi yapilacak

29 Nisan Cuma

Turkiye 10:00 Mart ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar) -5 -5 -3.17
A.B.D. 16:45 Nisan ay1 Chicago PMI - 53 53.6
17:00 Nisan ayi Michigan Universitesi giiven endeksi - 90 89.7
Euro Bolgesi 12:00 Nisan ayi gekirdek TUFE artigi (YY %) 0.9 0.9 1.0
12:00 2016 yili 1. Geyrek GSYH buyiumesi (CC %) 1.6 1.4 1.6

YY:Yidanylla CC: Ceyrekten geyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélimii tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamahdir. Gegmis
performans, takip eden donem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyarn yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayl zarardan 6tiirl higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakldir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6éngoriiler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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