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e Yakin dénemde yurt ici piyasalarda belirsizlik unsuru olan iki konu basligi diin geride birakilirken yurt ici tahvil faizlerinde 30-40 baz
puanhk dusis yasandi. Simdi odaklanilan nokta, bu rahatlamanin gegici mi, kalici mi olacagi yoniinde. Bugiin Almanya’da Mayis ayi
Ifo is diinyasi verisi agiklanacak. Kanada Merkez Bankasi’'nin faiz degisikligine gitmesi beklenmiyor. A.B.D.’de ise Fed'den Harker'in,
Kashkari’nin ve Kaplan’in konusmalari takip edilecek (tahvil, sayfa 2)

e Din TRY, USD karsisinda %1.7 deger kazanarak gelismekte olan Ulke para birimleri arasindan olumlu yonde ayristi. USD/TRY
kurunda 20 gunluk basit hareketli ortalamanin oldugu 2.9320 ilk destek seviyesi. 200 glnlik (2.9270) ve 100 gunluk (2.9180) basit
hareketli ortalamalar da sonraki destek seviyeleri. Son donemde A.B.D.’den olumlu verilerin gelmesi ve bazi Fed yetkililerinden faiz
artirrminin Haziran’da ya da Temmuz’da gelebilecegine yonelik isaretler, USD’nin deder kazanmasini saglarken, EUR/USD paritesi
1.1150 seviyesini test ediyor. Paritede 200 ginlik basit hareketli ortalamanin oldugu 1.1100 seviyesinin énemli destek oldugunu
soyleyebiliriz (doviz, sayfa 3)

Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 16:00 Fed'den Harker'in, Kashkari’'nin (18:40) ve Kaplan'in (20:30) konusmalari

Euro Bolgesi - ECB’den Praet, Knot, Villeroy ve Linde konusacak.

Almanya 11:00 Mayis ayi Ifo is diinyasi 106.6 106.8 106.6
Kanada 17:00 Kanada Merkez Bankasi faiz karari (%) 0.50 0.50 0.50

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis. ~ YY:Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapan Giinliik YBY*
_ Giinliik PaANS  Degigim (%) Degisim (%)
Seviye degisim (%)
USDITRY 29420 173 BIST-100 79,434.60 3.48 10.75
EUR/TRY 3.2750 -2.50 BIST-30 97,521.59 3.79 11.54
EUR/USD iy -0.68 BIST Bankacilk 130,182.80  4.62 8.56
Yurt igi gosterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 621926 135 -0.37
Bir giin onceki kapanis 9.20 9.42 XETRA DAX 10,057.31 2.18 -6.38
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4,991 q
Dow Jones Ind. Ave. 17,706.05 1.22 1.61
MB O/N borclanma faizi (%) 7.25 W v
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 Nasdaq Bilegik 4,861.06 2.00 -2.92
Marjinal fonlama maliyeti (%) 9.50 S&P 500 2,076.06 1.37 1.57
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING BVSP Bovespa 49,345.19 0.03 13.83
NIKKEI 225 16,498.76  -0.94 -13.32
Altin 1,226.50  -1.76 15.68
Brent petrol 48.61 0.54 30.39

*Yibasindan bu yana
Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Tahvil Piyasasi

Gorus:

Yakin dénemde yurt igi piyasalarda belirsizlik unsuru olan iki konu baghgi din 23/05/2016 24/05/2016 (baz puan-bps)
geride birakildi. Yeni kabine igcinde Basbakan Yardimcisi Simsek’in gorevini bilesik faiz (%) / kapanis degisim
surdlrecek olmasi, ekonomi politikalarinin devam edecegini distindirerek [EVIENCIeS 9.72 9.42 -30 @
piyasalarin rahatlamasini saglarken, din &gleden sonra TCMB Para RIS eSctes 10.40 10.03 -37 @
Politikasi Kurulu toplantisinda beklenildigi Gzere 50 baz puanhk indirime RIS ANE(RENT 68 61

gidildi. TR Eurobond ($)  23/05/2016 24/05/2016 degisim (US$)
Simsek’in kabinede kaldigi haberi sonrasinda 10 yillik tahvilin bilesik faizi oS 117.6 118.1 04| =
%10.43'ten %10 seviyesine gerilerken, 6gleden sonra %9.95 seviyesi [N 167.3 167.6 03| =
gorildi, ancak kapanis %10.03'ten gergeklesti. 2 yillik tahvilin bilesik faizi de % 103.9 104.3 0.4| =
glin iginde %9.81'den %9.32'ye kadar geriledikten sonra %9.42 seviyesinden 23/05/2016 24/05/2016 degisim (bps)
gunl tamamladi. A.B.D. 10 yillk (%) =

Simdi odaklanilan nokta, bu kismi rahatlamanin gegici mi, kalici mi olacagi 10-2 yl getri fark

yéniinde. Bunun belirlenmesinde takip edilecek bazi bagliklar var: Ornegin; [SBSNGRIINUSIS) RpEIeTPIo (RSP

Fed yetkililerinin yapacagi konugmalarin, piyasanin Haziran ayi toplantisinda  [EOE

degisim (bps)

faiz artinmina verecegi olasiliyi daha da artirip artirmayacagi. Bunun yani [SSUSELE]

sira 15 Haziran'daki Fed toplantisi dncesinde A.B.D.'de agiklanacak verilerin eSS
Brezilya

@@@ea

gucli olup olmamasi ya da beklentileri karsilayip karsilamamasi.

Kaynak Reuters

A.B.D. verileri arasinda 15 Haziran'a kadar 6zellikle aktivite verileri takip

edilecek. Bu hafta mal siparisleri verisi ve 1. geyrek GSYH biylme verisi, gelecek hafta 3 Haziran'da Mayis ayi istihdam verileri ile ISM
hizmetler verisi, 14 Haziran'da da Mayis ayi perakende satiglar verisi 6ne ¢ikiyor. Bu verilerin glcli gelmesi ve ayni zamanda Fed
yetkililerin konugmalarinda daha vurgulu sekilde faiz artinmi igin Haziran ayini isaret ederek piyasayi hazirlamalari halinde USD'de deger
kazaniminin arttigini gérulebilir.

Fed piyasalari sasirtmayi seven bir merkez bankasi degil, dolayisiyla banka eger 15 Haziran'daki toplantida faiz artirrmina gitme
olasihgini yiiksek gorlyorsa, 6ncesinde piyasalari da o noktaya g¢ekebilmek igin iletisimini yodunlastiracaktir. Bu da faiz artirminin
gelmesinin piyasada sok etkisi yaratmadan biyik 6lglide 6nceden fiyatlanmasina destek verecektir.

Yurt icinde ise 3 Haziran'da agiklanacak Mayis ayi enflasyon verisi 6ne gikmakta. Daha ileriki donemde ise, yurt icinde anayasa degisikligi
konusunun ve baskanlik sisteminin getiriimesine yonelik referanduma gidilip gidilmeyeceginin yilin 6zellikle 2. yarisinda piyasalar
Uzerindeki baskisini artirmasi beklenebilir.

Piyasalardaki oynakliklari yakinda izleyen TCMB, para politikasi kararlarinin enflasyon gériinime bagli olacagini belirtiyor.

Bakalim cekirdek enflasyondaki iyilesmenin sinirli olmasi, Ust bantta yapilan indirimlerin ardindan koridorun artik eskisi kadar "genis"
olmamasi, TCMB'nin olasi bir Fed faiz artinnm karari sonrasinda bekle-gor politikasi iziemesine mi neden olacak?

Fed'in en erken Haziran’da faiz artirrmina gidebilecegi dustinceleri A.B.D. tahvil faizlerinde yukselise neden oluyor. Din %1.84’ten
%1.8590’a yukselen 10 yillik tahvil faizi, bu sabah %1.8680 seviyesinde hareket ediyor.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1150, USD/TRY kuru 2.9385, sepet ise 3.1065 seviyesinde bulunuyor.

Gérus:
Din Bakan $imsek’in kabinede kaldigi haberiyle kur 3.0050'den 2.97

seviyesinin altina geriledi. Ogleden sonra TCMB’nin faiz karari sonrasinda
kurdaki gerileme devam etti ve kur 2.94 seviyesine yaklasti. Din TRY, USD
karsisinda %1.7 deder kazanarak gelismekte olan lilke para birimleri arasindan
olumlu yénde ayristi. USD/TRY kurunda 20 gunlik basit hareketli ortalamanin
(BHO) oldugu 2.9320 seviyesi ilk destek. 2.9270 (200 giinliik BHO) ve 2.9180
(100 giinlik BHO) de diger destek seviyeleri.

Din A.B.D.’de agiklanan Nisan ayi yeni konut satiglari 619 bin adetle 523 bin
adet olan ortalama beklentinin Gizerine gikarak, 2008 yilinin Ocak ayindan beri
gorilen en ylksek seviyeye ulastl. Son donemde A.B.D.’den olumlu verilerin
gelmesi ve bazi Fed yetkililerinden faiz artinminin Haziran’da ya da
Temmuz'da gelebilecegine yonelik isaretler, USD’nin deder kazanmasini
saglarken, EUR/USD paritesi 1.1150 seviyesini test ediyor. Paritede 200
glnlik basit hareketli ortalamanin oldugu 1.1100 seviyesinin énemli destek

oldugunu sdyleyebiliriz.

Bugiin Almanya’da Mayis ayi Ifo is dinyasi acgiklanacak. Kanada Merkez
Bankasi'nin faiz degisikligine gitmesi beklenmiyor. A.B.D.'de ise Fed'den

Harker’in, Kashkari'nin ve Kaplan’in konusmalari takip edilecek.
USDTRY igin Destek: 2.9320-2.9270-2.9180 Direng: 2.9500-2.9600-2.9720

EURUSD icin Destek: 1.1135-1.1100-1.1065 Direng: 1.1165-1.1230-1.1285

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Doviz kurlari

EUR/USD 1.1216
USD/JPY 109.22
GBP/USD 1.4482
USD/TRY 2.9937
USD/IZAR 15.7074
USD/RUB 66.79
USD/BRL 3.5722

23/05/2016  24/05/2016 degisim (%)

1.1140 -0.7%| 4}
109.98 0.7%| 4}
1.4630 1.0%| 4}
2.9420 -1.7%| 4
15.6440 -0.4%| %
65.97 -1.2%| 4}
3.5703 -0.1%| 4}

Y lbagindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

-0.8%
-1.0%

10.9%

Kaynak Reuters

Goriis:

Din Simsek'’in kabinede goérevine devam edeceginin aciklanmasiyla ve TCMB
toplantisindan piyasalarin beklentisine paralel acgiklamalar gelmesiyle BIST-
100 endeksi %3.48 artarak 79,434.60 puandan kapandi.
endeksindeki yikselis daha belirgindi. BIST-100 endeksinde 78,200, 77,500 ve
77,000 puan destek; 80,000, 81,000 ve 81,500 puan ise direng seviyeleri.

Bankacilik

Fed faiz artinmina iligkin beklentiler altinin ons fiyatinda disuUsin devam
etmesine yol agiyor. Bu sabah US$ 1,224 seviyesindeki altinin ons fiyatinda
US$ 1,221, US$ 1,214 ve US$ 1,208 destek; US$ 1,232, US$ 1,239 ve US$
1,243 ise direng seviyeleri.

23/05/2016

BIST-100 76,765.85

BIST-30 93,956.87
XBANK 124,429.59
XUSIN 80,055.25
MSCITR 1,084,837
MSCI EM 102.79
VIX 15.8

24/05/2016

degisim

79,434.60
97,521.59 3.79%
130,182.80 4.62%
82,143.20 2.61%
1,126,582 3.85%
105.08 2.23%
14.4 -8.85%

Kaynak Reuters
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

25 Mayis Garsamba

Turkiye 14:30 Mayis ayi reel sektor gliven endeksi - - 105.7
14:30 Mayis ayi reel kesim guiven endeksi - - 110.1
14:30 Mayis ayi kapasite kullanim orani (%) - - 75.3

A.B.D. 16:00 Fed'den Harker'in, Kashkari’'nin (18:40) ve Kaplan'in (20:30) konusmalari

Euro Bolgesi - ECB’den Praet, Knot, Villeroy ve Linde konusacak.

Almanya 11:00 Mayis ayi Ifo is diinyasi 106.6 106.8 106.6

Kanada 17:00 Kanada Merkez Bankasi faiz karar (%) 0.50 0.50 0.50

26 Mayis Persembe

Global - G7 liderleri Japonya’da toplanacak.

A.B.D. 15:30 Nisan ay1 dayanikli mal siparigleri (aylik %/YY %) 0.0/- 0.3/0.2 0.8/-0.2
12:15 Fed’'den Bullard’'in ve Powell’in (19:00) konugmalari.

ingiltere 11:30 1. geyrek GSYH buyime (CC %/YY %) - 0.4/2.1 0.4/2.1

27 Mayis Cuma

A.B.D. 15:30 1. ceyrek GSYH buyime (GG yilliklandiriimis %) 0.7 0.8 0.5
17:00 Mayis ayi Michigan Universitesi Giiven Endeksi - 95.8 95.8
17:30 Fed’den Yellen’in konusmasi

YY:Yildanylla CC: Ceyrekten geyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamaldir. Gegmis
performans, takip eden donem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayl zarardan 6tiirl higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6éngoriiler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5



http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
mailto:pinar.uslu@ingbank.com.tr

