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e Cuma ginii A.B.D.’de agiklanan Nisan ayi gekirdek TUFE verisinin piyasanin ortalama beklentisinin iizerinde gerceklesmesi, Fed’in
bu yil faiz artinmina gidecegdi beklentisine destek verirken, USD’nin deder kazanmasina ve tahvil faizlerinin yiikselmesine neden
oldu. Fed Bagkani Yellen, ekonominin beklendigi gibi iyilesme gdstermesi durumunda faizlerin bu yil artirimasinin uygun olacagini
belirtti. Bugiin A.B.D. ve Ingiltere piyasalarinin tatil oimasi nedeniyle yurt ici tahvil piyasasinda da islem hacminin diisiik olmasi
beklenebilir. Haftanin 6éne ¢ikan glindem maddeleri ise, A.B.D.'de yarin agiklanacak dayanikli tiketim mallan siparisleri, tiketici
giiven endeksi, imalat endeksleri ile Cuma giinkii revize 1. ceyrek GSYH biilyiime verisi ve Michigan Universitesi Giiven Endeksi
olacak. Euro Bélgesi'nde go6zler, Yunanistan'in borg sorununa iligkin haberlere gevrilecek (tahvil, sayfa 2)

e Kiresel doviz piyasalarinda likiditenin distik olmasinin beklendigi bugiin, A.B.D.‘de Fed uyeleri Mester’in ve Fischer'in konusmalari
izlenecek. Bu hafta USD/TRY kurundaki dalgali seyir korunabilir. 50 glinliik basit hareketli ortalamanin bulundugu 2.6340 seviyesi,
genel secimlere dair haber/veri akisina hassasiyet gosterecek olan USD/TRY kurunda ilk énemli direng olarak takip edilebilir. Gegen
hafta 1.1145teki 100 gunlik hareketli ortalamasinin ve 1.1070'teki yatay destedin altina ¢ekilen EUR/USD paritesi, bu sabah
1.0955 seviyesindeki 50 gunlik basit hareketli ortalamasinin hafif izerinde seyrediyor. EUR/USD paritesinin dnumuzdeki gunlerde
bu seviyenin altinda kapanmasi, paritede gegen hafta gorilen diigtis egiliminin korunabilecegine isaret edecek (doviz, sayfa 2-3)

Buginin Gindemi

Ulke Saat (TSI)  Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
Kuresel - A.B.D., Ingiltere ve bazi Avrupa iilkelerinde piyasalar kapal.
A.B.D. - Cleveland Fed Baskani Mester’in konusmasi

18:00 Fed Bagkan yardimcisi Fischer’in konusmasi

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirlmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapanis Gunluk YBY*
Giinliik Degisim (%) Degisim (%)
Seviye _ degisim (%) BIST-100 85,803.92  -0.88 2.02
USD/TRY 2.5981 0.39
EUR/TRY 2.8607 0.63 BIST-30 104,866.53 -0.86 0.88
EUR/USD 1.1015 -0.87 BIST Bankacilk 149,303.67 -1.84 -3.59
Yurt ii gosterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 7,031.72 0.26 6.00
Bir giin 6nceki kapanis 9.47 9.69 XETRA DAX 11,815.01 -0.42 19.02
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.792 Dow Jones Ind. Ave. 18,232.02  -0.29 1.07
—
MB O/N borclanma faizi (%) 7.25 S&P 500 2,126.06  -0.22 1.70
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 Altin 1.205.88 0.01 196
| . -U. .

Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75 '

Brent petrol 65.37 -1.76 12.94

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING

*Yibasindan bu yana
Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Tahvil Piyasasi

GOris:

Cuma ginii A.B.D.'de agiklanan Nisan ayi gekirdek TUFE verisinin %0.3 21/05/2015 22/05/2015 (baz puan-bps)

ile %0.2 olan piyasanin ortalama beklentisinin Uzerinde gergeklesmesi, bilesik faiz (%) / kapanis degisim
Fed'in bu yil faiz artinmina gidecegi beklentisine destek verirken, BEVIIRESIe 9.61 9.69 8 {}
USD'nin deger kazanmasina ve tahvil faizlerinin yikselmesine neden [Egyer s 9.08 9.11 3 ﬁ\
oldu. TUFE verisi dncesinde %2.17 seviyesinde bulunan A.B.D.'nin 10 EIaRResiaE AN 53 .58

yilhk tahvil faizi, verinin ardindan %2.2410 seviyesine ciktiktan sonra _
degisim (US$)

TR Eurobond ($)  21/05/2015 22/05/2015

guni %2.2290'dan tamamladi.

2025 122.9 -0.2
Cuma aksami yapti§i konusmada Fed Bagkani Yellen, ekonominin [Blkl 173.9 0.1
beklendigi gibi iyilesme gdstermesi durumunda faizlerin bu yil [yl 111.0 0.1

artinlmasinin uygun olacagini belirtti.

21/05/2015 22/05/2015 degisim (bps)

= 4§48

A.B.D.’de Anma Guni nedeniyle Cuma gini erken kapanan tahvil EUzEDAIAYISEO)

piyasasl, bugiin de kapali olacak. Bugiin A.B.D. ve ingiltere piyasalarinin [T RERERT

tatil olmasi nedeniyle yurt ici tahvil piyasasinda da islem hacminin disik s (5 yillk USD) 21/05/2015 22/05/2015

degisim (bps)
olmasi beklenebilir. Tarkiye
Bu haftanin 6ne cikan gindem maddeleri ise, A.B.D.de yarin EUSAUILE!

aciklanacak dayanikli tiiketim mallar siparisleri, tiiketici giiven endeksi, KES&!

$3838

imalat endeksleri ile Cuma giinii yayimlanacak revize 1. ceyrek GSYH |SUZdVES
Kay nak: Reuters

biyime verisi ve Michigan Universitesi Given Endeksi olacak. Euro
Bolgesi'nde bu hafta 6éne gikan bir veri bulunmazken, gézler Yunanistan'in borg¢ sorununa iligkin haberlere gevrilecek.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0995, USD/TRY kuru 2.6010, sepet ise 2.7270 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Cuma giini A.B.D.’de agiklanan Nisan ayi manget TUFE artisi piyasadaki ortalama beklentiye paralel olsa da, enerji ve gida
fiyatlarindan arindinimis ¢ekirdek tuketici enflasyonunun aylik %0.3 ile ortalama beklentinin hafif Gzerinde gerceklesmesi, USD'ye
olumlu yansidi. Zira uzun suredir disik seyreden enflasyonun Fed'in hedef seviyesine (%2) dogru hareket etmeye baglayabilecegine

dair igaretler, Fed'in de 6nimuzdeki donemde politika normallesmesi yoniinde adimlar atacagi beklentisini gliglendiriyor.

Nitekim Fed Bagkani Yellen’in de Cuma aksami yaptigi konugmasinda, tlke ekonomisinin toparlanmaya devam edecegini belirttigini ve
2015 yili iginde yapilacak bir faiz artiriminin sinyalini verdigini gérdiik. TUFE verisi ve Yellen'in nispeten “sahince” bulunan konusmasi
Cuma gini USD'yi desteklerken, EUR/USD paritesinin haftay! 1.10 seviyesine yakin tamamladidi ve gecen hafta genelinde EUR’nun
USD karsisinda %3.8 deger kaybettigi gézlendi.

Hafta sonunda Yunanistan'dan gelen haberler ise, bugiin A.B.D’'de ve Ingiltere’de piyasalarin tatil nedeniyle kapali oldugu giinde,

EUR/USD paritesinin 1.0970 seviyesinin altina gerilemesinde etkili oldu. Yunan igisleri Bakani Voutsis’in hafta sonu, iilkenin mevcut

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2



http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu

[01& BANKACILIK] ING OZEL BANKACILIK

GUNLUK STRATEJi NOTU

25 Mayis 2015

durumda IMF’ye Haziran’da yapmasi gereken toplam US$ 1.6 milyarlik Déviz kurlar 21/05/2015 22/05/2015 degisim (%)

bor¢ 6demesini gergeklestiremeyecegini sdylemesi, Yunanistan'in

o 0,

alacakllariyla anlasma saglayamadigi takdirde her an ‘“yanlighkla” EURIUSD 11112 1.1015 0.9%

.. .. . o . USD/JPY 121.02 121.53 0.4%
temerrude disebilecegine isaret ediyor.

GBP/USD 1.5660 1.5488 -1.1%

Yurt icinde genel segimlerden g¢ikacak sonuca dair belirsizligin artmasi USDITRY 25879 25981 0.4%

gegen haftanin son iki gliniinde TRY Uizerinde baski olustursa da, hafta USDIZAR 11.8170 11.8910 0.6%
geneline bakildiginda TRY’nin gelismekte olan Ulke para birimleri geneline USD/RUB 49.97 4993 -0.1%
gore USD karsisinda daha az deger kaybettigini gordik. Cuma gini USD/BRL 3.0376 3.0934 1.8%
2.5860-2.6070 araliginda dalgali bir seyir izleyen USD/TRY kuru, haftayi

2.60 seviyesine yakin tamamladi.

D@ as @

Y lbasindan bu yana USD karsisindaki performans (%)
9.0%

-Jr.4%

4%

.3%

. o ) y - -2.9%

verisinin USD Uzerinde etkili olmasi beklenebilir. Haftanin son guiniinde,

yine A.B.D.de aciklanacak revize 1. ¢eyrek GSYH biyilimesinin ulke -1F

ekonomisinin yilin ilk aylarinda daraldigini géstermesi bekleniyor. Veri

Kiiresel déviz piyasalarindaki likiditenin A.B.D.'deki ve ingiltere’deki tatiller
nedeniyle disik kalmasinin beklenebilecegi bugin, A.B.D.‘de Fed uyeleri
Mester'in ve Fischer'in konusmalari takip edilecek. Yarin ise A.B.D.’de
haftanin en 6nemli verilerinden olan dayanikh tiketim mallar siparisleri

Kay nak: Reuters
gecmise donuk olsa da, 2015 yih buyimesi agisindan 6énem arz eden

blylme verisi piyasalarda yakinda takip edilecek. Yurt icinde ise haftanin tek 6nemli veri maddesi, Cuma guini yayimlanacak Mayis ayi

dig ticaret dengesi.

Bu hafta USD/TRY kurundaki dalgali seyrin korunabilecegini distiniiyoruz. 50 ginlik basit hareketli ortalamanin bulundugu 2.6340
seviyesi, genel segimlere dair haber/veri akisina hassasiyet gésterecek olan USD/TRY kurunda ilk 8nemli direng olarak takip edilebilir.

Gecen hafta 1.1145'teki 100 gunlik hareketli ortalamasinin ve 1.1070'teki yatay destegin altina gekilen EUR/USD paritesi, bu sabah
1.0955 seviyesindeki 50 gunluk basit hareketli ortalamasinin hafif Gizerinde seyrediyor. EUR/USD paritesinin 6niimizdeki giinlerde bu
seviyenin altinda kapanmasi, paritede gegen hafta gorilen disus egiliminin korunabilecegine isaret edecek.

USDTRY icin Destek: 2.5920-2.5780-2.5740  Direng: 2.6045-2.6100-2.6230-2.6345

EURUSD icin Destek: 1.0955-1.0890-1.0850 Direnc: 1.1040-1.1170-1.1210

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Genel secimlerden c¢ikacak sonuca dair belirsizligin artmasi BIST-100

21/05/2015 22/05/2015
BIST-100 86,565.03 85,803.92
BIST-30 105,773.54 104,866.53 -0.86%
XBANK 152,098.95 149,303.67 -1.84%
XUSIN 84,794.54 84,409.41 -0.45%
Persembe giini oldugu gibi haftanin son glininde de 200 giinlik hareketli LEERIA 1,216,154 1,206,577 -0.79%
ortalamasinin bulundugu US$ 1,214 seviyesini agsamayan altinin ons fiyati, RUSIER=Y 125 124 -0.26%
haftayr US$ 1,200 seviyesinin hafif Uzerinde noktaladi. USD'de son R4S 12.1 12.1 0.17%
ginlerde gbzlenen giclil seyir, altinin ons fiyati (izerinde baski olugturmaya  Kaynak: Reuters

degisim
endeksinde hafta ortasinda baslayan kar satigslarina hiz kazandirirken,

endeks Cuma guninu %0.88'lik dususle 85,803.92 puandan tamamladi.
BIST-100 endeksinde 85,500, 84,700 ve 84,000 destek; 86,550, 87,000 ve
87,500 direng seviyeleri.
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devam ediyor. Altinin ons fiyatinda bu hafta US$ 1,200 seviyesinin altinin denenecegini disiinliyoruz. Altinin ons fiyatinda US$ 1,200,
US$ 1,191 ve US$ 1,185 destek; US$ 1,214, US$ 1,219 ve US$ 1,225 ise direng seviyeleri.

Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

25 Mayis Pazartesi

Kuresel - A.B.D., ingiltere ve bazi Avrupa iilkelerinde piyasalar kapali.

A.B.D. - Cleveland Fed Baskani Mester’in konugmasi
18:00 Fed Bagkan yardimcisi Fischer'in konugsmasi

26 Mayis Sali

A.B.D. 15:30 Nisan ayi dayanikli tiketim mallari siparisleri (aylik %) -1.0 -0.5 4.7
15:30 Ulasim harici dayanikh tiketim mallari siparigleri (aylik %) 0.4 0.4 0.3
17:00 Nisan ay1 yeni konut satislari (aylik %) 8.5 4 -11.4
17:00 Mayis ay1 Conference Board tuketici gliven endeksi 97 95.2 95.2
17:00 Mayis ay1 Richmond Fed imalat endeksi (aylik %) 1.5 0 -3
18:30 Dallas Fed imalat endeksi (%) -10 -12.5 -16

Glney Afrika 12:30 2015 yili 1. ceyrek GSYH biyumesi (MA, YY %) - - 1.3

27 Mayis Garsamba

A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi bagvurulari (%) - - -

28 Mayis Pergsembe

A.B.D. 15:30 Haftalik igsizlik maagi basvurulari (bin) 220 - 221
17:00 Nisan ayi bekleyen konut satislari (aylik %) 0.9 1 1.1

29 Mayis Cuma

Turkiye 10:00 Mayis ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar) -4.7 - -6.15

A.B.D. 15:30 2015 yili 1. ceyrek GSYH buyumesi (MA, CC %) -0.3 -0.9 0.2
16:45 Mayis ay1 Chicago PMI 53.5 53. 52.3
17:00 Mayis ay1 Michigan Universitesi giiven endeksi 91 90 88.6

ingiltere 11:30 2015 yili 1. ceyrek GSYH buyumesi (MA, CC %) 0.4 0.4 0.3

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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ING .2» BANK

Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirim &nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan o6tiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki sakhdir. Bu raporda acgik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve éngériler daha
once ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu

raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”
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