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e Diln sabah saatlerinde TSK'nin sinir ihlali gerekgesiyle Suriye sinirinda bir Rus ugagini dislirmesi gline damgasini vuran
gelismeydi. Kur ve faiz baski altinda kalirken, kiresel piyasalarda da olayin etkisi hissedildi. Bugun yurt i¢i piyasalar Rusya baslikh
haberlere duyarli kalmayi sirdirecektir. TCMB ile ekonomistler arasinda gergeklestirilecek toplanti da takip edilecek bagliklar

arasinda (tahvil, sayfa 2)

o Rusya ile yasanmakta olan gerginligin gegici olup olmayacagdi merak edilirken, artan riske bagh olarak diin Tirkiye'nin USD
cinsinden 5 yillik CDS primi 245 baz puandan 254 baz puana kadar ylkseldi. Turkiye 6zelindeki risk algisi yukselirken, diin yagsanan
olaylarin kiiresel risk algisini da arttirdigini gérdiik. Artan risk algisi JPY ve CHF gibi “glivenilir liman” olarak goérilen para birimlerini
hafif desteklerken, petrol basta olmak Uzere emtia fiyatlarinda yasanan artis din emtia Ureticisi llke para birimlerinin de USD
karsisinda deger kazanmasina yol agtl. Rus savas ugaginin disirilmesi ile baslayan surecin bugln kiiresel déviz piyasalarn
acisindan hafif geri plana dusebilecegini, ancak konunun USD/TRY agisindan énemini koruyacagini disiniyoruz. Rusya’dan
onumuzdeki gunlerde gelecek olasi tepki, kur acisindan kritik olacak. Bugin 2.8830 seviyesinde bulunan 100 gunlik basit hareketli
ortalama USD/TRY kurunda ilk diren¢ seviyesi. (d6viz, sayfa 2-3)

Bugunun Gundemi

Ulke Saat (TSI) Veri/geligsme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 15:30 Ekim ayi dayanikli tuketim mallan siparigleri (aylik %) - 15 -1.2
15:30 Ekim ayi kisisel gelirler (aylk %) - 0.4 0.1
15:30 Ekim ayi kisisel harcamalar (aylik %) - 0.3 0.1
17:00 Kasim ay1 Michigan Universitesi giiven endeksi - 93.1 93.1
17:00 Ekim ayi yeni konut satiglari (aylik %) - 6.8 -11.5

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirimis.  YY: Yildanyila  CC: Ceyrekten gceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapani Gunlik YBY*
PANS " pegisim (%) Degisim (%)
Gunliik BIST-100 76,242.98 -4.39 -6.97
Seviye degisim (%)
JSDITRY > 8763 095 BIST-30 93,744.71 -4.36 -7.66
EUR/TRY 3.0634 1.03 BIST Bankacilk 126,397.06 -4.42 -16.80
EUR/USD 1.0640 0.06 FTSE 100 EOD 6,277.23 -0.45 -3.97
Yurt ici gosterge tahvil (%) Basit Bilesik XETRA DAX 10,933.99  -1.43 13.12
Bir giin 6nceki kapanis 10.12 10.38 Dow Jones Ind. Ave. 17,812.19  0.11 -0.17
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.288 o
— Nasdaq Bilesik 5,102.81 0.01 7.74
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 S&P 500 2,089.14 0.12 1.34
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75 Altin 1,075.11 0.58 -9.53
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Brent petrol 46.12 2.88 -21.80
Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii *Yibasindan bu yana

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Tahvil Piyasasi

Goriis:

Dunkl toplantisinda TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) beklenildigi 23/11/2015 24/11/2015 (baz puan-bps)

Uzere faiz oranlarinda degisiklige gitmedi. Yapilan agiklama buyuk 6lglide bilesik faiz (%) / kapanis degisim
Ekim toplantisi sonrasinda yapilan aciklamayla ayniydi. Farklilara PAIQeeRIE e 10.34 10.38 4 {}
gelecek olursak; bir 6nceki agiklamada yer alan “Yilin ilk yarisinda dis Rl RCge ] 9.95 10.20 25 {}

talep zayif seyrini korurken, i¢ talep blylimeye ilimh dizeyde katki [RISZAVRISIRENS -39 -18

vermistir’ ciimlesi kaldirildi. Cekirdek enflasyon egilimindeki iyilesmeyi

TR Eurobond ($)  23/11/2015 24/11/2015 degisim (USS)
2025 119.5 118.9 -0.5
2030 166.1 165.0 -1.1
2041 104.1 103.0 -1.2

geciktirdigi belirtilen déviz kuru hareketlerinin basina “birikimli” ifadesi
eklendi. Sonuncu farkhlk ise, daha 6nce “gida fiyatlarindaki oynaklik”

ifadesinin “igslenmemis gida fiyatlan” olarak detaylandiriimis olmasi.

Gerekli goérulen sure boyunca likidite politikasindaki siki  durusun
23/11/2015 24/11/2015 degisim (bps)

A.B.D. 10 yillk (%) 2.25 2.24 -1
10-2 yIl getiri farki 131 131

korunacagini tekrar eden TCMB’nin agiklamasina piyasanin tepkisi

I @aé

olmadi.

Din TSK’'nin sinir ihlali gerekgesiyle Suriye sinirinda bir Rus ugagini

CDS (5 yillk USD) 23/11/2015 24/11/2015 degisim (bps)

diglrmesi ve sonrasindaki gelismeler, yurt ici tahvillerinde satig Turkd
Urkiye

gorilmesine neden oldu. 10 yilhk ve 2 yillik tahvillerin bilesik faizinde Y
. . Gliney Afrika

sirasiyla 25 baz puanlik ve 4 baz puanlik yukselis yasandi.

Rusya
Din yasanan olayin kiresel piyasalarda da yansimasi gorildi. Glvenilir - JSIEaIVey

e

liman arayisi nedeniyle A.B.D. tahvillerinde de alim gézlendi. Kay nak: Reuters

Bugin piyasalar Rusya baslikli haberlere duyarli kalmay: sirdirecektir. Kur ve faiz zerindeki baskinin korunmasi beklenebilecegi
bugiin, TCMB ile ekonomistler arasinda gergeklestirilecek toplantidan yansimalar da takip edilecek.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0670, USD/TRY kuru 2.8800, sepet ise 2.9765 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Din sabah saatlerinde TSK’'nin sinir ihlali gerekgesiyle Suriye sinirinda bir Rus ugagini diisirmesi gline damgasini vuran gelismeydi.
Haber oncesinde 2.8470 seviyelerinde olan USD/TRY kuru, 6gleden sonra Rusya Devlet Baskani Putin’'in agiklamalari sonrasinda
2.8845 seviyesine kadar ylkseldi. Yeni kabinede Babacan’'in yer almadiginin anlasiimasi kur (izerinde baski yaratsa da, Simsek'in
Ekonomiden sorumlu Bagbakan Yardimcisi oldugunun belirtiimesi, kisa sureligine de olsa kurda rahatlama sagladi, ancak Putin’in
aciklamalariyla kur yeniden yonini yukar gevirdi. EMEA para birimlerinin USD karsisinda deger kazandidi diin, TRY %1’e yaklasan
kaybiyla diger para birimlerinden olumsuz ayristi.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Rusya ile yasanmakta olan gerginligin gegici olup olmayacagi merak
edilirken, artan riske baglh olarak diin Turkiye’nin USD cinsinden 5 yilik CDS
primi 245 baz puandan 254 baz puana kadar yukseldi. Turkiye 6zelindeki
risk algisi ylkselirken, din yasanan olaylarin kiresel risk algisini da
arttirdigini gérduk. Artan risk algisi JPY ve CHF gibi “glvenilir liman” olarak
gorilen para birimlerini hafif desteklerken, petrol basta olmak lizere emtia
fiyatlarinda yasanan artis diin emtia Ureticisi llke para birimlerinin de USD
karsisinda deger kazanmasina yol acti.

Din A.B.D.’de agiklanan 3. ¢eyrek GSYH blyimesinin ilk revizyonu tlke
ekonomisinin %2.1 ile daha 6nce agiklanan rakam olan %1.5'in izerinde
blyadiugini gosterse de, verinin geriye donidk olmasi ve piyasadaki
beklentiyle uyumlu olmasi verinin USD Uzerindeki etkisini sinirladi.

EUR/USD paritesi diin giini 1.0640 seviyesine yakin yatay tamamlarken,
parite bu sabah bu seviyenin hafif Uzerinde seyrediyor. Paritede bugin
A.B.D.’de yayimlanacak dayanikli tiketim mal siparigleri verisi, Ekim ayi

kisisel gelirleri ve ayni aya ait kigisel harcamalar takip edilecek.

Rus savas ucgaginin dislrilmesi ile baslayan slirecin bugun kiresel déviz

Doviz kurlari

EUR/USD
USD/JPY

GBP/USD
USD/TRY
USD/ZAR
USD/RUB
USD/BRL

Y ilbagindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

Kay nak: Reuters
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1.0634
122.82
1.5122
2.8493
14.0808
65.82
3.7315
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23/11/2015 24/11/2015 degisim (%)

1.0640 0.1%| 4
122,51 -0.3%| Lk
1.5083 -0.3%| 4L
2.8763 0.9%| 4}
14.0388 -0.3%| Lk
65.45 -0.6%| 4L
3.6985 -0.9%| JL

piyasalar agisindan hafif geri plana dusebilecegini, ancak konunun USD/TRY agisindan 6nemini koruyacagdini duslniyoruz.

Rusya’dan dnuimuzdeki glinlerde gelecek olasi tepki, kur agisindan kritik olacak. Buglin 2.8830 seviyesinde bulunan 100 ginlik basit

hareketli ortalama USD/TRY kurunda ilk direng seviyesi.
USDTRY icin Destek: 2.8740-2.8690-2.8530 Direng: 2.8830-2.8900-2.9000

EURUSD i¢in Destek: 1.0640-1.0600-1.0575 Direng: 1.0680-1.0730-1.0760

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

BIST-100 endeksi dun, TSK’nin sinir ihlali gerekcesiyle Suriye sinirinda bir
dislirmesi ve sonrasindaki gelismelerin etkisiyle sert
%4.39'luk  disUsle 76,242.98 puan
tamamladi. Boylece endeks, Ekim ayi baslarindan bu yana gordigi en
disik seviyeye geriledi. BIST-100 endeksinde 76,000, 75,300 ve 75,000

puan destek; 77,300, 78,000 ve 79,000 puan direng seviyeleri.

Rus ugagini

gerileyerek  glnu seviyesinden

Haftanin ilk giininde US$ 1,070 seviyesinin altina gerileyen altinin ons fiyati
diin artan jeopolitik risk algisindan destek bularak US$ 1,080 seviyesini test
etti. Bu sabah US$ 1,080 seviyesinin hemen altinda seyreden altinin ons

BIST-100
BIST-30
XBANK
XUSIN

MSCI TR
MSCI EM
VIX

Kay nak: Reuters

23/11/2015
79,744.79
98,023.33
132,239.78
79,805.25
1,135,971
118

15.6

24/11/2015 degisim

76,242.98
93,744.71 -4.36%
126,397.06 -4.42%
76,419.23 -4.24%
1,086,400 -4.36%
116 -1.25%
15.9 1.98%

fiyatinda US$ 1,078, US$ 1,068 ve US$ 1,064 destek; US$ 1,082, US$ 1,088 ve US$ 1,100 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

25 Kasim GCarsamba

A.B.D. 15:30 Ekim ayi dayanikli tiketim mallar siparisleri (aylk %) - 15 -1.2
15:30 Ekim ay1 PCE deflatort (YY %) - - 0.2
15:30 Ekim ayi kisisel gelirler (aylik %) - 0.4 0.1
15:30 Ekim ayi kisisel harcamalar (aylk %) - 0.3 0.1
17:00 Kasim ayi Michigan Universitesi gliven endeksi - 93.1 93.1
17:00 Ekim ayi yeni konut satiglari (aylik %) - 6.8 -11.5

Brezilya - SELIC faiz orani (%) 14.25 14.25 14.25

26 Kasim Persembe

A.B.D. 15:30 Haftalik issizlik maasi basvurular (bin) - - 271

27 Kasim Cuma

Euro Bolgesi 12:00 Kasim ayi ekonomik giiven endeksi 105.7 - 105.9
12:00 Kasim ayi reel kesim gliven endeksi -2.5 - -2.0
12:00 Kasim ayi1 hizmet sektorii given endeksi 12.1 - 11.9

YY:Yildanyila CGC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimigs ~ SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri BoIimii

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bélimii tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmig olan bu rapor, hig¢ bir sekilde bir
yatinnm &nerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gecmis performans, takip eden dénem igin bir gésterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum c¢aliganlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6ttru higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amacgla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoriler
daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING

BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur.”
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