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e Yurt igi tahvil piyasasinda hacmin zayif olmasini bekledigimiz bugtin, islemlerin 15 baz puanlik bant araliginda gergeklesecegini
duslniyoruz. Bu hafta A.B.D Hazinesi’'nin toplam US$ 105 milyarlik yiklG tahvil borglanmasi ve Persembe glinki Sukran Gini tatili
oncesinde diin A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi dar bant araliginda hareket etti. %2.3150 seviyesinden %2.3080’e gerileyen A.B.D.’nin
10 yilhk tahvil faizi, bu sabah %2.30 seviyesini test ediyor. A.B.D.'de 3. ¢eyrek GSYH buylme verisinin izlenecegi bugin, 10 yilhk
tahvil faizinin %2.27-%2.34 araliginda hareket edecegini diiglinlyoruz (tahvil, sayfa 2)

e Diln Almanya’da sonuglari agiklanan gigliu IFO anketinin ve Almanya Merkez Bankasi Baskani Weidmann’in, ECB’nin devlet tahuvili
almasinin éniinde yasal engeller oldugu yéniinde goris belirtmesinin etkisiyle EUR/USD paritesinin ylkseldigini gérdik. GUnin éne
¢ikan verisi, A.B.D.’de yayimlanacak 3. ceyrek GSYH buyimesi olacak. Piyasadaki genel beklenti, revize GSYH biylmesinin,
yayimlanan ilk tahmin olan %3.5’in altinda kalacagi yoniinde. Biiyime verisinin piyasadaki ortalama beklenti olan %3.2'nin altinda
kalmasi halinde EUR/USD paritesinde din baglayan tepki hareketi devam edebilir parite 1.25 seviyesine yaklagabilir. Yurt icinde
onemli bir veri gindeminin olmadigi bugiin, USD/TRY kurunun dider gelismekte olan ulke para birimleriyle birlikte hareket etmesi
beklenebilir. USD/TRY kurunda ilk destek 2.2260, ilk direnc ise 2.2340 seviyesinde bulunuyor (d6viz, sayfa 3)

Bugunun Gundemi

Ulke Saat (TSI) Veri/geligsme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 15:30 2014 yili 3. geyrek GSYH blyimesi (MA, CC %) 3.3 3.2 35
15:30 2014 yili 3. geyrek kisisel tiketim (MA, CC %) 1.9 - 1.8
17:00 Kasim ay1 Conference Board tiiketici giiven endeksi 95.6 95.52 94.48
17:00 Kasim ay1 Richmond Fed imalat endeksi (aylk %) 14 16 20

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirimis.  YY: Yildanyila  CGC: Ceyrekten gceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapan Gunluk YBY*
PANS " pegisim (%) Degisim (%)
Gunluk
Seviye degisim (%) BIST-100 83,251.96 -0.04 23.64
USDITRY 2.2288 0.33 BIST-30 10271754  -0.16 25.47
EUR/TRY 2.7735 0.77
EUR/USD 1.2442 0.44 BIST Bankacilik 155,264.20 -0.14 28.04
Yurt ici gosterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 6,729.79 -0.31 0.12
Bir glin 6nceki kapanis 7.78 7.93 XETRA DAX 9,785.54 0.54 3.03
Gasterge Eurobond - Oca 2030 4.755 Dow Jones Ind. Ave. 17,817.90 0.04 8.23
MB O/N borglanma faizi (%) 7.50 S&P 500 2,069.41 0.29 12.62
: A
MB .haftallk repo |hal§ faf2| (%) 8.25 Altin 1,197.10 035 233
Marjinal fonlama maliyeti (%) 11.25
Brent petrol 79.68 -0.85 -25.64

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING

*Yilbasindan bu yana

Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Tahvil Piyasasi

e Diin 16 Kasim 2016 vadeli gosterge tahvilde disik islem hacmiyle dar bant aralijinda hareket gorildi. 2 yillik gosterge tahvilin
bilesik faizi glin 6 baz puanhk dustsle %7.93 seviyesinden tamamladi. 24 Temmuz 2024 vadeli, 10 yillik tahvilin bilesik faizi guinu
%8.27 ile yatay tamamladi.

Goriis:

Yurt igi tahvil piyasasinda hacmin zayif olmasini bekledigimiz bugiin, iglemlerin 15 baz puanlk bant araliginda gergeklesecegini
duslniyoruz. Bu hafta A.B.D Hazinesi’'nin toplam US$ 105 milyarlik yiklG tahvil borglanmasi ve Persembe glinki Sukran Gini tatili
oncesinde diin A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi dar bant araliginda hareket etti. %2.3150 seviyesinden %2.3080’e gerileyen A.B.D.’nin
10 yilhk tahvil faizi, bu sabah %2.30 seviyesini test ediyor. A.B.D.'de 3. ¢eyrek GSYH buylme verisinin izlenecegi bugin, 10 yilhk

tahvil faizinin %2.27-%2.34 araliginda hareket edecegini diigliniiyoruz.
Eurobond
e Tirkiye 2030 Eurobond; 176.7/177.2

e Dun Tarkiye’nin 5 yillik USD cinsinden CDS’leri 168.8 baz puan seviyesinden 169.8 baz puan seviyesine yukseldi. Turkiye’nin 2030
vadeli, USD cinsinden Eurobond’unda ise fiyat US$ 176.7 seviyesinden US$ 177 seviyesine yukseldi.

* CDS: Kredi temerriit takasi, llkelerin veya sirketlerin herhangi bir iflas durumunda borglarini 6deyememe olasiligina kargi alinan

bir gesit sigortadir. Sigorta 6zelliginin yani sira spekdilatif amaglarla tezgah (istiinde alinip satilan bir ¢esgit tiirev enstriimandir.

Doviz Piyasasi

e Cuma ginu Turkiye'nin kredi notunda ve kredi notunun goériniminde degisiklige gitmeyen S&P’nin diin yaptigi detayh
aciklamalarda sirket kesiminin kisa ddéviz pozisyonunun yarattigi risklere deginmesi veri giindeminin nispeten sakin oldugu giinde
USD/TRY kurunun yukari yonde hareket etmesinde etkiliydi. Sabah saatlerinde 2.22 seviyesine yakin seyreden kur, yurt i¢i doviz
piyasasi kapandiktan sonra 2.2323 seviyesine kadar yukseldi.

e ECB Bagkani Draghi'nin Cuma glini, disen enflasyonu ve enflasyon beklentilerini yiikseltmek igin gereken her seyin en hizli
sekilde yapilacagini belirtmesinin ardindan sert gerileme yasayan EUR/USD paritesi, diin Almanya’da yayimlanan IFO is dinyasi
goriinimi endeksinin 104.7 ile ortalama beklentiden olumlu gelmesinin etkisiyle 1.24 seviyesinin (izerine ylkseldi. Bagkan
Draghi’'nin daha 6nce devlet tahvillerinin aliminin ECB’nin yetkisi dahilinde olacagdini belirtmesine karsin Aimanya Merkez Bankasi
Bagkani Weidmann'in diin yaptigi bir konusmada bu yonde bir adimin éniinde yasal engeller gérdigini belirtmesi, onimizdeki
doénemde varlik alimlarinin genisletimesi konusunun ECB iginde tartismalara yol agacagina isaret ederek EUR’yu destekledi. Din
en yuksek 1.2443 seviyesini goren EUR/USD paritesi glini bu seviyeye yakin noktalad.

e Cin Merkez Bankasi PBoC, bu sabah 14 ginlik repo faiz oraninda 20 baz puanlik indirime giderek politika durusunu gevsetme
yoniinde bir adim daha atti. S6z konusu faiz oranini bu yil iginde doérdiincli kez indiren PBoC, Cuma guini slrpriz sekilde politika

faizinde de 40 baz puanlik indirime gitmisti.

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.2424, USD/TRY kuru 2.2310, sepet ise 2.5012 seviyesinde bulunuyor.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Goriis:

Din Almanya’da sonuglari agiklanan gugli IFO anketinin ve Almanya Merkez Bankasi Bagkani Weidmann'in, ECB’nin devlet tahvili
almasinin éninde yasal engeller oldugu yoniinde gorus belirtmesinin etkisiyle EUR/USD paritesinin yukseldigini gérduk. Piyasalar
acisindan guniin 6ne c¢ikan verisi, A.B.D."de yayimlanacak 3. ¢eyrek GSYH bilylmesi olacak. Piyasadaki genel beklenti, revize
GSYH buyumesinin, yayimlanan ilk tahmin olan %3.5’in altinda kalacagi yoniinde. Blylume verisinin piyasadaki ortalama beklenti
olan %3.2'nin altinda kalmasi halinde EUR/USD paritesinde diin baslayan tepki hareketi devam edebilir parite 1.25 seviyesine
yaklasabilir. Yurt icinde dnemli bir veri giindeminin olmadigi bugiin, USD/TRY kurunun diger gelismekte olan Ulke para birimleriyle
birlikte hareket etmesi beklenebilir. USD/TRY kurunda ilk destek 2.2260, ilk direng ise 2.2340 seviyesinde bulunuyor.

USDTRY icin Destek: 2.2260-2.2175-2.2100 Direng: 2.2340-2.2380-2.2465

EURUSD igin Destek: 1.2400-1.2360-1.2315 Direng: 1.2490-1.2530-1.2570

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

e Dun 82,710.94-83,388.79 araliinda hareket eden BIST-100 endeksi ginu 83,251.96 puan seviyesinden yatay tamamladi. Son
dokuz islem guninde %7’nin Uzerinde yukselis kaydeden BIST-100 endeksinin, USD/TRY kurunda da yikselis egilimi izlendigi

glnde, hisse senetlerine alim getirecek yeni bir bashdin yoklugunda glinu yatay tamamladigini gérduk.

e Din Avrupa’da hisse senedi piyasalarinda karisik bir seyir gézlendi. A.B.D. borsalari ise gini artida tamamladi. Din ginu yeni
rekor seviyesi olan 2,069.41 puan seviyesinden tamamlayan S&P 500 endeksinde gozler, dnimuzdeki glnlerde siradaki psikolojik

esik olan 2,100 puana gevrilecek.

e Altinin ons fiyatinin diin olduk¢a dar bir bantta hareket ettigini gérdik. Altinin ons fiyatinda sabah erken saatlerde gorilen yukari
yonlu hareketin diin US$ 1,206 seviyesinde bulunan 50 giinliik basit hareketli ortalamasina ulagsmadan gli¢c kaybettigi gorlUrken,
fiyat giintin biyiik kisminda US$ 1,192-US$ 1,200 araliginda hareket etti.

Goriis:

Diin yatay bir seyir izleyen BIST-100 endeksinin buglin kiresel hisse senedi piyasalarinda etkili olacak hava ve USD/TRY kurunun
seyrine bagli olarak yon bulmasi beklenebilir. BIST-100 endeksinde son donemdeki yiikselis egiliminin énimizdeki glinlerde
korunmasi durumunda gdzler en son 31 Temmuz'da gorilen gin igi yuksek seviye olan 84,350 puan seviyesine ¢evrilecek. BIST-
100 endeksinde 82,750, 82,000 ve 81,200 destek; 83,450, 84,000 ve 84,500 ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 1,200 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,190, US$ 1,180 ve US$ 1,168 destek; US$ 1,207, US$ 1,217
ve US$ 1,222 direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (VIOP)

PAY VADELI ISLEM PAZARLARI 24/11/2014
SOZLESME AGILIS ENDOSUK | EN YOKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA |UZLASMA | ONCEKI UZLASMA | FIYAT  [ISLEM | ISLEM ISLEM SEANSSONU_|  POZISYON
KODU FYATI FYAT FIYAT | FYATI FIYAT FYATI FIYATI DESISIMI (%) | SAYISI [MIKTARI HACMI AGIKPOZISYON|  DEGISIMI
F_EREGL1214S1 4.42 4.42 4.42 4.42 4.42 4.42] 4.43] -0.23 1 1 442.00 2,087 0
F_SAHOL1214S0 10.50 10.30 10.50]  10.40 10.40 10.40 10.22 176 8 53 55,120.00 2,658 50
F_THYAO021551 8.22 8.22 8.22 8.22 8.22 8.22) 8.31 -1.08 2 3 2,466.00 416 0
F_THYAO1214S1 8.21 8.14 8.25 8.14] 8.20 8.20] 8.30 -1.20 7 7 5,737.00 226 0
F_YKBNK1214S0 5.05 5.05 5.05 5.05 5.05 5.05 5.12 -1.37 1 1 505.00 60 0
KIYMETLI MADENLER VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME AGILIS ENDOSUK | EN YOKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA |UZLASMA | ONCEKI LZLASMA|  FIYAT _ [ISLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONU_|  POZISYON
KODU FYATI FYAT FIYAT | FYATI FIYAT FYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAYISI [ MIKTARI HACMI AGIKPOZISYON|  DEGISIMI
F_XAUTRYM(0215S0 87.15 87.15 8801 8771 87.75 87.96 88.01 -0.06] 42| 1,004 96,001.17 3,108 374
F_XAUTRYM041550 89.00 89.00 89.50]  89.50 89.33 89.47 89.00 053] 25 154 13,757.17 1,457 154
F_XAUTRYM1214S0 85.80 85.80 86.99 86.75 86.49 86.71] 86.58] 0.15 118 5,231 452,420.87 16,839 -1,759
F_XAUUSD0215S0 1,202.05 1,198.00 1,202.05( 1,200.00 1,199.58 1,199.55) 1,208.65 -0.75 9 16 42,643.45 436 3
F_XAUUSD041550 1,212.00 1,199.00]  1,212.00] 1,199.00 1,202.00 1,202.00 1,203.55 -0.13 5 8 21,364.83 226 5
F_XAUUSD1214S0 1,203.00 1,196.30 1,203.00( 1,202.00 1,199.21 1,200.85 1,207.90| -0.58 115 467 1,244,277.43 4,547 -160
DOVIiZ VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME ACILIS ENDOSUK | EN YOKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA |UZLASMA | ONCEKI UZLASMA | FIYAT  [ISLBM | ISLEM ISLEM SEANSSONU |  POZISYON
KODU FYATI FYAT FIYAT | FYATI FIYAT FYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAYISI [MIKTARI HACMI AGIKPOZISYON|  DEGISIMI
F_BURUSD1214S0 1.2399 1.2380 1.2438 1.2430 1.2413 1.2432 1.2430 0.02 98 975 2,688,926.34| 4,362 196
F_TRYBJR0215S0 2.8245 2.8220 2.8280 2.8260 2.8266 2.8266 2.8205 0.22 8 12 33,919.50 110 0
F_TRYEUR0415S0 2.8619 2.8619 2.8640|  2.8640 2.8629|  2.8629 2.8586 0.15 2 2 5,725.90 95 0
F_TRYBUR1214S0 2.7360 2.7360 2.7950 2.7920 2.7824 2.7841 2.7846 -0.02 19 179 498,051.90 13,954 -14
F_TRYUSD0215S0 2.2713 2.2684 2.2790 2.2769 2.2756 2.2755 2.2670 0.37 61 228 518,842.70 10,763 -73
F_TRYUSD0415S0 2.2033 2.2033 2.3097|  2.3089 2.3083| 23085 2.2966 052| 48 143 330,093.90 1,089 126
F_TRYUSD1214S0 2.2410 2.2395 22510  2.2469 2.2477|  2.2469 2.2391 0.35| 1512] 23782]  53,454,294.80 155,442 -1,114
ENDEKS VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME ACILIS ENDOSUK | EN YOKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA |UZLASMA | ONCEKI UZLASMA | FIYAT  [ISLEM | ISLEM ISLEM SEANSSONU_|  POZISYON
KODU FYATI FYAT FIYAT | FYATI FIYAT FYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAYISI [MIKTARI HACMI AGIKPOZISYON|  DEGISIMI
F_XU030021550 104.600 103.700]  104.600] 104.450 104.056] _ 104.475 104.725 -024] 156 491 5,109,165.00 2,830 54
F_XU0300415S0 104.375 103.750 104.900| 104.600 104.286 104.450 104.800 -0.33 118 146 1,522,577.50 610 -2
F_XU0301214S0 103.825 102.800]  104.175] 103.775 103.307|  103.750) 103.975 -0.22] 24,143| 131,678 1,360,324,427.50 224,207 -4,261
PAY OPSIYON PAZARLARI
SOZLESME AGILIS ENDOSUK | EN YOKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA |UZLASMA | ONCEKI UZLASMA|  FIYAT _ [ISLEM | ISLEM ISLEM OPSIYONPRIM | SEANS SONU | POZISYON
KODU FIYATI FYAT FIYAT | FAYATI FIYAT FYATI FYATI DESISIMI (%) | SAYISI [ MIKTARI HACMI HACMI _ [AGIKPOZISYON| DESISIMI
ALIM (CALL) OPSIYONLARI
O_GARANEL214C9.5050 013 013 013 013 013 013 0.09 44.44 1] 1,000 950,000.00 13,000.00) 0 0
SATIM (PUT) OPSIYONLAR!
O_GARANE!214P8.50S0 0.13 0.13 0.13 0.3 0.13 013 0.05 160.00 1] 1,000 850,000.00 13,000.00) 500 0
ENDEKS OPSIYON PAZARLARI
SOZLESME AGILIS ENDOSUK | EN YOKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA |UZLASMA | ONCEKI UZLASMA|  FIYAT _ [ISLEM | ISLEM ISLEM OPSIYONPRIM | SEANS SONU | POZISYON
KODU FYATI FYAT FIYAT | FAYATI FIYAT FYATI FYATI DESISIMI (%) | SAYISI [ MIKTARI HACMI HACMI _ [AGIKPOZISYON| DESISIMI
ALIM (CALL) OPSIYONLARI
O_XUO30E1214C106.000S0 1.48 1.48 1.48 1.48 1.48 1.48 1.95 -24.10 1 10 106,000.00 1,480.00 551 10
SATIM (PUT) OPSIYONLAR!
O_XUO30E1214P84.000S0 0.15 0.15 0.15 0.15 0.15 0.15 0.01 1,400.00 1 50 420,000.00 750.00) 634 -50
O_XU030E1214P92.000S0 0.30 030 0.30 0.30 0.30 0.30 011 172.73 1 20 184,000.00 600.00 1,384 0
Kaynak: VIOP
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

25 Ekim Sali

A.B.D. 15:30 2014 yil 3. geyrek GSYH buyumesi (MA, CC %) 3.3 3.2 35
15:30 2014 yili 3. geyrek kisisel tiketim (MA, CC %) 1.9 - 1.8
17:00 Kasim ayi Conference Board tiketici giiven endeksi 95.6 95.52 94.48
17:00 Kasim ayi Richmond Fed imalat endeksi (aylik %) 14 16 20

Almanya 09:00 2014 yili 3. geyrek GSYH buyimesi ( CC %) 0.1 - 0.1

26 Ekim Garsamba

A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi bagvurulari (%)
15:30 Ekim ayi dayanikli tiketim mallar siparisleri (aylk %) -1.0 -0.5 -1.1
15:30 Ekim ayi1 PCE deflatori (YY %) 1.4 - 1.4
15:30 Ekim ayi kisisel gelirler (aylik %) 0.4 0.4 0.2
15:30 Ekim ayi kisisel harcamalar (aylk %) 0.3 0.3 -0.2
16:45 Kasim ayi Chicago PMI 64 63 66.2
16:55 Kasim ay1 Michigan Universitesi giiven endeksi 90.2 90.0 89.4
17:00 Ekim ayi yeni konut satiglari (aylik %) -1.5 0.6 0.2
17:00 Ekim ayi1 bekleyen konut satiglari (aylk %) -0.5 0.75 0.29

27 Ekim Pergsembe

Tarkiye 10:00 Kasim ayi tuketici gliven endeksi - - 70.3
- TCMB, Finansal Istikrar Raporu’nu yayimlayacak.

A.B.D. 15:30 Haftalik issizlik maasi basvurular (bin) - - -
- Piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak

Kuresel - OPEC toplantisi yapilacak

Euro Bolgesi 12:00 Kasim ayi1 ekonomik gliven - - 100.7
12:00 Kasim ayi sanayi gliven - - -5.1
12:00 Kasim ayi hizmetler gliven - - 4.4

Almanya 15:00 Kasim ay1 TUFE artigi (aylik %) 0.5 - -0.3

28 Ekim Cuma

Turkiye 10:00 Ekim ay1 dis ticaret dengesi (US$ milyar) -6.7 - -6.93

Euro Bolgesi 12:00 Kasim ay1 TUFE artigi (YY %) - - 0.4

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis ~ SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirirm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gortgslerine dayanmaktadir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirim &nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyarn yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6turi higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki sakhdir. Bu raporda acgik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve éngériler daha
once ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu

raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”
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