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e Son gunlerde Fed yetkililerinden gelen agiklamalarin Aralik’ta faiz artirimi olacagina dair gorusleri desteklemesi, A.B.D.’de agiklanan
Ekim ay1 Markit PMI imalat verisinin 53.2 ile 51.5 olan ortalama beklentinin Gzerinde gelmesi ve bu hafta A.B.D. Hazinesi’nin
duzenleyecegi yiklu ihale programi, A.B.D. tahvil faizlerinin diinki yukselisinde etkiliydi. A.B.D. Hazinesi buguin diizenleyecegi 2 yillik
tahvil ihalesiyle US$ 26 milyarlik, yarinki 5 yillik tahvil ihalesiyle US$ 34 milyarlik ve Pergsembe guinkii 7 yillik ihaleyle de US$ 28
milyarlik borglanma yapmayi planhyor. Diin yatay kapanan yurt ici tahvil piyasasinda faizlerin bugiin hafif ylikselecegini disunuyoruz.
Hazine Mustesarligi buglin 22 Eylil 2021 vadeli tahvili yeniden ihrag edecek (tahvil, sayfa 2)

e EUR/USD paritesinde 1.0860 desteg@i 6nemini koruyor. Hafta igcinde 1.0820 seviyesinin gorilme olasihidinin oldugunu disiniyoruz.
USD/TRY kurunun kiiresel gelismelere gore bugiin yon bulmasini bekliyoruz. Bugiin yurt icinde agiklanacak verilerin kurda hareketlilik
yaratmasini beklemiyoruz. USD/TRY kurunda 3.0760 ilk destek, 3.0890 ise ilk diren¢ (doviz, sayfa 2-3)

Bugiinin Giindemi

Ulke Saat (TSI) Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

Turkiye 14:30 Ekim ayi Reel Sektoér Guven Endeksi - - 107.1
14:30 Ekim ayi Kapasite Kullanim Orani (%) - - 76.6
- Hazine, 22 Eylil 2021 vadeli tahvili yeniden ihrag edecek.

A.B.D. 17:00 Ekim ay tuketici gliveni - 100.5 104.1

Almanya 11:00 Ekim ay1 IFO Ig Diinyasi Endeksi - - 109.5

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY: Yildan yila GC: Ceyrekten gceyrede

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakigi Piyasalar

, Ginlik Ka Giinliik YBY*
Seviye degisim (%) panig Degigim (%) Degisim (%)
USD/TRY 3.0740 -0.20
EUR/TRY 3.3498 -0.04 BIST-100 79,932.55 1.38 11.44
EUR/USD 1.0880 -0.02 BIST-30 97,749.25 1.43 11.80
Yurt igi gdsterge tahvil (%) Basit Bilesik BIST Bankacilk 137,179.85 1.62 14.40
Bir giin 6nceki kapanis 8.86 9.05 FTSE100 EOD  6,986.40 -0.49 11.92
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.046 XETRA DAX 10.761.17 0.47 0.17
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 7.25
Dow J 18,223.03 0.43 4.58
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 W Jones
Marjinal fonlama maliyeti (%) 8.25 S&P 500 2,151.33 0.47 5.25
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB BVSP Bovespa 64,059.89 -0.08 47.77
NIKKEl 225 17,234.42 0.29 -9.45
Altin 1,264.06 -0.17 19.22

*Yibagindan bu yana

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr



[om mm.u.{: ING OZEL BANKACILIK

GUNLUK STRATEJi NOTU

25 Ekim 2016

Tahvil Piyasasi

Goriis:

Son ginlerde Fed yetkililerinden gelen agiklamalarin, Aralik’ta faiz artirimi 21/10/2016 24/10/2016 (baz puan-bps)
olacagina dair gorusleri desteklemesi, A.B.D.’de agiklanan Ekim ay1 Markit bilesik faiz (%) / kapanis degisim
PMI imalat verisinin 53.2 ile 51.5 olan ortalama beklentinin Gzerinde gelmesi PALI S E e 9.05 9.05 o =
ve bu hafta A.B.D. Hazinesi’'nin diizenleyecegi yikli ihale programi, A.B.D. RINZUNe[eSEeL 9.85 9.83 -2 @
tahvil faizlerinin dink( ylkselisinde etkiliydi. 10-2 yil getiri farki 80 78

2 Kasim'daki toplantisinda Fed'in, Aralik'ta faiz artirmina gidecegine dair [UAEVASSeleN e NP AVA e Pl Z iy Pk ISR e[ Gt

piyasalardaki genel beklentiyi daha da giiglendirecek ifadeler kullanacag [B%&3 118.5 118.6 0.0| =
diisiincesi, tahvil getiri egrisinin 6zellikle kisa tarafina faiz yiikselisi olarak [ 165.2 165.3 0.0 =
yansiyor. Nitekim son 3 gliinde 2 yillik tahvilin faizi %0.795ten %0.84’e Ll — 1056 01| =
ylikseldi. 21/10/2016 24/10/2016 degisim (bps)
A.B.D. 10 yillik (%) 1.76 2| 4

A.B.D. tahvil getiri egrisinin orta kismindaki (5 yillik ve 7 yillik) tahvil faizlerinin
10-2 yil getiri farki 92

yukselisinde ise bu hafta yapilacak ihraglara yer agma egiliminin agirhkta

CDS (5 yillik USD)  21/10/2016 24/10/2016
Tirkiye

Glney Afrika

Rusya

oldugu sdylenebilir. degisim (bps)

A.B.D. Hazinesi bugiin diizenleyecedi 2 yillik tahvil ihalesiyle US$ 26 milyarlik,
yarinki 5 yillik tahvil ihalesiyle US$ 34 milyarlik ve Persembe glnki 7 yillik

pupEpps

ihaleyle de US$ 28 milyarlik borglanma yapmayi planlhyor. Brezilya

Kaynak Reuters

Din %1.74'ten %1.7630’a yukselen A.B.D.'nin 10 yillik tahvili ise bu sabah
ayni seviyede bulunuyor. Bugiin A.B.D.’de Ekim ayi tiiketici gliveni agiklanacak.

Diin yatay kapanan yurt i¢i tahvil piyasasinda faizlerin bugtin hafif ylikselecegini diistiiniiyoruz. Hazine Mistesarligi bugiin 22 Eylil 2021
vadeli tahvili yeniden ihra¢ edecek.

Dodviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0880, USD/TRY kuru 3.0840 ve sepet de 3.2190 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Dun A.B.D.’de aciklanan Ekim ayi Markit PMI imalat verisinin beklentinin lzerinde gelmesi, Aralik’ta faiz artirnrmi gelecegine dair
piyasadaki genel goriisi destekleyen Fed yetkililerinden gelen son agiklamalar ve Clinton’'un 8 Kasim’daki A.B.D. Bagkanlk yarigini

kazanacagi beklentileri USD’nin guticiinii korumasina neden oluyor.

ECB’nin tahvil alimlarina devam edecegi algisi da EUR/USD paritesinin 1.09 seviyesinin altinda kalmasina destek oluyor.

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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EUR/USD paritesinde 1.0860 destedi énemini koruyor. Hafta icinde 1.0820 [oSNraae 21/10/2016  24/10/2016 degisim (%)

seviyesinin gorilme olasiligi oldugunu diglinuyoruz.
EUR/USD 1.0882 1.0880 0.0%

USD/TRY kurunun kiresel gelismelere gére bugln yon bulmasini bekliyoruz. [U5]p/A[2% 103.8 104.17 0.4%
Bugiin yurt iginde aciklanacak verilerin kurda hareketlilik yaratmasini [eEIZIUSs] 1.2231 1.2235 0.0%
beklemiyoruz. USD/TRY 3.0803 3.0740 -0.2%
USD/ZAR 13.9684 13.9068 -0.4%
USD/RUB 62.38 62.15 -0.4%
USD/BRL 3.1496 3.1231 -0.8%

USD/TRY kurunda 3.0760 ilk destek, 3.0890 ise ilk direng.

PEpEpEpEp

USDTRY igin Destek: 3.0760-3.0720-3.0600  Direng: 3.0890-3.0960-3.1000 |77 S S uuyyr gy s ey

EURUSD igin Destek: 1.0860-1.0820-1.0780 Direng: 1.0925-1.0950-1.1000

Kaynak Reuters

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Gorius:
Din %1.38 artan BIST-100 endeksinde, 79,200, 78,250 ve 77,800 destek; 21/10/2016 24/10/2016 degisim
80,000, 80,500 ve 81,150 ise direng seviyeleri. BIST-100 78,843.66 79,932.55

BIST-30 96,373.63 97,749.25 1.43%
XBANK 134,987.48 137,179.85 1.62%
XUSIN 81,118.64 81,809.04 0.85%
MSCI TR 1,110,535 1,126,414 1.43%

MSCI EM 108.38 108.91 0.49%
US$ 1,261 ve US$ 1,250 destek; US$ 1,270 ve US$ 1,290 ise direng seviyeleri. VIX 13.3 13.0 2.40%

USD’nin gucunu korumasi altinin ons fiyati Uzerindeki asagi yonlu baskilarin
canh kalmasina yol acarken, Asya’'dan gelen talebin ons fiyati dengeledigi
goruluyor. Gelecek hafta Hindistan'daki iki festivalin fiziki altin talebine destek
vermesini bekleyebiliriz. Bu sabah US$ 1,267 seviyesindeki altinin ons fiyatinda

Kaynak Reuters

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

25 Ekim Sali

Tarkiye 14:30 Ekim ayi Reel Sektdér Guven Endeksi - - 107.1
14:30 Ekim ayi Kapasite Kullanim Orani (%) - - 76.6
- Hazine, 22 Eylil 2021 vadeli tahvili yeniden ihra¢ edecek.

A.B.D. 17:00 Ekim ayi tiketici guiveni - 100.5 104.1

Almanya 11:00 Ekim ayi IFO Ig Diinyasi Endeksi - - 109.5

26 Ekim Gargsamba

A.B.D. 17:00 Eylll ay1 yeni konut satislar (aylik %) - -1.5 -7.6

Euro Bdlgesi - iki giin siirecek olan NATO Savunma Bakanlari toplantisi bagliyor

27 Ekim Pergembe

Tarkiye - TCMB Enflasyon Raporu’nu yayimlayacak.

A.B.D. 15:30 Eylll ay1 dayanikh mal siparisleri (aylik %/YY %) -I- 0/0.2 0.1/-0.2
17:00 Eylil ay1 bekleyen konut satislari (aylik %) - 11 -2.4

ingiltere 11:30 3. geyrek GSYH buyimesi (YY %) - - 2.1

28 Ekim Cuma

A.B.D. 15:30 3. geyrek GSYH buylimesi (YY %) - 25 14
17:00 Ekim ayi Michigan Universitesi Guven Endeksi - 88.2 87.9

Euro Bdolgesi 12:00 Ekim ayi ekonomik giiven endeksi - 104.9 104.9
12:00 Ekim ayi sanayi giiven - -1.6 -1.7
12:00 Ekim ayi1 hizmetler gliven - 10.0 10.0
12:00 Ekim ayi tiketici given - -8.0 -8.0

Almanya 15:00 Ekim ayi TUFE (aylik %/YY %) -I- -I- 0.1/0.7

YY:Yildanyla GCGC: Ceyrekten geyrege MA: Mevsimsel etkilerden arindirilmis ~ SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Blim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii tarafindan sadece bilgi amagl olarak hazirlanmig olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapiimadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tiirG higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagcla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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