ING OZEL BANKACILIK
GUNLUK STRATEJi NOTU

25 Aralik 2015

1'0 1
B c
g VZEL BANKACILIK,

e (Carsamba gunu petrol fiyatlarindaki ylkselisin destegiyle artan A.B.D.’nin tahvil faizleri, diin yéninu asagi cevirdi. Yatinmcilar
faizlerin ylkselmesini yeni girig icin bir firsat olarak gérurken, yil sonu éncesinde bazi pozisyon kapatmalari da gézlendi. Noel tatili
nedeniyle bircok Ulke piyasasinin tatil oldugu bugiin yurt ici tahvil piyasasinda disuk islem hacimli, yatay bir seyir gérmeyi
bekliyoruz (tahvil, sayfa 2)

e Avrupa’da ve A.B.D.'de birgok piyasa katilimcisinin Noel 6ncesinde tatile girmesi nedeniyle kiresel déviz piyasalarinda iglem hacmi
bu haftanin sonuna yaklastik¢ca azaldi. EUR/USD paritesinin bugiin 1.0960 seviyesinden fazla uzaklagsmayacagi beklentisindeyiz.
USD/TRY kurunda ise, 100 gunlik basit hareketli ortalamanin bulundugu 2.9270 seviyesinin ilk énemli direng oldugu séylenebilir
(ddviz, sayfa 2-3)

Bugunun Gundemi

Ulke Saat (TSI) Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Kuresel - Birgok ulkede piyasalar Noel nedeniyle kapali olacak.
Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirlmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege
Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
Kus Bakigi Piyasalar
apamsg SO YOV
Ginliik gisim (%) Degisim (%)
S 59;’.'3’1975 deg@"“o('“é’é BIST-100 7405035 0.1 -13.61
EUR/TRY 3.1975 0.37 BIST-30 90,582.96 0.02 -14.66
EUR/USD 1.0969 0.55 BIST Bankacilk 124,215.95 0.08 -21.85
Yurt igi gosterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 6,254.64 0.22 -4.74
Bir giin 6nceki kapanis 10.72 11.01 XETRA DAX 10,727.64 0.00 9.40
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5348 Dow Jones Ind. Ave. 17,55217  -0.29 -1.52
—
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75 S&P 500 2,060.99 -0.16 0.10
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Altin 1,075.13 0.47 -9.01
Brent petrol 37.36 0.00 -34.83
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Gorus:

Cargsamba gunU petrol fiyatlarindaki yikselisin destegiyle artan A.B.D.’nin
tahvil faizleri, din yoniinl asagi gevirdi. Yatirimcilar faizlerin yiikselmesini
yeni girig icin bir firsat olarak gortrken, yil sonu éncesinde bazi pozisyon
kapatmalari da goézlendi. Din A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi %2.2640
seviyesinden %2.2430 seviyesine geriledi.

Noel tatili nedeniyle bircok Ulke piyasasinin tatil oldugu bugin yurt ici
tahvil piyasasinda disik iglem hacimli, yatay bir seyir gérmeyi bekliyoruz.
2 vyilhk tahvilin bilesik faizinin %11 seviyesinden uzaklagsmasini

beklemiyoruz.

Y1l sonu yaklasirken, yakin dénemde kiiresel risk algisi agisindan petrol
fiyatlarinin seyrini ve Cin’de PBoC’nin uygulayacag! kur politikalarini

o6nemli olabilecek unsurlar arasinda goériiyoruz.

Doviz Piyasasi

2 yillik gésterge
10 yillk gésterge
10-2 yil getiri farki

TR Eurobond ($)
2025
2030
2041

A.B.D. 10 yillik (%)

10-2 yil getiri farki

CDS (5 yillk USD)
Turkiye

Guney Afrika
Rusya

Brezilya

Kay nak: Reuters

23/12/2015 24/12/2015 (baz puan-bps)

bilesik faiz (%) / kapanis degisim

11.08 11.01 -7
10.80 10.80 0
-28 -21

23/12/2015 24/12/2015 degisim (US$)

116.7 116.7 0.0
163.9 163.9 0.0
101.9 101.9 -0.1

23/12/2015 24/12/2015 degisim (bps)

2.26 2.24 -2
128 124

23/12/2015 24/12/2015

degisim (bps)

« 33 § e

838

Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0970, USD/TRY kuru 2.9190, sepet ise
3.0560 seviyesinde bulunuyor.

Goériis:

Dun agirhkli olarak 1.0930-1.0960 araliginda dar bir bantta hareket eden
EUR/USD paritesi, ginu 1.0965 seviyesinden tamamladi. Avrupa’da ve
A.B.D.’de birgok piyasa katilimcisinin Noel O6ncesinde tatile girmesi
nedeniyle kiresel déviz piyasalarinda islem hacmi bu haftanin sonuna
yaklastikga azalirken, bugiin birgok llkede piyasalar Noel nedeniyle kapali
EUR/USD paritesinin 1.0960

uzaklagmayacagi beklentisindeyiz.

olacak. bugin seviyesinden fazla

USD/TRY kurunun da din dar sayilabilecek bir bantta, yénsuz hareket
ettigini gordik. Sabah saatlerinde ylkselerek 2.9260 seviyesinde bulunan
100 gunluk basit hareketli ortalamasini test eden kur, bu seviyenin tzerinde
tutunamayarak guni 2.9175 seviyesinden tamamladi. Yurt ici piyasalar

Déviz kurlari

EUR/USD
USD/JPY
GBP/USD

USD/TRY
USD/ZAR
USD/RUB
USD/BRL

23/12/2015  24/12/2015 degisim (%)
1.0909 1.0969 0.6%
120.91 120.42 -0.4%
1.4868 1.4915 0.3%
2.9159 2.9175 0.1%

15.2080 15.2708 0.4%
69.84 70.20 0.5%
3.9404 3.9515 0.3%

Y lbasindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

-9.4%
-0.5%
-4.0%
-20.1%
-24.4%
-17.3%
-32.8%

Kay nak: Reuters
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bugtin acik olsa da, USD/TRY kurunda da islem hacminin disik kalmasi beklenebilir.

Sali glini US$ 36 seviyesinin altina gerileyerek 2004 yilindan bu yana goérdigi en dislk seviyeye gerileyen brent petroliin varil
fiyatinin Carsamba giiniinden itibaren destek bularak din US$ 38’e yaklasmis olmasi, petrol fiyatlarindaki gerilemenin simdilik
durakladigini disiindiirmesi agisindan piyasalarin risk algisi i¢in olumlu bulunabilir. Zira Aralik ayi iginde petrol fiyatlarinin gerilemesiyle
birlikte petrol Ureticisi Ulke para birimlerinin ve riskli varliklar genelinin baski altinda kaldigr gézlenmisti.

Cin kaynakli risklere gelecek olursak; Aralik ayi baglarindan gegen haftanin son ginlerine kadar PBoC’nin USD/CNY paritesinin orta
noktasini giderek yukseltmesiyle paritenin 6.4864 ile 2011 yilindan bu yana gordigu en yuksek seviyeye ulastigini gérmustik. CNY’de
deger kaybinin siirmesi durumunda, Asya bdlgesinde “kur savaslari” yasanmasi olasiligini gindeme geri geldigini ve bunun kiresel
risk algisina olumsuz yansidigini gérebilirdik. Ancak, USD/CNY paritesinin bu hafta dar islem bantlari icinde asag yonli hareket etmesi
bu dustincelerin simdilik arka plana itimesinde etkili oldu. USD/CNY paritesindeki hareketlerin hizli bir devalliasyon egilimine isaret

etmemesini kuresel risk istahi agisindan olumlu buluyoruz.
USDTRY icin Destek: 2.9150-2.9065-2.8990 Direng: 2.9260-2.9380-2.9500

EURUSD icin Destek: 1.0925-1.0875-1.0850 Direng: 1.0985-1.1000-1.1045

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Kiresel piyasalar genelinde gozlenen sakin seyrin yansimasi diin BIST-100 23/12/2015 24/12/2015 degisim

endeksine dahil hisse senetlerinde de hissedildi. Din gin icinde 73,865- Yy leo) 74,044.89 74,050.35

74,394 araliginda yaklasik 500 puanlik dar bir bantta hareket eden BIST- [Ycyiel) 90,567.05 90,582.96 0.02%

100 endeksi ginu 74,050.35 puan seviyesinden yatay tamamladi. BIST- BNV 124,113.50 124,215.95 0.08%
100 endeksinde 73,800, 73,400 ve 73,000 puan destek; 74,500, 75,000 ve BESN 75,340.91 75,303.47 -0.05%
75,550 puan direng seviyeleri. MSCI TR 1,051,410 1,050,430 -0.09%

MSCI EM 113 113 -0.02%

Din US$ 1,069-US$ 1,077 araliginda hareket eden altinin ons fiyati giinl
VIX 15.6 15.7 1.09%

1,075 seviyesinden tamamladi. Bu sabah US$ 1,076 seviyesinde bulunan
altinin ons fiyatinda US$ 1,071, US$ 1,068 ve US$ 1,063 destek; US$
1,078, US$ 1,082, US$ 1,085 ise direng seviyeleri.

Kay nak: Reuters

Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

25 Aralik Cuma

Kiresel - Bircok ulkede piyasalar Noel nedeniyle kapali olacak.
YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bélimii tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmig olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatinnm &nerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gecmis performans, takip eden dénem igin bir gésterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum c¢aliganlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amacgla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoriler
daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING

BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur.”
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