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e TCMB Para Politikasi Kurulu dinki toplantisinda beklenildigi tGzere faiz oranlarini sabit tuttu. Yaptigi agiklamada TCMB, basta
petrol olmak Uzere dugen emtia fiyatlarinin enflasyonda 6ngériilen disus surecini destekleyecegini, mevcut para politikasi durusu
altinda enflasyonun 2015 yilinda, ilk yarida daha hizli olmak lizere disls sergileyecegini 6ngordigind belirtti. TCMB’nin
beklenmedik bir adim atmadigi dinkul toplantisi sonrasinda piyasada degisim gézlenmedi. Noel tatili nedeniyle yurt disinda bircok
Ulkenin tatil oldugu bugtin, yurt ici tahvil piyasasinda islem hacminin oldukg¢a dusiik kalmasini bekliyoruz (tahvil, sayfa 2)

e Bugin A.B.D.’nin ve Avrupa’nin yani sira bazi Asya llkelerinde de Noel tatili nedeniyle piyasalar kapali. Buglinki tatil dncesinde
diin doviz piyasalarinda 6nemli bir hareketlilik gézlenmezken, EUR’nun, GBP’nin ve JPY’nin USD karsisinda hafif deger kazandigi
ve Sali gunu 90 seviyesinin Uzerine ylkselerek 2006 yilindan bu yana gordigu en yiksek degdere ulasan Dolar Endeksi'nin bu
seviyenin hemen altinda seyrettigi goriliyor. Din kiresel piyasalar agisindan belki de en dikkat g¢ekici gelisme, Japonya Merkez
Bankasi BoJ'nun Kasim ayi toplantisina dair yayimlanan tutanaklarin, uGyelerin Japon hikiumetine mali disiplinin saglanmasi
yoninde c¢agrida bulundudunu gostermesiydi. Tutanaklar, Ulkede kaydedilen ekonomik daralmayi géz 6niinde bulundurarak
onumduzdeki yil yapilmasi planlanan satis vergisi artisini erteleyen hikimet adina toplantiya katilan temsilcilerin bu ¢agriyi “ciddiye
aldiklarin1” ve mali kredibiliteyi saglamak icin adimlar atacaklarini aktardiklarini gosterdi. Bugin EUR/USD paritesinin 1.22,
USD/TRY kurunun ise 2.32 seviyesine yakin yatay seyretmesi beklenebilir (ddviz, sayfa 2)

Bugunun Gundemi

Ulke Saat (TSI) Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

Global - Bir¢ok ulkede ulusal tatil.
Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ¢ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakigi Piyasalar

Kapan Gunlik YBY*
PaN$  pegisim (%) Degisim (%)
_ Gunlak BIST-100 84,821.70 0.39 25.98
Seviye degisim (%)
USD/TRY > 3161 021 BIST-30 104,886.75 0.39 28.12
EUR/TRY 2.8278 0.15 BIST Bankacilik 156,826.44 0.43 29.33
EUR/USD 1.2193 0.18 FTSE 100 EOD 6,609.93 0.18 -1.66
Yurt ici gosterge tahvil (%) Basit Bilesik XETRA DAX 092211 0.00 4.47
Bir gtin onceki kapanis 7.99 815 Dow Jones Ind. Ave. 18,030.21  0.03 9.52
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.709 o
MB O/N borglanma faizi (%) 750 Nasdaq Bilesik 4,773.47 0.17 14.59
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.25 S&P 500 2,081.88 -0.01 13.30
Marjinal fonlama maliyeti (%) 11.25 Altn 1,173.30 -0.18 -4.28
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Brent petrol 61.69 0.00 -42.43

*Yibasindan bu yana

Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimii
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Tahvil Piyasasi

® Yil sonuna yaklastigimiz bu glnlerde tim piyasalarda iglem hacimleri olduk¢a diisik. Yatay seyrin gorildigi yurt ici tahvil
piyasasinda din 16 Kasim 2016 vadeli gosterge tahvilin bilesik faizi 3 baz puanlik ylkselisle %8.15 seviyesinden kapanirken, 24
Temmuz 2024 vadeli tahvilin bilesik faizi de %8.01 ile giinu yatay tamamladi.

Goériis:

TCMB Para Politikasi Kurulu diinkii toplantisinda beklenildigi tzere faiz oranlarini sabit tuttu. Yaptigi agiklamada TCMB, basta
petrol olmak Uzere dugen emtia fiyatlarinin enflasyonda 6ngérilen disus surecini destekleyecegini, mevcut para politikasi durusu
altinda enflasyonun 2015 yilinda, ilk yarida daha hizli olmak (izere disls sergileyecegini 6ngordigind belirtti. TCMB’nin
beklenmedik bir adim atmadigi dinku toplantisi sonrasinda piyasada degisim gézlenmedi. Noel tatili nedeniyle yurt disinda birgok
Ulkenin tatil oldugu bugtn, yurt ici tahvil piyasasinda da islem hacminin oldukga disik kalmasini bekliyoruz.

Eurobond
e Tirkiye 2030 Eurobond; 175.9/176.4

e Dun Turkiye'nin 5 yillik USD cinsinden CDS’leri 177.3 baz puan seviyesinden US$ 182.5 baz puan seviyesine ¢iktl. Tirkiye'nin
2030 vadeli, USD cinsinden Eurobond’unda ise fiyat US$ 175.9 seviyesinden US$ 176.1 seviyesine yukseldi.

* CDS: Kredi temerriit takasi, (lkelerin veya sirketlerin herhangi bir iflas durumunda borglarini 6deyememe olasiligina karsi alinan
bir gesit sigortadir. Sigorta 6zelliginin yani sira spekdlatif amaglarla tezgah (istiinde alinip satilan bir ¢esgit tiirev enstriimandir.

Doviz Piyasasi

e Diin 2.3145-2.3248 araliginda hareket eden USD/TRY kuru, giinii 2.3165 seviyesinden tamamladi.
e 1.2170-1.2220 arahginda islem géren EUR/USD paritesi ise glini 1.22 seviyesine yakin noktaladi.

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.2218, USD/TRY kuru 2.3190, sepet ise 2.5644 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Bugin A.B.D.'nin ve Avrupa’nin yani sira bazi Asya Ulkelerinde de Noel tatili nedeniyle piyasalar kapali. Bugiinki tatil dncesinde
din doviz piyasalarinda énemli bir hareketlilik gézlenmezken, EUR’nun, GBP'nin ve JPY’nin USD karsisinda hafif deger kazandigi
ve Sali giinii 90 seviyesinin Uzerine ylkselerek 2006 yilindan bu yana gordiga en yiksek dedere ulasan Dolar Endeksi'nin bu
seviyenin hemen altinda seyrettigi goruliyor. Din kiresel piyasalar agisindan belki de en dikkat ¢ekici gelisme, Japonya Merkez
Bankasi BoJ'nun Kasim ayi toplantisina dair yayimlanan tutanaklarin, dyelerin Japon hikimetine mali disiplinin saglanmasi
yéninde c¢agrida bulundugunu goéstermesiydi. Tutanaklar, llkede kaydedilen ekonomik daralmayi g6z 6niinde bulundurarak
onumdizdeki yil yapilmasi planlanan satis vergisi artisini erteleyen hikkiimet adina toplantiya katilan temsilcilerin bu ¢agriyr “ciddiye
aldiklarini” ve mali kredibiliteyi saglamak igin adimlar atacaklarini aktardiklarini gésterdi. Bugin EUR/USD paritesinin 1.22,
USD/TRY kurunun ise 2.32 seviyesine yakin yatay seyretmesi beklenebilir.

USDTRY i¢in Destek: 2.3170-2.3140-2.3090 Direng: 2.3250-2.3290-2.3350

EURUSD igin Destek: 1.2165-1.2135-1.2045 Direng: 1.2220-1.2250-1.2270

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

e Yurt disi piyasalardaki tatilin etkisiyle BIST hisse senetleri piyasasinda din iglem hacmi zayif olurken, BIST-100 endeksi agirlikh
olarak 84,600-85,000 puan araliginda yonsulz seyretti. Din toplanan TCMB Para Politikasi Kurulu’ndan siirpriz gikmazken, PPK
toplantisinin BIST-100 endeksinde bir etkisi hissedilmedi. Diin BIST-100 endeksi glinii %0.39 artida, 84,821.7 puandan tamamladi

e Din US$ 1,173-1,181 araliginda hareket eden altinin ons fiyati giinii US$ 1,173.8 seviyesinden tamamladi.

Goriis:

Bugin A.B.D.'de ve Avrupa’da hisse senedi piyasalari Noel tatili nedeniyle kapali. BIST-100 endeksinin diin oldugu gibi bugiin de
zayif islem hacmiyle dar bir bantta hareket etmesini bekliyoruz. BIST-100 endeksinde 84,000, 83,220 ve 82,500 destek; 85,400,
86,350, 87,000 ise direng seviyeleri.

Kiresel hisse senedi piyasalarindaki olumlu havanin ve gii¢li USD’nin yaratti§i baskiyi hisseden altinin ons fiyatinda US$ 1,170,
US$ 1,164 ve US$ 1,150 destek; US$ 1,184, US$ 1,199 ve US$ 1,214 ise direng seviyeleri

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (VIOP)

PAY VADELI| ISLEM PAZARLARI 24/12/2014
SOZLESME ACILIS ENDUSUK | EN YOKSEK| KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA |UZLASMA | ONCEKI UZLASMA | FIYAT [ ISLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU FYATI FIYAT FIYAT | FvATI FYAT FYATI FYATI DEGISIMI (%) | SAVISI | MIKTAR! HACMI AGIK POZISYON DEGISIMI
F_EREGL0215S1 439 439 4.39 4.39 4.39 439 439 0.00 1 2 878.00 132 2|
F_EREGL 121481 4.47 4.47] 4.47 4.47 4.47 4.47 4.37 2.29 1 2 894.00 235 2]
F_GARAN1214S0 9.35 9.35, 9.35] 9.35 9.35] 9.35 9.30 0.54 1 5| 4,675.00 511 0|
F_SAHOL 021580 10.32 10.31 10.32 10.31 10.32 10.32 10.30 0.19 3 34 35,078.00 2,518 0|
F_THYAQ0215S1 9.56 9.56 9.62 9.59 9.58] 9.59 9.62 -0.31 13 93] 89,129.00 933 0|
KIYMETLI MADENLER VADELI ISLEM PAZARLARI 24/12/2014
SOZLESME ACILIS ENDOSUK | EN YOKSEK|KAPANIS| AGIRLIKLI ORTALAMA [UZLASMA | ONCEKI UZLASMA | FIYAT  [ISLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU FYATI FIYAT FIYAT | FIYATI FYAT FYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAVISI | MIKTAR HACMI ACIK POZISYON DESISIMI
F_XAUTRYM0215S0 89.50 89.41] 89.94| 89.41 89.66 89.74 89.91 -0.19 28 466 41,780.06 9,376 136
F_XAUTRYM041550 90.98 90.52 0135  90.52 91.08 90.56 90.96 -044] 62 237 21,586.04 4,182 222|
F_XAUTRYM1214S0 88.35 87.80 88.50 87.81 88.14| 87.83 88.10 -0.31 63 4,544 400,501.41 11,770 -3,229|
F_XAUWJSD0215S0 1,182.00 1,177.50] 1,185.40| 1,181.00 1,179.97] 1,179.30 1,182.55 -0.27 66 162 442,812.41 926 62]
F_XAUUSD0415S0 1,185.00 1,179.50 1,185.00| 1,179.60 1,180.55 1,179.75 1,183.50 -0.32 27 41 112,124.16 228 13|
F_XAWSD1214S0 1,181.55 1,175.50] 1,183.10| 1,177.00 1,179.53] 1,176.15 1,181.65 -0.47 117 259 707,686.46 3,452 -6
DOVIZ VADELI ISLEM PAZARLARI 24/12/2014
SOZLESME AGILIS ENDOSUK | EN YOKSEK| KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA |UZLAGMA | ONCEKI UZLAGMA | FAIYAT [ ISLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU FYATI FIYAT FIYAT | FIYATI FYAT FYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAVISI | MIKTAR HACMI AGIK POZISYON DEGISIMI
F_BURUSDO315S0 1.2175 1.2175 1.2200 1.2185 1.2184 1.2193 1.2195 -0.02 17 65| 183,459.39 884 -5
F_BURUSD1214S0 1.2194 1.2183 1.2230 12191 1.2198 1.2199 1.2181 0.15 20 482 1,361,942.62 3,561 -94
F_TRYBJRO215S0 2.8730 2.8700 2.8830 2.8704 2.8741 2.8771 2.8757 0.05 44 947 2,721,776.10 3,679 630
F_TRYBUR0415S0 2.9200 2.9100 2.9200 2.9100 2.9143 2.9103 2.9140 -0.13 21 21 61,200.00 340 -15)
F_TRYBUR1214S0 2.8335 2.8335 2.8440 2.8390 2.8373 2.8393 2.8387 0.02 17 451 1,279,609.50 12,327 -168
F_TRYUSD0215S0 2.3570 2.3529 2.3611 2.3532 2.3584 2.3535 2.3586 -0.22 421 11,805 27,840,547.80 62,925 9,659
F_TRYUSD041550 2.3910 23850 23925 23850 23881 23851 2.3905 -0.23] 68 181] 432,243.90 2,033 o7
F_TRYUSD1214S0 2.3271 2.3215 2.3300 2.3216 2.3257 2.3219 2.3267 -0.21 1,231 14,082 32,750,278.40 111,853 -7,087|
ENDEKS VADELI ISLEM PAZARLARI 24/12/2014
SOZLESME ACILIS ENDOSUK | EN YOKSEK| KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA |UZLASMA | ONCEKI UZLASMA | FIYAT [ ISLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU FYATI FIYAT FIYAT | FYATI HYAT FYATI FYATI DEGISIMI (%) | SAVISI | MIKTARI HACMI AGIK POZISYON DEGISIMI
F_XU0300215S0 106.100 106.000 106.675[ 106.575 106.329 106.550 106.000 0.52| 3,864 21,799 231,785,670.00 36,025 12,517
F_XU0300415S0 105.700 105.300] 106.375[ 105.975 105.641 106.050 105.550 0.47 35 133 1,405,027.50 869 10,
F_XU0301214S0 104.975 104.850]  105.475] 105350 105161 105300 104.900 038] 12.910] 82208]  864,506,837.50 201,383 -1,199
ENDEKS OPSIYON PAZARLARI 24/12/2014
SOZLESME AGILIS ENDOSUK | EN YUKSEK| KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA |UZLASMA | ONCEKI UZLASMA |  FIYAT [ ISLEM | ISLEM ISLEM OPSIYON PRIM SEANS SONU POZISYON
KODU FYATI FIYAT FYAT | FAvATI FYAT FYATI FYATI DESISIMI (%) | SAVISI | MIKTAR! HACMI HACMI AGIK POZISYON DESISIMI
ALIM (CALL) OPSIYONLARI
‘0_XU030E0215C112.000S0 1.80 1.80 1.80 1.80 1.80 1.80 1.87 -3.74 1 5| 56,000.00 900.00 553 5
O_XU030E0215C114.000S0 122 122 122 122 122 122 1.63 -25.15 2 50 570,000.00 6,100.00 400 0
SATIM (PUT) OPSIYONLARI
O_XU030E0215P100.000S0 1.70 1.60 1.70 1.60 1.70 1.70 1.85 -8.11 2 101 1,010,000.00 17,160.00 561 101
Kaynak: VIOP
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

25 Aralik Pergsembe

Global - Bir¢ok ulkede ulusal tatil.
26 Aralik Cuma

Turkiye 14:30 Aralik ayi Kapasite Kullanim Orani (%) - - 74.5
14:30 Aralik ay1 Reel Kesim Gulven Endeksi - - 102.7

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis ~ SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmig yillik oran

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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ING .2» BANK

Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligi sézlesmesi
¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bélimii tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirim &nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanls/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan o6tiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki sakhdir. Bu raporda acgik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve éngériiler daha
o6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu

raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”
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