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e A.B.D. tahvil piyasasinin Yellen’in yarinki konugsmasi 6ncesinde sert hareketlerden kaginmasini bekliyoruz. A.B.D. Hazinesi bugiin
dizenleyecegi 7 yillik tahvil ihalesiyle US$ 28 milyar borglanmay planliyor. Yurt disi piyasa gelismeleri ve Suriye konulu haberleri
izlemeyi surduren yurt i¢i tahvil piyasasinda buguinkl hareket bandinin nispeten dar olacagini digiiniyoruz (tahvil, sayfa 2)

e AB.D.’de Sali giinu agiklanan ve ¢ok olumlu karsilanan yeni konut satislari verisi sonrasinda Fed'’in bu yil icinde faiz artirmina
gidebilecegine yonelik bazi beklentiler destek bulurken, Yellen’in yarinki konusmasinin para politikasina dair yeni ipuglari
taslyabilecegi dislincesiyle EUR/USD paritesi diin 1.1250 seviyesini test etti. Bugliin A.B.D.’de agiklanacak dayanikli mal siparisleri
verisinin ortalama beklentiden olumlu gelmesi halinde EUR/USD paritesinde 1.1250 seviyesi yeniden test edilebilecekse de, Yellen’in
yarinki konugsmasi dncesinde USD kazanimlarinin sinirli kalmasi beklenebilir. USD/TRY kurunun ise bugiin 2.9350-2.9550 bandinda
kalmasini bekliyoruz (déviz, sayfa 2-3)

Bugiinin Giindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
A.B.D. 15:30 Temmuz ayi dayanikli mal siparigleri (aylik %/YY %) -/- 3.4/0.2 -3.9/-0.4

15:30 Haftalik igsizlik maasi bagvurular (bin kisi) - - 262
Almanya 10:00 Agustos ayi IFO Ig Diinyasi - - 108.3

Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY: Yildanyila  GC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik Kapanis Giinliik YBY*
Seviye degisim (%) Degisim (%) Degisim (%)

USD/TRY 2.9507 0.07 BIST-100 7611631  -157 6.12
EUR/TRY 3.3220 -0.47
EUR/USD 1.1261 037 BIST-30 93,482.05 -1.63 6.92
Yurt ici gdsterge tahvil (%) Basit Bilesik BIST Bankaclilk 126,591.55 -2.53 5.57
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.690 XETRA DAX 10,622.97 0.28 -1.12
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Dow Jones 18,481.48 -0.35 6.06
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 S&P 500 2,175.44 052 6.43
Marjinal fonlama maliyeti (%) 8.50

BVSP Bovespa 57,717.88 -0.52 33.14
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING

NIKKEl 225 16,597.30 0.61 -12.80

Altin 1,323.25 -1.05 24.81

*Yibagindan bu yana
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Goris:

Din A.B.D. tahvil faizleri dar bant aralhiginda hareket ederken, A.B.D.
Hazinesi'nin diin dizenledigi ve US$ 34 milyarlik satis gerceklestirdidi 5 yillik
tahvil ihalesine guglu talep geldi. A.B.D. Hazinesi bugiin diizenleyecegi 7 yillik
tahvil ihalesiyle de US$ 28 milyar borglanmayi planliyor.

Bugiin A.B.D.de haftalik issizlik maasi basvurulari ve dayanikli mal siparigleri
verileri agiklanacak. Ancak piyasalarin verilerden ziyade Fed Bagkani Yellen'in

yarinki Jackson Hole konusmasina odaklandigi gordliyor.

Gecen hafta Fed yetkilileri Dudley, Lockhart ve Fischer gibi Yellen'in de faiz
artinminin gok da uzakta olmadigina dair bir yorum yapip yapmayacagi merak
ediliyor. Ancak Yellen’in, Temmuz’daki Fed aciklamasinda oldudu gibi faiz
artirrmi igin bankanin acelesinin olmadigi yoniindeki sinyali tekrar etme ihtimali
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de bulunuyor. Bu nedenle A.B.D. tahvil piyasasinin Yellen'in konusmasi Rrilgays 240 244 34 {r
Oncesinde sert hareketlerden kagcinmasini bekliyoruz. Gliney Afrika 230 243 13.2 ﬁ
Yurt digi piyasa gelismeleri ve Suriye konulu haberleri izleyen yurt ici tahvil Rusya 229 231 20| =
. . . 5 e Brezilya 254 258 4.2 ﬁ
piyasasinda buglnkl hareket bandinin nispeten dar olacagini disunuyoruz.
Kaynak Reuters
Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1275, USD/TRY kuru 2.9460 ve sepet de |Relza Sl R clel: kvt p e o e e Y )
3.1330 seviyesinde bulunuyor. EUR/USD 1.1303 1.1261 -0.4% @
Goriis: USD/IPY 100.23 100.43 0.2% ﬁ
GBP/USD 1.3191 1.3231 0.3% ﬁ
Din sabah hem EUR/USD paritesindeki distus hem de Suriye baslikli haberler Ifyar=v 2.0485 29507 0.1%| 4}
nedeniyle TRY gine baski altinda baglarken, USD/TRY kuru da 2.97 seviyesine [SsdN:) 13.9950 14.1600 1.2% ﬁ
yaklastl. Ancak Suriye konulu endiselerin kismen azalmasiyla birlikte kur yonint  F8sz0] 64.65 65.21 0.9% ﬁ
yeniden asag gevirdi ve gunl 2.95 seviyesinden tamamladi. USD/BRL 3.2325 3.2246 -0.2% @

A.B.D.’de Sali guinli a¢iklanan ve ¢ok olumlu karsilanan yeni konut satiglari verisi
sonrasinda Fed’in bu yil iginde faiz artinmina gidebilecegine yodnelik bazi
beklentiler destek bulurken, Yellen’in yarinki konugsmasinin para politikasina dair
yeni bazi ipuglarn tagiyabilecegi disincesiyle EUR/USD paritesi diin 1.1250
seviyesini test etti.

Bugin A.B.D.de agiklanacak dayanikli mal siparigleri verisinin ortalama
beklentiden olumlu gelmesi halinde EUR/USD paritesinde 1.1250 seviyesi

Y lbasindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

Kaynak: Reuters

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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yeniden test edilebilecekse de, yarinki Yellen konugsmasi 6ncesinde USD kazanimlarinin sinirli kalmasi beklenebilir.
USD/TRY kurunun ise buguin 2.9350-2.9550 bandinda kalmasini bekliyoruz.
USDTRY igin Destek: 2.9400-2.9350-2.9280 Direng: 2.9550-2.9630-2.9700

EURUSD igin Destek: 1.1250-1.1225-1.1190 Direng: 1.1310-1.1350-1.1380

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:
Duln agirlikli olarak hisse senedi piyasalarinda saticili bir giin yasanirken, BIST- 23/08/2016 24/08/2016 degisim
100 endeksi de %1.57’lik dususle guni 76,116.31 puandan kapatti. BIST-100 [EISIgtel) 77,333.61 76,116.31
endeksinde 75,800, 75,100 ve 74,500 puan destek; 76,750, 77,150 ve 77,900 [EISIEEN 95,032.13 93,482.05 -1.63%
ise direng seviyeleri. XBANK 129,881.55 126,591.55 -2.53%
XUSIN 81,227.55 80,521.33 -0.87%
Yarinki Yellen'in konusmasi dncesinde altinin ons fiyati US$ 1,326 seviyesinde MSCI TR 1,097,599 1,078,613 1.73%
bulunuyor. Altinin ons fiyatinda, US$ 1,323, US$ 1,315 ve US$ 1,311 destek; [¥Sol=m] 105.93 106.28 0.33%
US$ 1,332, US$ 1,338 ve US$ 1,343 ise direng seviyeleri. VIX 124 135 8.64%

Kaynak Reuters
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

25 Agustos Persembe

A.B.D. 15:30 Temmuz ayi dayanikli mal siparigleri (aylik %/YY %) -I- 3.4/0.2 -3.9/-0.4
15:30 Haftalik igsizlik maasi bagvurular (bin kisi) - - 262

Almanya 10:00 Agustos ayi IFO Is Diinyasi - - 108.3

26 Agustos Cuma

Tarkiye 14:00 Agustos ayi reel kesim guiven endeksi - - 106.3
14:00 Adustos ayi kapasite kullanim orani (%) - - 75.7

A.B.D. 15:30 2. geyrek GSYH buyiime (CC yilhiklandiriimis %) - 1.2 1.2
17:00 Agustos ayi Michigan Universitesi Giiven Endeksi - 90.6 90.4
- Fed Bagkani Yellen’in Jackson Hole konusmasi

ingiltere 11:30 2. gceyrek GSYH buiyime (CC %/YY %) 0.6/2.2 - 0.6/2.2

0.6/2.2YY: Yidan yila CC: Ceyrekten ceyrege = MA: Mevsimsel etkilerden arindirlmis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhigi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélim(i tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmig olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapiimadan degisebilir. ING BANK ve kurum c¢alisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tiiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki sakhdir, herhangi bir
amagcla ING BANK’in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoriler daha énce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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