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e Artan jeopolitik risk algisinin yani sira erken segimin biraz daha 6n plana ¢iktigi yonindeki agiklamalar TRY’nin baski altinda
kalmasina yol agarken, son 4 ginde TRY’nin USD kargisindaki deger kaybi yaklagsik %3 oldu. TRY'deki deger kaybina paralel
olarak tahvil tarafinda da saticili seyir goriildi. Bu hafta 2 yillik ve 10 yillik tahvillerin bilesik faizinde 23-30 baz puanlik ylkselis
yasandi. Yurt i¢i tahvil faizlerinin kur hareketlerine paralel hareket etmesi beklenebilir. Gun iginde 2 yillik gdsterge tahvilin bilesik
faizi %10 seviyesinin Uzerini deneyebilir (tahvil, sayfa 2)

e Bugln Euro Bélgesi'nde agiklanacak PMI verilerinin ve A.B.D.’de yayimlanacak yeni konut satislari verisinin izlenecegi EUR/USD
paritesinde 1.10 seviyesindeki direncin galisacagini disliniiyoruz. Son gulnlerde siyasilerden gelen agiklamalarin ibrenin
koalisyondansa erken secime daha yakin oldugunu gdstermesi ve hafta bagindan bu yana artan siddet eylemlerinin yarattig risk
algisi USD/TRY kurunun bu sabah 2.74 seviyesinin izerinde islem gérmesinde etkili. Siyasi ve jeopolitik gelismelerin takip edilecegi
USD/TRY kurunda 2.75 seviyesinin kirilimasi durumunda kurdaki ylkseligin hiz kazandigi gorulebilir (d6viz, sayfa 2-3)

Bugunun Gundemi

Ulke Saat (TSI) Veri/geligsme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 17:00 Haziran ayi yeni konut satiglari (aylik %) -0.7 -0.6 2.2
Euro Bolgesi 11:00 Temmuz ay1 PMI imalat 52 - 52.5
Almanya 10:30 Temmuz ay1 PMI imalat 51.5 - 51.9

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirimis.  YY: Yildanyila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakigi Piyasalar

Kapan Gunluk YBY*
PaNS  pegisim (%) Degisim (%)
Gunluk
Seviye degisim (%) BIST-100 78,336.57 -3.55 -8.61
USD/TRY 2.7317 1.00 BIST-30 95,669.57  -3.27 -9.87
EUR/TRY 3.0044 1.57
BIST Bankacilk 131,727.77 -3.14 -17.12
EUR/USD 1.0981 0.44
Yurt ici gosterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 6,655.01 -0.18 1.35
Bir giin 6nceki kapani 9.71 9.95 XETRA DAX 11,512.11 -0.07 17.40
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.124 Dow Jones Ind. Ave. 17,731.92 -0.67 -0.51
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Nasdagq Bilesik 5,146.41 -0.49 8.66
H 171 (9
MB .haftahk repo |ha|§ fa!2| (%) 7.50 S&P 500 2102.15 057 210
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75
Altin 1,090.40 -0.23 -7.72
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING
Brent petrol 55.27 -1.53 -3.59
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Tahvil Piyasasi

GOris:

Dlnku toplantisinda TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK), beklenildigi 22/07/2015 23/07/2015 (baz puan-bps)
Uzere faiz oranlarini sabit tuttu. Blylk olglide bir dnceki ay yapilan bilesik faiz (%) / kapanig degisim
aciklama korunurken, tek degisikligin enerji fiyatlarinin acgiklamaya PAYILE[eSEIL[= 9.78 9.95 17 {}
eklenmesi ve Haziran agiklamasinda "kisa vadede enflasyonunun RIAZIIEeRICI(e= 9.46 9.60 14 {}
disecegi ©ngorulmektedir" denirken, Temmuz acgiklamasinda disls RIGZALKEIRENI -32 -35

ifadesi kaldirilarak "kisa vadede enflasyonu olumlu etkilemektedir" degisim (US$)

TR Eurobond ($)  22/07/2015 23/07/2015
2025 120.2 119.9 -0.4

denilmesi oldugu gérdltyor.

Artan jeopolitik risk algisinin yani sira erken segimin biraz daha 6n plana sy 168.8 168.4 -0.4
ciktigi yonindeki agiklamalar TRY’nin baski altinda kalmasina yol [peZxS 105.6 105.3 -0.4
acgarken, son 4 glinde TRY’nin USD kargisindaki deger kaybi yaklagik %3 22/07/2015 23/07/2015

degisim (bps)

oldu. TRY'deki deger kaybina paralel olarak tahvil tarafinda da saticili PRI I4CA)

« J33

seyir goruldd. Dun 2 yillik gésterge tahvilin bilesik faizi glin icinde %9.98 El B IIISTRZEN

ile 19 Haziran’dan beri goérilen en yilksek seviyesine ¢ikti. Bu hafta 2
CDS (5 yilik USD) 22/07/2015 23/07/2015

Turkiye

degisim (bps)

yilhk ve 10 yillik tahvillerin bilesik faizinde 23-30 baz puanlik yikselis

yasandi. Yurt i¢i tahvil faizlerinin kur hareketlerine paralel hareket etmesi - e

uney Afrika
beklenebilir. Gin igcinde 2 yilik gdsterge tahvilin bilesik faizi %10 Rusya
seviyesinin Uzerini deneyebilir.

DeHhd

Brezilya

Din A.B.D.de agiklanan igsizlik maasi basvurularinin Kasim 1973 Kaynak: Reuters

tarihinden beri en disik seviyede gelmesine, A.B.D. tahvil faizleri

yukseligle tepki verdi. Ancak zayif gelen sirket karliliklarinin etkisiyle tahvil faizleri giini distsle kapatti. Kisa vadeli tahvil faizlerindeki
yukselis ve uzun vadeli tahvil faizlerindeki diisiis nedeniyle A.B.D.’nin 10 yillik ve 2 yillik tahvil getirileri arasindaki fark da Haziran ayi
baslarindan beri goriilen en disik seviyeye indi. Din %2.3220'den %2.2780 seviyesine gerileyen A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi bu
sabah %2.27 seviyesinin altinda hareket ediyor.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0968, USD/TRY kuru 2.7460, sepet ise 2.8795 seviyesinde bulunuyor.
Gérus:

Dunden bu yana yayimlanan ekonomik veriler, kiiresel ekonomik gériiniime dair bir stiredir 6ne ¢ikan genel degerlendirmeyi destekler
nitelikteydi; A.B.D. ekonomisi toparlanmaya devam ederken, Cin'de biylime hiz kesiyor. Her ne kadar haftalik serilerdeki oynaklik
nedeniyle veriye ¢ok anlam yiklemek dogru olmasa da, A.B.D.'de haftalik issizlik maasi bagvurularinin 255 bin ile 1973 yilinin Kasim
ayindan bu yana gérdiigii en diisiik seviyeye gerilemesi, istihdam piyasasi agisindan oldukga olumlu bir sinyal kabul edilebilir. Ote
yandan, Cin’de bu sabah yayimlanan PMI imalat verisinin 48.2 ile bir yil askin siredir gérdigu en disik degeri alarak piyasadaki

ortalama beklentinin ¢ok altinda kalmasi, Ulkede imalat faaliyetlerinin daralmakta olduguna isaret ediyor.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2



http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu

[01& BANKACILIK] ING OZEL BANKACILIK

GUNLUK STRATEJi NOTU

24 Temmuz 2015

Yunanistan'’da meclisin yeni bir mali yardim programinin 6n sarti olan [ SRl 22/07/2015  23/07/2015 degisim (%)

reform paketinin ikinci faslini gegirmesi diin veri giindeminin nispeten sakin
EUR/USD 1.0933 1.0981 0.4%

USD/JPY 123.94 123.89 0.0%
GBP/USD 1.5613 1.5511 -0.7%
USD/TRY 2.7047 2.7317 1.0%
USD/ZAR 12.4045 12.4410 0.3%
USD/RUB 56.96 57.69 1.3%

GBP/USD paritesinin diin ingiltere’de agiklanan ve piyasadaki ortalama |Siedsis 3.2228 3.2849 1.9%

beklentinin oldukga altinda kalan Haziran ayi perakende satiglarinin

oldugu giinde EUR’ya olumlu yansidi. Ancak gin iginde 1.10 seviyesini test
eden EUR/USD paritesinin  bu seviyesinin (zerine kalici olarak
yukselemedigi g6zlendi. Bugin Euro Bdlgesi'nde aciklanacak PMI
verilerinin  ve A.B.D.’de yayimlanacak yeni konut satiglari verisinin
izlenecegi paritede, 1.10 seviyesindeki direncin ¢alisacagini diglinuyoruz.

D)oo G dand

e o o . o Y lbasindan bu yana USD karsisindaki performans (%)
etkisiyle 1.55 seviyesine kadar geriledigini ve 6nceki gin USD karsisinda '

gucli performans gdsteren GBP’nin diin en fazla kayip veren G10 para
birimi oldugu goézledik.

Cin'de bu sabah acgiklanan PMI verisinin llkede yavaglayan GSYH

blylimesine dair endiseleri canlandirmasi, emtia fiyatlari tzerinde baski

yaratiyor. Gerileyen klresel emtia fiyatlarinin yarattigi dezenflasyonist

ortamin son haftalarda TRY cinsi varliklara olumlu yansidigi gézleniyordu.

Kay nak: Reuters

Ancak, son gunlerde bdéyle bir etkiden s6z etmek mimkin degil. Zira
USD/TRY kuru basta olmak Uzere yurt i¢i piyasalarda siyasi glindem ve artan glvenlik riskine iliskin kaygilar fiyatlamalarda belirleyici
oluyor. Son gunlerde siyasilerden gelen agiklamalarin ibrenin koalisyondansa erken segime daha yakin oldugunu gdstermesi ve hafta
basindan bu yana artan siddet eylemlerinin yarattigi risk algisi USD/TRY kurunun bu sabah 2.74 seviyesinin Uzerinde iglem
gérmesinde etkili. Siyasi ve jeopolitik gelismelerin takip edilecedi USD/TRY kurunda 2.75 seviyesinin kirilmasi durumunda kurdaki
yukselisin hiz kazandigi gorulebilir.

USDTRY igin Destek: 2.7320-2.7280-2.7140  Direng: 2.7540-2.7630-2.7730

EURUSD icin Destek: 1.0935-1.0870-1.0820 Direng: 1.1000-1.1040-1.1105

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Yurt iginde emniyet mensuplarini hedef alan silahli eylemlerin ve Suriye

22/07/2015 23/07/2015
BIST-100 81,222.38 78,336.57

BIST-30 98,900.86 95,669.57 -3.27%
hisse senetlerine sert satis getirdi. 80,000 puan seviyesini kirarak Haziran XBANK 136,004.19 131,727.77 -3.14%

degisim

sinirinda yasanan catigmalarin etkisiyle ylkselen risk algisina ek olarak

erken secim olasihginin yikseldigi algisi din BIST-100 endeksine d&hil

ortasindan bu yana iginde hareket ettigi bandi asagi dogru terk eden BIST- XUSIN 81,003.87 77.866.30 3.87%
100 endeksi dun guni %3.55'lik dususle 78,336.57 puan seviyesinden MSCI TR 1,138,504 1,100,958 -3.30%
tamamladi. BIST-100 endeksinde Suriye sinirindaki gelismeler ve yurt ici  FYSCEEN 123 123 -0.07%
siyasi guindem takip edilmeye devam edilecek. Endekste 77,750, 76,640 ve  [¥IW 121 126 4.21%

75,250 puan destek; 78,950, 80,240 ve 81,000 puan direng seviyeleri. Kay nak: Reuters

A.B.D. borsalarinda hafta basindan bu yana gézlenen saticili seyir diin de korunurken, S&P 500 endeksi diin 50 glnlik basit hareketli

ortalamasinin altini test ettigi glinu bu seviyenin hemen altinda, 2,102.15 puan seviyesinden tamamladi.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Diin US$ 1,100 seviyesinin lUzerinde tutunamayan altinin ons fiyati, A.B.D.’den gelen dlsuk issizlik maasI basvurular verisinin ve emtia
fiyatlari genelinde gozlenen zayif seyrin de etkisiyle bugln, hafta basinda da test ettigi US$ 1,085 seviyesinin altina inerek US$
1,077’ye kadar geriledi. Altinin ons fiyatinda US$ 1,077, US$ 1,061 ve US$ 1,050 destek; US$ 1,090, US$ 1,100 ve US$ 1,105 direng

seviyeleri.
Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
24 Temmuz Cuma

A.B.D. 17:00 Haziran ayi yeni konut satislar (aylik %) -0.7 -0.6 2.2
Euro Bolgesi 11:00 Temmuz ay1 PMI imalat 52 - 52.5
Almanya 10:30 Temmuz ayl1 PMI imalat 51.5 - 51.9
YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri BoIimii

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bélimii tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmig olan bu rapor, hig¢ bir sekilde bir
yatinnm &nerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gecmis performans, takip eden dénem igin bir gésterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum c¢aliganlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6ttru higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amacgla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki saklidir. Bu raporda acik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoriler
daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING

BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur.”

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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