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Petrol Ureticisi Ulkeler arasinda 6nimuzdeki glinlerde daha fazla koordinasyon gorilebilecegine iliskin umutlar petrol fiyatlarinin gegen
haftadan itibaren destek bulmasina yol agmisti. Ancak diin iran’dan ve Suudi Arabistan’dan gelen mesajlar, kisa siirede daha fazla
koordinasyon saglanabilecegdi diistincesinin sorgulanmasina neden olurken, petrol fiyatlari yonini asagdiya cevirdi. Kiiresel piyasalar
bu distse son dénemde alistigimiz sekilde tepki verdi. Diin giin iginde %1.80’i test eden A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizinin bu sabah
%1.71’li seviyelere geriledigini ve klresel hisse senedi endekslerinin gini ekside tamamladigini gérdik. Yilin ilk haftalarinda etkili
olan olumsuz hava yerini kismen daha normal bir ortama birakmis olsa da, petrol fiyatlarinda haber akigina bagli olarak gérilen
dalgalanmalar varlik fiyatlarina dogrudan yansimaya devam ediyor. Petrol fiyatlarinda belirgin bir yonelim gorilene kadar, varlk
fiyatlarinin yatirmcilarin risk istahindaki guinlik degisime bagl olarak yon bulmasi beklenebilir (tahvil, sayfa 2)

Petrol fiyatlarinin diin yéniinii asadiya gevirmesi gelismekte olan (ilke (GOU) para birimlerine olumsuz yansidi. Bu durumun TRY igin
nispeten daha olumsuz bir ortam olusturmasi beklenebilir. Ancak son glinlerde petrol fiyatlarindaki degisime bagli olarak risk algisinda
goriilen dalgalanmalarin TRY (izerinde etkisinin benzer GOU para birimlerine kiyasla sinirl kaldigini da hatirlamakta fayda var. Bu
durumun bugun de korunabilecegini ve USD/TRY kurunun 20, 50 ve 100 glinliik ortalamalarinin toplandigi 2.9300-2.9630 araliginda
hareket etmeye devam edebilecegini diisiiniyoruz. EUR/USD paritesinin bugiin baski altinda kalmaya devam etmesi olasi olsa da,
kiresel risk algisinin yliksek seyretmesi USD’nin EUR kargisindaki kazanimlarini sinirlayabilecek bir etken. (déviz, sayfa 2-3)

Bugiiniin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi bagvurulari (%)
17:00 Ocak ay1 yeni konut satiglar (aylik %) - -4.4 10.8
Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis. ~ YY:Yildan yila CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapani Ginliak YBY*
Giinliik PaNS " Degigim (%) Degisim (%)
Seviye degisim (%)

USDTRY > 0427 024 BIST-100 7549976 0.81 5.26
EUR/TRY 3.2405 0.05 BIST-30 92,705.75 0.96 6.04
EUR/USD 1.1017 -0.08 BIST Bankacilik 126,731.72 1.10 5.68
Yurt igi gbsterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 596231  -1.25 -4.49
Bir giin dnceki kapanis 10.86 1115 XETRA DAX 941677  -164 -12.35
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.264

Dow Jones Ind. Ave. 16,431.78 -1.14 -5.70
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 —
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 Nasdaq Bilesik -100.00 -100.00
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75 S&P 500 1,921.27 -1.25 -6.00
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Altin 1,227.06 1.55 15.73

Brent petrol 33.27 -4.09 -10.76

*Yilbasindan bu yana
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Tahvil Piyasasi

Goriis:

TCMB din sonuglanan Para Politikasi Kurulu toplantisinda faiz oranlarini
¢ P 22/02/2016 23/02/2016 (baz puan-bps)

beklendigi Gizere sabit birakti. TCMB’nin toplanti sonrasinda yayimladigi karar bllesk falz (%) / kapans e

metninde piyasa katilimcilarini ydnlendirecek yeni herhangi bir ifade yoktu.

2 yillik gésterge 11.12 11.15 3 {}
Dunku metinde Agustos ayindan itibaren bankanin giindeminde yer alan ve 10 yllk gsterge 10.80 10.78 2 @
daha ortodoks bir politika cergevesine gegisin temellerini olusturacak faiz PR} yil getiri farki 32 37

koridorunun daraltiimasi konusunda herhangi bir referans yer almadi.

TR Eurobond ($)  22/02/2016 23/02/2016 degisim (US$)
2025 116.8 116.9 0.1
2030 164.3 164.7 0.4
2041 101.4 101.6 0.2

TCMB’nin mevcut iletisimi, bankanin bir stire daha, genis faiz koridorunun
sagladigi esneklikten faydalanmaya devam ederek siki likidite politikasi

uygulayacagina ve politika sadelesmesi konusunun Baskan Basci'nin gorev

suresinin dolacagi Nisan ayindan 6nce giundeme gelmeyecegine isaret
ediyor. 22/02/2016 23/02/2016

A.B.D. 10 yillik (%) 1.77 1.75 2
Petrol Ureticisi Ulkeler arasinda O6nimizdeki ginlerde daha fazla RIS ARRIRTTRELS 100 100

degisim (bps)

@« §4838

koordinasyon gorilebilecegine iliskin umutlar petrol fiyatlarinin gegen CDS (5 yilk USD) 22/02/2016 23/02/2016

Turkiye
Glney Afrika
Rusya

degisim (bps)

haftadan itibaren destek bulmasina yol agmisti. Ancak diin iran’dan ve Suudi
Arabistan’dan gelen mesajlar, kisa slrede daha fazla koordinasyon
saglanabilecegi diisiincesinin sorgulanmasina neden oldu. iran diin, daha

Oonce Suudi Arabistan ve Rusya onciliginde gindeme tasinan petrol

>3 8€E

Brezilya
uretiminin Ocak ay! seviyesinde sabitlenmesi yoniindeki plani “sagma” olarak  Kaynak Reuters

niteleyerek petrol Uretimini artirmayi hedefledigini agiklarken, Suudi Petrol
Bakani Naimi de petrol Uretim miktarinda 6nimizdeki dénemde (Uretim miktarini dondurmanin o&tesinde) kesintiye gitmeyi
distinmediklerini belirtti.

iranh ve Suudi Arabistanli yetkililerden gelen mesaijlar petrol fiyatlarinin diin yéniinii asagiya cevirmesine yol agarken, kiiresel piyasalar
bu dlsutse son donemde alistigimiz sekilde tepki verdi. Diin giin igcinde %1.80 seviyesinin Uzerini test eden A.B.D.’nin 10 yillik tahvil
faizinin guivenilir liman alimlarinin etkisiyle bu sabah %1.71’li seviyelere geriledigini ve kiresel hisse senedi endekslerinin giini ekside
tamamladigini gérdik.

Brent petrol fiyatinin US$ 30 seviyesinin Uzerinde tutundugu, ancak US$ 35 seviyesini asarak kalici sekilde yikselemedigi mevcut
ortamda, kiresel piyasalarin kirilgan bir zeminde denge buldugunu séylemek mimkin. Yilin ilk haftalarinda etkili olan olumsuz hava
yerini kismen daha normal bir ortama birakmis olsa da, petrol fiyatlarinda haber akisina bagh olarak gérilen dalgalanmalar varlik
fiyatlarina dogrudan yansimaya devam ediyor. Petrol fiyatlarinda belirgin bir yonelim gorilene kadar, varlik fiyatlarinin yatirrmcilarin risk
istahindaki gunliik degisime bagl olarak yon bulmasi beklenebilir.

Guinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1010, USD/TRY kuru 2.9390, sepet ise 3.0878 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Agirlikh olarak petrol fiyatlarinin etkisiyle risk algisinda goérilen degisimlere
bagli olarak har eket eden kiresel doviz piyasalarinda haftanin dikkat gekici
gelismesi GBP/USD paritesinde gdzlenen diislis olmaya devam ediyor. 23
Haziran'da Birlesik Krallik’ta yapilacak Avrupa Birligi'nden ¢ikis referandumuna
iliskin belirsizlikler ve “cikis” cephesinin iktidar partisi icinde sanilandan daha
glclu sekilde temsil edilebilecegi algisi Sterlin’de hafta basindan bu yana sert
satis getirirken, GBP/USD paritesi bu sabah erken saatlerde 6nemli bir

psikolojik esik olan 1.40 seviyesinin altinda islem gordu.

Oniimiizdeki giinlerde anket sonuglari ve referanduma dair haber akisinin
Sterlin’de iki ydone de harekete yol agabilecegdi, ancak “cikis” riskinin arttigini
dusundurecek gelismelerin olumsuz etkisinin aksi yondeki gelismelerin olumlu
etkisine kiyasla daha belirgin olmasiyla GBP/USD paritesi lizerindeki risklerin

asimetrik olacagi bir déneme girildigi distncesindeyiz.

Petrol fiyatlarinin diin yonini yeniden asagdiya cevirmesi gelismekte olan lilke
(GOU) para birimlerine olumsuz yansidi. Bu durumun TRY igin nispeten daha
olumsuz bir ortam olusturmasi beklenebilir. Ancak son ginlerde petrol
fiyatlarindaki degisime bagh olarak risk algisinda gorulen dalgalanmalarin TRY

Doviz kurlari 22/02/2016 23/02/2016 degisim (%)

EUR/USD 1.1026 1.1017 -0.1%
USD/IPY 112.91 1121 -0.7%
GBP/USD 1.4148 1.4022 -0.9%
USD/TRY 2.9357 2.9427 0.2%
USD/IZAR 15.1782 15.2182 0.3%
USD/RUB 74.96 76.26 1.7%
USD/BRL 3.9458 3.9554 0.2%

D epep e

Y ilbasindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

Kaynak Reuters

lizerinde etkisinin benzer GOU para birimlerine kiyasla sinirli kaldigini da hatirlamakta fayda var. Bu durumun bugiin de korunabilecegini

ve USD/TRY kurunun 20, 50 ve 100 gunlik ortalamalarinin toplandigi 2.9300-2.9630 araliginda hareket etmeye devam edebilecegini

distndyoruz.

Dun Almanya’da agiklanan IFO verisinin piyasadaki ortalama beklentiden zayif gelmesi EUR/USD paritesinin 1.10 seviyesini test

etmesine yol agsa da, paritenin bu seviyenin lzerinde tutunmayi basardigini gériyoruz. Britanya'nin AB’den ¢ikis referandumundan

kaynaklanan risk algisinin EUR’ya da olumsuz sekilde yansimis olmasinin, son dénemde kuresel risk algisinin bozuldugu gunlerde

nispeten glgli performans goésteren EUR/USD paritesinin bu sabah 1.10’dan fazla uzaklagsamamasinda rol oynadigi dusunulebilir.

EUR/USD paritesinin baski altinda kalmaya devam etmesi olasi olsa da, kiresel risk algisinin yiksek seyretmeye devam etmesi bugin

USD'nin EUR karsisindaki kazanimlarini sinirlayabilecek bir etken. EUR/USD paritesinde onceki gin asagr yonli kirilan 1.1050

seviyesindeki 200 gunlik basit hareketli ortalama ilk direng, 1.0970’teki 50 glinliik hareketli ortalama ise destek olarak izlenebilir.

USDTRY igin Destek: 2.9310-2.9260-2.9180 Direng: 2.9430-2.9630-2.9700

EURUSD igin Destek 1.1000-1.0970-1.0940 Direng: 1.1050-1.1090-1.1135

Guinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:

Dun gun iginde 76,000 puan seviyesini test eden ve ginu %0.81’lik yukselisle 22/02/2016 23/02/2016 degisim
75,499. 76 puan seviyesinden tamamlayan BIST-100 endeksi, Kasim ayindan  zJisygilol] 74,893.90 75,499.76

bu yana ilk defa 100 glnlik ortalamasinin Uzerinde kapandi. Kiresel hisse [yl 91,821.38 92,705.75 0.96%
senedi endekslerinin din giini ekside tamamladigl ve Asya borsalarinin bu RGNS 125,347.77 126,731.72 1.10%
sabah kirmizida oldugu degerlendirilecek olursa, son dort islem gininde RESI\ 75,159.39 75,992.69 1.11%
%6’nin Uzerinde yukselen BIST-100 endeksine dahil hisse senetlerinde bugiin LSS RIN 1,065,082 1,074,195 0.86%
kar satisi gorilebilecegini diisinlyoruz. BIST-100 endeksinde 74,650, 74,000 LREEI=Y 101.79 100.37 -1.40%
ve 73,000 puan destek; 76,000, 76,500 ve 77,200 puan ise direng seviyeleri.  RAS 194 21.0 8.26%

Kaynak Reuters

Petrol fiyatlarindaki gerilemenin getirdigi “glvenilir liman” alimlarinin etkisiyle
altinin ons fiyatinin bugiin erken saatlerde US$ 1,233 seviyesine kadar yiikseldigini goérdiik. Bu sabah US$ 1,223 seviyesinde bulunan
altinin ons fiyatinda US$ 1,215, US$ 1,207 ve US$ 1,200 destek; US$ 1,233, US$ 1,240 ve US$ 1,248 ise direng seviyeleri.

Takvim

Ulke Saat (TSI)  Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

24 Subat Carsamba

A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi basvurular (%) - - -
17:00 Ocak ay!1 yeni konut satiglari (aylik %) - -4.4 10.8
25 Subat Persembe
A.B.D. 02:00 Fed Uyesi Bullard'in konugsmasu
15:15 Fed Uyesi Lockhart’in konugmasi
15:30 Haftalik issizlik maasi bagvurulari (bin) - - -
15:30 Ocak ayi dayanikli tiiketim mallari siparisleri (aylik %) 2.7 2 -5.0
26 Subat Cuma
Turkiye - Kredi derecelendirme kurulusu Fitch Turkiye'nin kredi notuna iliskin degerlendirmesini yayimlayacak.
A.B.D. 15:30 4. geyrek GSYH buylumesi (CC %) 0.5 0.5 0.7
17:00 Michigan Universitesi Giiven Endeksi 90 91 90.7
Cin 03:30 70 sehirde yeni konut fiyatlari endeksi (aylik %) - - 0.2

YY:Yidanylla CC: Ceyrekten geyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Guinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamaldir. Gegmis
performans, takip eden donem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyan yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayl zarardan 6tiirl higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagcla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve éngoriiler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”

Guinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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